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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

洲际酒店集团：2018 大中华区增速持续领跑全球 

天巡联合携程：发布《2018 年度出入境自由行大数据报告》 

浙江开元酒店：已经通过港交所上市聆讯 

丽呈集团：与远洲旅业合作打造酒店行业新模式 

持续发力旅游目的地：岭南东方品牌连签两店 

 上市公司重要公告 

国旅联合：发布关于董事会完成换届选举及选举董事长、副董事长公告 

西安旅游：发布关于与大兴集团解除《合作意向协议》的公告 

大连圣亚：发布关于部分董事高管增持股份进展公告 

云南旅游：发布关于发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.62%，餐饮旅游板块上涨 3.43%，行业跑

赢市场 1.81 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区上涨 1.56%，

旅行社上涨 4.54%，酒店上涨 4.95%，餐饮上涨 1.81%。 

个股方面，大东海 A、腾邦国际和*ST 云网本周领涨，广州酒家和宋城演艺

本周下跌。 

 投资建议 

本周，受大盘影响餐饮旅游板块表现较好，全周上涨 3.43%，行业内全部子

版块均以上涨报收。年报披露期将近，在当前行情下建议关注业绩增长具有

确定性的行业龙头。整体来看，目前板块整体估值仍然合理，作为朝阳行业

发展空间依然广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者

从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行业；其

二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，关

注景区、出境游及酒店业的边际改善机会。综上，我们推荐中国国旅

（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）以及广州酒家

（603043）。 
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突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 洲际酒店集团：2018 大中华区增速持续领跑全球 

2019 年 2 月 19日，洲际酒店集团发布 2018 年度财报。报告显示，2018 年洲际

酒店集团全球新开业和新签约酒店规模均创十年来新高，新开业客房总数达到

56,343 间，新签约酒店规模达 98,814 间客房。截止 2018 年底，洲际酒店集团

在全球酒店客房总数达 836,541 间（5,603 家酒店），同比增长 4.8%，为 2009

年以来最大增幅。洲际酒店集团 2018 年平均每间可售房收入（RevPAR）同比

增长 2.5%。同期营业利润增长至 8.05 亿美元，同比增速达 6%。洲际酒店集团

同时宣布将于今年 5 月向股东发放每普通股 78.1 美分的股息，将 2018 年全年的

普通股息提高至每普通股 114.4 美分，同比增长 10%。加上已于 2019 年 1 月发

放的价值 5 亿美元的特别股息，自 2003 年以来，洲际酒店集团向股东发放的股

息总计将达到 136 亿美元。洲际酒店集团全球首席执行官柏思远（Keith Barr）

表示：“2018 年，通过推进旨在加速增长的战略措施，我们取得了长足进步及可

圈可点的业绩表现。同时，一系列的投资动作也为我们带来积极的推动作用，帮

助我们持续发展现有品牌并进一步丰富品牌组合，为业务成长带来动力。2019

年伊始，我们在这条道路上又迈出坚实的一步，宣布收购顶级豪华酒店领域领导

者六善养生及酒店集团。同时，我们还计划创立一个全新的中端全套房酒店品

牌。”纵观全球市场，大中华区业绩表现突出，持续领跑全球。2018 年，大中华

区平均每间可售房收入（RevPAR）同比增长 6.9%。营业利润同比增长 19%。

截止到 2018 年底，洲际酒店集团的众多知名品牌中已经有十个进入大中华区，

其中包括：丽晶酒店及度假村、洲际酒店及度假村、金普顿酒店及餐厅、皇冠假

日酒店及度假村、华邑酒店及度假村、英迪格酒店、逸衡酒店、假日酒店、假日

度假酒店和智选假日酒店。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 天巡联合携程：发布《2018 年度出入境自由行大数

据报告》 

为了给广大旅行爱好者提供新一年的旅行灵感，Skyscanner天巡结合 2018年中

外旅行者的出行预订情况，联合携程发布了《2018 年度出入境自由行大数据报

告》。该数据报告基于天巡提供的国际机票预订大数据，以及携程对于国内外用

http://www.tianxun.com/
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户的行为深度分析，从境内旅行者出行偏好、境外旅行者入境偏好、出境游人群

画像三个维度全方位解读了 2018 年度出入境旅游消费趋势。同时天巡与携程还

统计了 2019 年现有的出入境旅游搜索情况，以总结新一年的旅行趋势。《报告》

显示，中国大陆出入境旅游的热门目的地和旅行者来源地都为周边国家和地区，

曼谷连续两年位列最受欢迎境外游目的地前三，最喜爱到大陆旅行的入境游客则

分别来自日本、美国和马来西亚。在出境人群中，18-29 岁的年轻人为出境游的

主力人群，同时出境旅行者们的旅行预订习惯已趋向成熟。根据 2019 年的旅行

搜索情况显示，春节开始前的出境游搜索形成峰值，新一年的旅行计划已全面开

启。通过分析 2018 年境内旅行者的出行偏好，可以不出意料地发现最受欢迎的

境外旅行地点仍集中在大陆周边地区，排名前三的热门旅行地分别为东京、曼谷

和大阪。但与此同时，有一些小众国家的出行热度也大幅度增加，逐渐成为境内

旅行者新的旅行偏好，比如塞尔维亚就以 67.7%的增长幅度位居出境旅行地热度

增势榜第一，跟随其后的是土耳其和葡萄牙。这些小众旅行目的地的走红，一方

面表现出当今网络互动平台发展对旅游产业的影响，优质内容的影响力在不断增

大，许多关于小众旅行地的游记与短视频在社交平台传播，影响了人们的旅行偏

好。另一方面，这也体现出人们对于旅行的需求更加趋向个性化、多样化，在科

技的帮助下有了更多探索世界的勇气。 

资料来源：品橙旅游 

1.3 浙江开元酒店：已经通过港交所上市聆讯 

根据港交所 2 月 15 日披露的信息，浙江开元酒店管理股份有限公司已通过港交

所的上市聆讯，中国银河国际和交银国际为其联席保荐人。该酒店于 1988 年在

浙江省杭州市成立，属中国领先的酒店集团之一，迄今为止已经建立起本土的、

获得广泛认可的“开元”品牌系列，主要针对高档休闲及商旅市场，提供结合中国

本土元素的国际标准酒店服务。截至 2018 年 8 月 31 日，该集团经营及(或)管理

140家酒店以及12个酒店品牌组合，遍及 22个省份、直辖市及自治区。其中81

家酒店及约 17000 间酒店客房位于浙江省。截至 2018 年 3 月 31 日，按中国在

营酒店客房数量计，根据高档酒店客房数量计，该集团为第七大酒店集团及国内

第二大酒店集团。而根据中高档酒店客房数量计，该集团为第八大及第二大酒店

集团。截至 2015 年 12 月 31 日止，该集团的年度产生经营活动所得现金净额为

9740 万元，但是同期其现金流出净额为 2830 万元；截至 2018 年 8 月 31 日为

止的八个月，其经营活动产生现金净金额为 3360 万元，但是同期其现金流出净

额为 1.359 亿元。据该公司提交资料显示，其所面临的风险主要是过于激烈的竞
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争、无法保证能够实现当前的发展目标及增长计划等。 

资料来源：智通财经 

1.4 丽呈集团：与远洲旅业合作打造酒店行业新模式 

2 月 15 日，携程旗下高端酒店品牌丽呈酒店与远洲集团旗下深耕行业 20 余年的

远洲旅业在上海签署战略合作协议，双方将在中国开展酒店管理方面的强强合

作，共建新型酒店生态圈。携程集团副总裁、丽呈集团 CEO 陆昀，远洲集团董

事长卢诚，丽呈集团商务发展副总裁秦峰，远洲旅业董事卢文揆等出席了此次签

约仪式。此次合作对双方来说，均为集团层面规模化的重要战略合作。2018 年

10 月，携程正式宣布成立自己的酒店品牌“丽呈”，在行业中引起了较大的关注，

也获得了众多的支持与合作邀约，“丽呈”希望建立更大更开放的合作生态圈，欢

迎更多合作伙伴一起来创造更大的价值；同时远洲旅业旗下高端商旅酒店“远洲

酒店”品牌也在去年完成3.0产品的体系升级和视觉升级，并正式开启品牌输出管

理模式成为这个生态圈的重要一环。据悉，双方将联合打造“丽呈远洲”和“丽呈逸

廷”标准化酒店品牌产品线，利用各自线上和线下优势，强强联手，以“数据化+

精细化管理”的组合模式向外输出品牌并快速拓展，将其打造成为标准化的强势

品牌产品线，共同推动酒店业务的良性发展。远洲旅业成立于 1998 年，是中国

最早一批高星级全服务酒店的本土品牌代表，为中国酒店 60 强企业，拥有从酒

店定位、筹建、筹开、营运全链条管理经验和专业人才。20 余年时间，远洲以

“人人都是 VIP 人人都是经营者”的管理特色在业内著称，旗下酒店始终保持客户

体验、业主收益、员工满意度的区域领先优势，近几年，通过引进奢华酒店品牌

——阿纳迪、创建主题度假酒店品牌——庐境、城市精品酒店品牌——逸廷，形

成了“精而美”的多品牌发展格局。携程旗下丽呈酒店集团与远洲旅业的此次合

作，无疑将为 2019 年的中国酒店行业发展，提供了一股新动力。 

资料来源：品橙旅游 

1.5 持续发力旅游目的地：岭南东方品牌连签两店 

近日，岭南控股（SZ000524）旗下核心企业岭南酒店与马来西亚沙巴和广东江

门两地企业达成合作。岭南酒店旗下的岭南东方酒店（LN DONGFANG）品牌将

落户沙巴，呈现以高端休闲度假客群为主的海岛度假酒店；进驻江门，打造高端

文旅融合精品酒店，进一步布局热门旅游度假目的地，加速品牌规模与优质布局

的战略步伐。岭南东方酒店品牌起源于 1961 年的广州东方宾馆，作为广州历史
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最悠久的五星级酒店，沉淀了深厚的文化底蕴和专业的服务精神。半个多世纪以

来，伴随着中国经济发展的步伐，广州东方宾馆让万千海内外贵宾领略东方文化

韵味，感受中国新时代的友善气度。岭南东方品牌以蕴含岭南美食精髓的餐饮和

卓越的移动宴会实力享誉国际，曾完美亮相《财富》全球论坛、博古斯世界名厨

岭南之夜等全球顶级宴会，成为传播“食在广州”的美食文化招牌，展现新时代广

州的独特魅力。作为岭南酒店旗下的高端酒店品牌，岭南东方酒店恪守“东方韵

味、自然写意、宴乐悠扬、亲和友善”的品牌特质，传承东方文化经典，向世界

展现东方待客之道。岭南酒店以为业主创造最大价值为目标，致力将岭南待客之

道、品质体验与匠心服务带向世界。近年来，岭南酒店深耕粤港澳大湾区，结合

岭南旅游大产业融合优势，强化国内外布局，加速品牌规模发展。目前，岭南酒

店资产管理规模稳居华南地区之首，经营规模位居国内前 30 位，被中国旅游饭

店业协会授予“中国饭店集团 60 强”称号。 

资料来源：美通社 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600358 国旅联合 

关于董事会完成换届

选举及选举董事长、

副董事长公告 

国旅联合股份有限公司（以下简称“国旅联合”或“公司”）于 2019 年 2 月 15

日召开了 2019 年第一次临时股东大会，审议通过了关于《公司董事会换届选

举非独立董事的议案》、关于《公司董事会换届选举独立董事的议案》和关于

《公司监事会换届选举非职工代表监事的议案》。同日，公司召开了董事会 2019

年第一次会议和监事会 2019 年第一次会议，分别审议通过了关于《选举公司

第七届董事会董事长、副董事长的议案》、关于《选举公司第七届董事会专门

委员会委员的议案》和关于《选举蔡丰先生担任公司第七届监事会主席的议

案》。 

600593 大连圣亚 
部分董事高管增持股

份进展公告 

大连圣亚旅游控股股份有限公司于 2018 年 6 月 23 日披露了《大连圣亚部分董

事高管增持股份计划公告》，公司部分董事高管计划于公告披露之日起 6 个月

内，以自有资金通过上海证券交易所系统（包括但不限于集中竞价和大宗交易）

增持公司股份。增持金额不低于人民币 1000 万元，不高于人民币 2000 万元。

本次增持不设价格区间，将根据公司股票价格波动情况及资本市场整体趋势实

施增持计划。根据上述公告，本次增持计划于 2018 年 12 月 23 日到期。公司

已于 2018 年 12 月 22 日披露了《大连圣亚部分董事高管增持股份实施进展暨

增持计划延期的公告》，将增持主体本次增持计划的实施期限延长 3 个月。即

本次增持计划将延长至 2019 年 3 月 22 日，除此之外，本次增持计划其他内容

不变。截至本公告披露日，本次增持计划的增持主体因资金原因，尚未实施增

持。 

000610 西安旅游 
关于解除《合作意向

协议》的公告 

西安旅游股份有限公司(以下简称“公司”)与陕西大兴医院投资管理集团有限

公司 (以下简称“大兴集团”)于 2018 年 10 月 26 日签署了《合作意向协议》。
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内容详见 2018 年 10 月 26 日发布于《证券日报》、《证券时报》、《中国证券报》

及巨潮资讯网的《关于签订合作意向协议的公告》。由于合作条件发生变化，

经双方友好协商，公司于 2019 年 2 月 15 日与大兴集团签署了解除协议，主要

内容如下：一、双方均同意不再就渭水园医养小镇项目开展合作，自协议生效

之日起，《合作意向协议》终止履行。二、自协议生效之日起 15 日内，公司无

息退还大兴集团已支付的诚意金人民币壹仟万元。三、协议履行完毕后，双方

因《合作意向协议》产生的权利、义务关系即为终止，双方再无任何争议，任

何一方不再就《合作意向协议》向对方主张权利。公司已于 2019 年 2 月 15 日

归还诚意金人民币壹仟万元至大兴集团账户。 

002059 云南旅游 

发行股份及支付现金

购买资产暨关联交易

报告书 

本次交易方案为云南旅游向华侨城集团及李坚、文红光、贾宝罗三名自然人股

东以发行股份及支付现金购买资产的方式购买其所持文旅科技 100%股权。其

中，云南旅游以发行股份方式购买华侨城集团、李坚、文红光及贾宝罗分别持

有的文旅科技 60.00%、12.80%、9.60%及 9.60%股权，即发行股份支付比例为

文旅科技 100%股权交易作价的 92.00%；以支付现金方式购买李坚、文红光及

贾宝罗分别持有的文旅科技 3.20%、2.40%及 2.40%股权，即现金支付比例为文

旅科技 100%股权交易作价的 8.00%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.62%，餐饮旅游板块上涨3.43%，行业跑赢市

场 1.81 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区上涨 1.56%，旅行

社上涨 4.54%，酒店上涨 4.95%，餐饮上涨 1.81%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，大东海 A、腾邦国际和*ST 云网本周领涨，广州酒家和宋城演艺本周

下跌。 
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表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

大东海 A 11.08% 广州酒家 -1.52% 

腾邦国际 10.02% 宋城演艺 -0.94% 

*ST 云网 9.67%   

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，受大盘影响餐饮旅游板块表现较好，全周上涨 3.43%，行业内全部子版块

均以上涨报收。年报披露期将近，在当前行情下建议关注业绩增长具有确定性的

行业龙头。整体来看，目前板块整体估值仍然合理，作为朝阳行业发展空间依然

广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选

择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行业；其二，推荐兼具可选消费

与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，关注景区、出境游及酒店业的

边际改善机会。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、

宋城演艺（300144）、广州酒家（603043）以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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