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粤港澳大湾区规划发布，头部券商以及深耕当地

的区域券商优势明显 

 

 

 

 

非银行金融行业  

核心观点：  推荐    维持评级 
1．事件 

近日，中共中央、国务院印发了《粤港澳大湾区发展规划纲要》。《规划》作为一

份纲领性文件，对粤港澳大湾区建设的方方面面进行指引。粤港澳大湾区能够对国家经

济发展和对外开放起到重要的支撑引领作用，未来将成为推动我国经济增长的新引擎。 

2．我们的分析与判断 

《规划》对金融领域指引主要体现在以下几个方面。《规划》要求建设国际金融枢

纽，发挥香港在金融领域的引领带动作用，打造服务“一带一路”建设的投融资平台；

支持广州完善现代金融服务体系，建设区域性私募股权交易市场；大力拓展直接融资渠

道，依托区域性股权交易市场，建设科技创新金融支持平台；大力发展特色金融产业；

有序推进金融市场互联互通。 

服务实体经济是金融业的天职，金融业将在粤港澳大湾区建设中发挥重要作用。金

融业是现代经济的血液，是创新驱动的重要因子，是投融资服务的提供者，对粤港澳大

湾区建设至关重要。同时，粤港澳大湾区建设也有助于推动金融业向高端、高增值服务

方向发展。 

金融市场互联互通机制建设，要求对外开放力度深化，有助进一步提升内地资本市

场国际化水平。《规划》要求逐步扩大大湾区内人民币跨境使用规模和范围；稳步扩大

两地居民投资对方金融产品的渠道，有序推动大湾区内基金、保险等金融产品跨境交易，

建立资金和产品互通机制；进一步取消或放宽对港澳投资者的资质要求、持股比例、行

业准入等限制，推进投资便利化。真正实现大湾区内金融市场互联互通，必然要适度放

松管制要求，政策红利的进一步释放，有助于港澳资本走进来，大湾区内地资本走出去，

提升资本市场对外开放的广度和深度。 

直接融资渠道拓展，融资范围扩容，有助提升券商盈利空间。《规划》要求加快国

家自主创新示范区与国家双创示范基地、众创空间建设；支持重大科技基础设施、重要

科研机构和重大创新平台在大湾区布局建设。科技创新型企业发展以及基础设施建设面

临融资需求，有助拓展券商融资范围，提升盈利空间。 

3．投资建议  

服务实体经济是金融业的天职，金融业将在粤港澳大湾区建设中发挥重要作用。金

融市场互联互通机制建设，要求对外开放力度深化，有助进一步提升内地资本市场国际

化水平。直接融资渠道拓展，融资范围扩容，有助提升券商盈利空间。综合实力强劲的

头部券商以及深耕珠三角九城市的区域券商优势明显。个股方面，推荐中信证券和华泰

证券。 
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4. 风险提示 

大湾区建设进度不及预期。 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

武平平，张一纬，金融行业分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资

格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清

晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握

的信息为自己或他人谋取私利。 
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