
 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com 

中美贸易摩擦再起波澜  中国电信采购天通手机 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

中小企业研究团队 
单  丹  分析师 
胡  申  分析师 
钟  惠  分析师 
洪英东  研究助理 

每周新股报告：奥美医疗新股申购 

 

2019 年 2 月 22 日 
 

中小企业研究团队 
单  丹  分析师 
胡  申  分析师 
钟  惠  分析师 
洪英东  研究助理 



 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com 

奥美医疗新股申购                            
 

          新股报告                                 2019 年 2 月 22 日 

 

 下周上市申购汇总：新股申购：奥美医疗。 

 奥美医疗：公司长期专注于医疗健康事业，主营业务为医用敷料等一次性医用耗材的研发、生产和

销售，为国际知名医疗器械品牌厂商提供 OEM 贴牌服务。公司注重医用敷料产业链深度整合，

截至目前已形成了贯穿纺纱、织布、脱漂、加工、包装、灭菌、检测等所有生产环节的完整产

业链，具备较为突出的自动化、规模化生产优势。公司的主要产品分为伤口与包扎护理类、手

术/外科类、感染防护类、组合包类四大系列。公司的医用敷料产品主要用于出口，销往美国、

加拿大、德国、日本等多个国家和地区，与多家国际知名品牌商建立了长期而稳定的合作关系。

公司本次拟公开发行股份数量不超过 4800 万股，占发行后总股本的比例不低于 10%。本次募

集资金主要用于以下项目：1.新疆奥美医用纺织品有限公司年产 60 万锭医用棉纱、12 亿平方米

医用纱布项目；2.医用卫生非织造制品生产建设项目。 

 风险因素：原材料价格波动风险，外销收入占比较高的风险，产品质量责任及其影响的风险。 

 新股 IPO 进程 
 招股 路演及询价 发行公告 网上申购 公布中签 上市 

奥美医疗 2019.02.19 2019.02.21 2019.02.26* 2019.02.27* 2019.02.28*  
资料来源：Wind，信达证券研发中心，注：标*为下周待进行 
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下周上市申购汇总 
下周新股申购： 

奥美医疗（002950.SZ），申购日期为 2019 年 2 月 27 日。 

奥美医疗：医用敷料市场的领先制造企业 

公司概况及发行简介 

公司长期专注于医疗健康事业，主营业务为医用敷料等一次性医用耗材的研发、生产和销售，为国际知名医疗器械品牌厂商

提供 OEM 贴牌服务。公司注重医用敷料产业链深度整合，截至目前已形成了贯穿纺纱、织布、脱漂、加工、包装、灭菌、

检测等所有生产环节的完整产业链，具备较为突出的自动化、规模化生产优势。公司的主要产品分为伤口与包扎护理类、手

术/外科类、感染防护类、组合包类四大系列，满足客户多元化产品需求。公司产品以出口为主，销往美国、加拿大、德国等

多个国家和地区，客户以国际知名医疗器械品牌厂商为主。根据中国医药保健品进出口商会的统计数据，公司医用敷料产品

出口位居中国医用敷料出口市场的前列。 

2014-2017 年，公司营业收入呈总体上升趋势。2016 年公司营业收入出现负增长，2017 年快速反弹。从毛利率来看，近 5
年公司毛利率稳定在 30%-35%之间，净利率维持在 10%-15%之间。公司净利率变化趋势与毛利率较为一致，稳中略有下滑。

从公司的产品来看，2017 年，伤口与包扎护理类、手术/外科类、感染防护类、组合包类是公司主要产品，营业收入分别占公

司营业收入比例的 67%、23%、3%、3%。其中组合包的毛利率较高，稳定在 35%以上，但占比较小。 

图 1：奥美医疗主营业务收入及同比增速（百万元，%） 图 2：奥美医疗毛利、净利润（百万元）及毛利率、净利率（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心                                            资料来源：Wind，信达证券研发中心 



 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com        2 

图 3：奥美医疗 2017 年主营业务收入构成 图 4：奥美医疗业务毛利率（%）

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心                                            资料来源：Wind，信达证券研发中心 

本次发行不超过 4800 万股，占发行后总股本的比例不低于 10%。本次募集资金主要投资项目如下： 

表 1：奥美医疗募集资金投资项目情况（金额，万元） 
项目名称  拟投资额 募集资金使用数额 建设期 备案情况 

新疆奥美医用纺织品有限公司年产 60 万锭 
医用棉纱、12 亿平方米医用纱布项目 

80918.84 28486.79 24 个月 昌州发改工[2016]869 号 

医用卫生非织造制品生产建设项目 31099.70 19582.90 24 个月 2017-420804-17-03-145247 

合计 112018.54 48069.69   

资料来源：奥美医疗招股说明书，信达证券研发中心 

 

 

布局高端敷料 促可持续增长 

公司主营业务为医用敷料等一次性医用耗材的研发、生产和销售。公司主营业务所需的主要原材料包括棉花、粘胶、涤纶、

棉纱、医用纺织布等，上游行业为棉纺织行业。公司下游是大型医用敷料品牌商或生产商，品牌商及生产商将产品进一步提

供给各级医院、社区诊所、OTC 药店及其他医疗机构。 
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图 6：公司上下游产业链

资料来源：奥美医疗招股说明书，信达证券研发中心      

我国目前已是全球医用敷料的生产基地，主要为欧美发达国家提供代工生产服务。我国医用敷料已经在国际市场上占据较高

的外包市场份额。 

截止 2018 年 12 月，我国医用敷料出口数量累计达到 20.71 万吨，同比增速达到 1.40%。随着全球性的人口老龄化问题日益

突出和由此带来的溃疡、褥疮等疾病病人的增长，及随着社会的进步和人们生活质量的提高，患者对伤口愈合、舒适度等要

求也相应提高，全球医用敷料行业市场规模将平稳增长，我国医用敷料出口有望持续保持增长。 
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图 5：我国医用敷料出口数量累计值和同比（万吨，%）

资料来源：海关总署，信达证券研发中心      

高科技的医用敷料自 20 世纪 70 年代后在世界医疗卫生领域得到日益重视。传统的棉纱布越来越多地被新型高端医用敷料取

代。进入 21 世纪，随着世界老龄化进程的加快，与之相关的糖尿病溃疡和静脉曲张溃疡患病率呈增长态势，从而带动了对具

有更好效能和更高护理效率的高端医用敷料需求的增加。公司作为专注于医用敷料的高新技术企业，获得了相应的发明专利

授权，积累了雄厚的技术成果，保持了在医用敷料行业的领先优势。研发设计的不断创新使得公司有望在激烈的市场竞争中

始终保持优势。 

 

风险因素 

原材料价格波动风险，外销收入占比较高的风险，产品质量责任及其影响的风险。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的

所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 
时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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