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——石油化工行业周报（20190224） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 370 万桶，美国石油产量增加 10 万桶/天至 1200 万桶

/天，美国石油钻机数下降 4 台至 853 台，布伦特和 WTI 原油价格分别上涨

1.19%、2.66%。最近一段时间 OPEC 限产执行率大幅上升，美元原油产量创出

新高并替代了 OPEC 的部分减产量。但美国持续增产的页岩油是轻质原油，而

OPEC 主要生产的是中质原油，长期趋势上将迫使美国转变中质原油的进口来

源并加大页岩油的出口，增加港口和原油管道的运输量，最终增大布伦特原

油和 WTI 原油的价差。近期国外乙烯产能有所下降，亚洲地区乙烯出现较大

上涨，叠加油价延续上升趋势，丙烷、丁烷价格也有所上涨。上周天然气管

材及管网建设标的表现较好，主要受到国家管网公司的成立预期影响，并叠

加油价上涨的推动，我们建议关注以下标的：贝肯能源、石化机械、中油工

程、中国石化、杰瑞股份等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.53%。上证综指上涨 4.54%,中小

板指数上涨 7.05%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：兰

石重装上涨 18.66%、卫星石化上涨 14.36%、蓝焰控股上涨 14.35%、吉艾科技

上涨 10.85%、厚普股份上涨 10.62%。 

 公司动态 

蓝焰控股（000968）公司控股股东变更为山西燃气集团；恒逸石化（000703）

上市公司发行股份购买资产部分已实施完毕，新增股份 3.2 亿股已于 2018 年

12 月 28 日上市；石大胜华（603026）董事及高级管理人员拟通过集中竞价交

易方式减持不超过各自持有公司股份的 25%，合计减持将不超过公司总股本比

例的 0.66%。 

 行业动态 

山西燃气集团重组整合方案将分两步实施，要求 2020 年自身煤层气抽采规模

将达 43 亿立方米（Wind 资讯）；截至 2 月 11 日，西部钻探累计完井 55 口，

进尺 20.77 万米，同比增长 100%（中石油新闻中心）；总投资 12.59 亿元，华

电集团首个天然气长输管道项目开工建设，全长约 171 公里，设计年输气能

力 40 亿立方米，计划 10月底前投产运营（Wind 资讯）。本周乙烯、丁烷、氯

化铵、丙烷、环氧乙烷的价格分别上涨 6.10%、5.79%、5.49%、5.23%、5.13%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑；油气改

革方案未得到实质落实。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.53%。上证综指上涨 4.54%,中小

板指数上涨 7.05%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：兰石

重装上涨 18.66%、卫星石化上涨 14.36%、蓝焰控股上涨 14.35%、吉艾科技

上涨 10.85%、厚普股份上涨 10.62%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 1.19% 

2 NYMEX 轻质原油 2.66% 

3 NYMEX 天然气 2.48% 

4 美元指数 -0.38% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） +370 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 乙烯 丁烷 氯化铵 丙烷 
环氧乙烷

(EO)(散水) 

价格涨幅 6.10% 5.79% 5.49% 5.23% 5.13% 

产品 磷矿石

(30%) 
甲苯 

线型低密度

聚乙烯

LLDPE(DFDA

-7042) 

丁二烯（华

东） 

聚丙烯

PP(T30S) 

价格跌幅 -8.16% -2.04% -1.90% -1.67% -1.57% 

产品价差 顺丁-丁二

烯 

乙烯-石脑

油 

甲醇-1.5*

无烟煤 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸 

价差涨幅 22.29% 14.97% 6.24% 2.18% 1.74% 

产品价差 甲苯-石脑

油 
苯-石脑油 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

丙烯-1.2*

丙烷 
丁二烯-碳 4 

价差跌幅 -31.06% -17.72% -12.97% -11.29% -10.41% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 乙烯  图 7： 丙烷 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： 乙烯-石脑油  图 9： 顺丁-丁二烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、 上周美国原油库存增加 370 万桶至 4.5451 亿桶，市场预期增加 310 万桶；美国

汽油库存减少 150 万桶；取暖油和柴油在内的馏分油库存减少 150 万桶；炼厂产能利

用率持平；美国原油出口增加 124.3 万桶/日至 360.7 万桶/日，创历史新高。（Wind

资讯） 

2、 年初以来，西部钻探在西部油气上产主战场，截至 2 月 11 日，累计完井 55 口，

进尺 20.77 万米，同比增长 100%。（Wind 资讯） 
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3、 据了解，山西燃气集团重组整合方案将分两步实施。今年 3月底前，完成山西省

内燃气资产的整合重组和煤矿的注入，并同步引入省内四家煤炭企业增资入股；推进

国开金融、中国信达“股权下沉”和引进省外战略投资者。山西燃气集团计划利用

3-5 年形成 30 亿-50 亿立方米/年的新增产能；到 2020 年，自身煤层气抽采规模将达

43 亿立方米，与央企合作形成 100 亿立方米抽采规模。2020 年，把燃气集团打造成

具有较强国际竞争力的“山西燃气”品牌企业，山西全省煤矿井下瓦斯 65-70 亿立方

米抽采规模，努力实现 200 亿立方米的产量目标，并配套建设瓦斯发电项目及煤层气

抽采装备制造基地，全力将燃气产业打造成山西省能源体系的支柱产业。（Wind资讯） 

4、 2018 年全球石油和天然气总交易额增加了 797 亿美元，达到 4268 亿美元。油气

领域中游交易价格创下五年新高(1931 亿美元)，占据石油和天然气交易的最大份额

(45%)。油气下游交易活动处于历史高位，价值达到 825 亿美元(比 2017 年增长 11%)。

油田服务(OFS)领域在共有 218 笔交易，比 2017 年的 234 笔下降了 7%。（中石油新闻

中心） 

5、 2 月 20 日记者从中国石油勘探开发研究院获悉，中国石油首个天然气水合物实验

平台（成藏子平台）通过集团公司科技管理部验收后，已平稳运行两个月，获得一批

有效成藏实验数据和两项发明专利，达到预期设计目的。（中石油新闻中心） 

6、 总投资 12.59 亿元，华电集团首个天然气长输管道项目“启通天然气管线项目”

开工建设，该项目全长约 171 公里，设计年输气能力 40 亿立方米，计划 10月底前投

产运营。（Wind 资讯） 

7、2018 年，全国化工和危化品事故和死亡人数实现同比“双下降”，事故起数和死

亡人数比上年分别下降 19.6%和 16.2%。（Wind 资讯） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

恒逸石化 发行股份购买资产 

上市公司发行股份购买资产部分已实施完毕，新增股

份 3.2 亿股（有限售条件的流通股），已于 2018 年

12月 28日上市。 

石大胜华 高管减持 
董事、高级管理人员郭天明、于海明、郑军、吕俊奇、

宋会宝、丁伟涛计划自本公告发布之日起 15 个交易
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日后的六个月内，拟通过集中竞价交易方式减持不超

过各自持有公司股份的 25%，合计减持将不超过公司

总股本比例的 0.66%。 

蓝焰控股 大股东变更 

公司控股股东晋煤集团将所持的公司 3.87 万股 A 股

流通股股份增资至山西燃气集团有限公司。晋煤集团

以所持上市公司 40.05%股份价值向燃气集团增资。

公司控股股东变更为山西燃气集团。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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