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——电气设备行业周报（20190224） 

 川财周观点 

本周，继保利协鑫、中环股份上调硅片价格后，隆基股份宣布上调单晶

硅片价格至 3.15 元人民币（0.395 美元），涨幅 3.28%。自 531 政策以

来，国内光伏产业链价下调幅度较大，受此影响，在海外需求增加的背

景下，光伏产业链呈现淡季不淡的现象。随着光伏成本进一步下降，预

计海外需求将持续增长，维持较高景气度。受 531 政策影响，我国新增

产能投产进度放缓，部分厂商变更扩产计划，2019 年新增产能或将低于

此前预期。供给端的的变化叠加厂商对高效产品需求的提升，预计 2019

年上半年光伏行业高景气度有望延续。建议关注光伏产业链优质上市公

司，相关标的：隆基股份、通威股份、阳光电源。 

 市场综述 

本周上证综指涨幅为 4.54%，电气设备指数涨幅为 5.90%，涨幅高于上

证综指 1.36 个百分点，新能源指数涨幅为 5.54%，涨幅高于上证综指

1.00 个百分点。 

 公司动态 

中际旭创（300308）：发布 2018 年业绩快报；长高集团（002452）：发

布 2018 年业绩快报；金风科技（002202）：发布 2018 年业绩快报；航

天机电（600151）：获得政府补助；隆基股份（601012）：投资建设 1GW

单晶电池项目；安科瑞（300286）：发布 2018 年业绩快报。 

 行业动态 

1、隆基上调单晶硅片价格（北极星电力网）；2、河南省公布“十二五”

以来风电项目信息（北极星电力网）；3、中电投黄河海西乌兰茶卡盐湖

49.5 兆瓦风电项目水土保持设施自主验收通过（北极星电力网）；4、上

海电气中标国家电投广东揭阳 200MW 海上风机订单（北极星电力网）；

5、洛阳钼业 5 亿收购 IXM，全球钴资源话语权进一步加强（北极星电

力网）；6、国家标准《微电网工程设计标准》发布 2019 年 6 月起实施

（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周，继保利协鑫、中环股份上调硅片价格后，隆基股份宣布上调单晶硅片价

格至 3.15 元人民币（0.395 美元），涨幅 3.28%。自 531 政策以来，国内光伏

产业链价下调幅度较大，受此影响，在海外需求增加的背景下，光伏产业链呈

现淡季不淡的现象。随着光伏成本进一步下降，预计海外需求将持续增长，维

持较高景气度。受 531 政策影响，我国新增产能投产进度放缓，部分厂商变

更扩产计划，2019 年新增产能或将低于此前预期。供给端的的变化叠加厂商

对高效产品需求的提升，预计 2019 年上半年光伏行业高景气度有望延续。建

议关注光伏产业链优质上市公司，相关标的：隆基股份、通威股份、阳光电源。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指涨幅为 4.54%，电气设备指数涨幅为 5.90%，涨幅高于上证综

指 1.36 个百分点，新能源指数涨幅为 5.54%，涨幅高于上证综指 1.00 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块风范股份涨幅最高，为 53.33%，

跌幅最高为鸣志电器 4.31%；新能源板块中来股份涨幅居首，为 33.93%，跌

幅最高为金雷股份 3.12%；新能源汽车板块中兴通讯涨幅最高为 21.04%，跌

幅最高为新纶科技 10.03%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

风范股份 53.33% 109 鸣志电器 -4.31% 58 

中来股份 33.93% 54 亿晶光电 -3.12% 44 

杭电股份 23.18% 46 金雷股份 -3.12% 33 

隆基股份 22.88% 809 吉鑫科技 -2.77% 28 

长园集团 20.40% 81 正泰电器 -2.66% 551 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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中来股份 33.93% 54 金雷股份 -3.12% 33 

隆基股份 22.88% 809 亿晶光电 -3.12% 44 

海得控制 14.25% 25 吉鑫科技 -2.77% 28 

银星能源 14.24% 52 太阳能 -2.14% 110 

航天机电 13.74% 69 天晟新材 -1.86% 17 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

中兴通讯 21.04% 1108 新纶科技 -10.03% 134 

中国海城 18.00% 39 赢合科技 -3.17% 103 

中信国安 17.03% 167 正泰电器 -2.66% 551 

五矿资本 16.33% 342 当升科技 -1.72% 127 

大洋电机 15.87% 104 国电南瑞 -1.11% 896 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

中际旭创（300308）：发布 2018 年业绩快报；长高集团（002452）：发布 2018

年业绩快报；金风科技（002202）：发布2018年业绩快报；航天机电（600151）：

获得政府补助；隆基股份（601012）：投资建设 1GW 单晶电池项目；安科瑞

（300286）：发布 2018 年业绩快报。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中际旭创 

中际旭创：发

布 2018 年业

绩快报 

公司发布 2018 年业绩快报，预计 2018年收入为 51.39 亿元，同比增长 118.03%，

归属母公司所有者净利润为 6.22亿元，同比增长 238.14%。 

长高集团 

长高集团：发

布 2018 年业

绩快报 

公司发布 2018 年业绩快报，预计 2018年收入为 9.93亿元，同比减少 29.85%，归

属母公司所有者净利润亏损 1.20亿元，同比同期盈利 6090万元。 

金风科技 

金风科技：发

布 2018 年业

绩快报 

公司发布 2018年业绩快报，预计 2018年收入为 287亿元，同比增长 14.33%，归属

母公司所有者净利润为 32.13 亿元，同比增长 5.30%。 

航天机电 
航天机电：获

得政府补助 

截至公告 2月 23日之前，公司及分子公司累计获得的政府补助 2822 万元，其中 216

万元计入递延收益，759万元计入其他收益，1847 万元计入营业外收入。 
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隆基股份 

隆基股份：投

资建设 1GW单

晶电池项目 

公司拟在马来西亚砂捞越州古晋市投资建设年产 1GW单晶电池项目，预计总投资额

约为 8.4 亿元，其中建设投资 6.09 亿元，流动资金 2.31 亿元。预计 2019 年 9 月

该项目达到设计产能，项目达产后预计将实现年均营业收入约 10 亿元，年均净利

润约 0.96亿元。 

安科瑞 

安科瑞：发布

2018 年业绩

快报 

公司发布 2018年业绩快报，预计 2018年收入为 4.58亿元，同比增长 13.306%，归

属母公司所有者净利润为 9704 万元，同比增长 2.61%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、隆基上调单晶硅片价格（北极星电力网）；2、河南省公布“十二五”以来

风电项目信息（北极星电力网）；3、中电投黄河海西乌兰茶卡盐湖 49.5 兆瓦

风电项目水土保持设施自主验收通过（北极星电力网）；4、上海电气中标国家

电投广东揭阳 200MW 海上风机订单（北极星电力网）；5、洛阳钼业 5 亿收购

IXM，全球钴资源话语权进一步加强（北极星电力网）；6、国家标准《微电网

工程设计标准》发布 2019 年 6 月起实施（北极星电力网）。 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

隆基上调单晶硅片价格 

多晶硅片龙头保利协鑫、单晶硅片龙头中环股份分别上调多晶硅片、单晶硅片的价格。

刚刚，单晶硅片龙头隆基宣布上调单晶硅片价格至 3.15 元人民币（0.395 美元），价

格涨幅 3.28%。 

河南省公布“十二五”

以来风电项目信息 

2019 年 2 月 21 日，河南省又公布了《十二五”以来风电项目信息公示》。《公示》显

示：公示风电项目为在核准有效期内仍未开工的项目（含分散式风电项目），已按国家

要求由项目业主逐一做出承诺，项目业主应按照承诺的开工、并网时间如期开工建设

并建成并网。据北极星风力发电网统计，迄今为止，河南省存量风电总容量大约为 415

万千瓦，其中仅分散式就有 185万千瓦。 

中电投黄河海西乌兰茶

卡盐湖49.5兆瓦风电项

目水土保持设施自主验

收通过 

中电投黄河海西乌兰茶卡盐湖 49.5 兆瓦风电项目水土保持设施自主验收通过。验收组

认为，中电投黄河海西乌兰茶卡盐湖 49.5兆瓦风电项目实施过程中落实了水土保持方

案及批复文件要求，完成了水土流失预防和治理任务，水土流失防治指标达到水土保

持方案确定的目标值，符合水土保持设施验收的条件。验收组一致同意中电投黄河海

西乌兰茶卡盐湖 49.5兆瓦风电项目水土保持设施通过验收。 

上海电气中标国家电投

广东揭阳 200MW 海上风

机订单 

近日，国家电投 2019年度第四批集中招标结果揭晓。上海电气风电集团中标国家电投

广东揭阳神泉（标段一）200MW 海上风电项目。该项目将采用上海电气 7MW海上风机，

这是目前中国海上风电市场上功率最大的商业化运行的海上风机。该订单为上海电气

在广东风电市场的首单，实现了在新兴海上风电市场的突破。 

洛阳钼业 5亿收购 IXM，

全球钴资源话语权进一

步加强 

洛阳钼业发布公告表示，公司香港全资子公司 CMOC Limited 自 New Silk Road 

Commodities Limited 处购买其持有的 New Silk Road Commodities SA 100%的股权，

洛钼控股将以 4.95 亿美元，加上标的集团期间净收益作为对价，从而通过 NSRC 间接

持有 IXM B.V. 100%股权。TFM通过位于刚果境内的 Tenke Fungurume 铜钴矿从事铜、
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钴矿石的勘探、开采、加工和销售业务，主要产品为电解铜和氢氧化钴初级产品。上

述交易已于 2016年 11 月 17 日完成交割，至此，洛钼已经实现了对上述刚果铜钴业务

的控制，间接持有 TFM56%的股权。 

国家标准《微电网工程

设计标准》发布 2019年

6 月起实施 

近日住建部公开了，国家标准《微电网工程设计标准》获批的相关信息，据了解该标

准编号为 GB/T51341-2018，是由住房和城乡建设部标准定额研究所组织中国计划出版

社出版发行，将于 2019年 6 月 1 日起实施。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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