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——休闲服务行业周报（20190224） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块在市场情绪的推动下涨幅较大，上涨 4.41%。子板块中，酒

店、旅游综合、餐饮和景区分别上涨 5.11%、5.57%、3.48%、1.98%。本周，

板块权重股中国国旅持续表现稳健。从行业数据看，春节期间海南离岛免税的

购物人次和购物金额分别同比增长 23.23%和 33.56%。从公司发展看，旅行社

业务剥离、海免股权转让以及免税政策持续放宽等因素有望推动公司 2019 年

持续增长。另外，在本周市场情绪的推动下，酒店、出境游等细分领域的低估

值个股均有所反弹幅度。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相对

低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注行业增速较

好且业绩确定性较高的旅游演艺和免税板块，相关标的：宋城演艺（300144）、

中国国旅（601888）；同时，建议关注估值较低的酒店板块，相关标的：首旅

酒店（600258）、锦江股份（600754）；另外，建议关注有望受益于杭黄高铁开

通而获得客流量稳定增长的黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数上涨 2.58%，收于 8198.73 点。沪深 300 指数上涨 5.43%，

休闲服务指数上涨 4.41%。板块共 31 支个股上涨，1 支个股下跌，涨幅前 5 的

分别是腾邦国际（12.20%）、长白山（10.55%）、西安旅游（10.41%）、云南旅

游（6.24%）、众信旅游（6.22%）；仅有的下跌个股是广州酒家（-0.53%）。 

❖ 公司公告  

1、腾邦国际（300178）：公司发布 2018 年业绩快报，报告期内，公司预计实

现营业收入为 52.27 亿元，较上年同期增 48.08%；归属于母公司所有者的净利

润为 3.46亿元，较上年同期增 21.93%；基本每股收益为 0.57 元，较上年同期

增 14.00%。 

❖ 行业动态 

1、故宫博物院院长单霁翔近日在亚布力论坛上透露，2018 年故宫的游客数量

达到 1700 万人次。同时，在文创方面，故宫博物院的文创产品在 2017 年收入

已达 15 亿元，相比于 2016 年 10 亿元的销售额保持高速增长。（品橙旅游） 

2、皇包车旅行发布 2019 春节境外中文包车游数据报告。2019 年春节期间，在

全球 59 个国家、289 个城市，越来越多的中国出境游用户选择“中文包车游”。

春节家庭游用户比例首超非家庭游，占比已达 52.15%；在用户年龄层上，70、

80 后仍为出境包车游主力军；人气目的地：日本仍为“最热门春节包车游目的

地国家/地区。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块在市场情绪的推动下涨幅较大，上涨 4.41%。子板块中，酒

店、旅游综合、餐饮和景区分别上涨 5.11%、5.57%、3.48%、1.98%。本周，

板块权重股中国国旅持续表现稳健。在行业数据看，春节期间海南离岛免税的

购物人次和购物金额分别同比增长 23.23%和 33.56%。从公司发展看，旅行

社业务剥离、海免股权转让以及免税政策持续放宽等因素有望推动公司 2019

年持续增长。另外，在本周市场情绪的推动下，酒店、出境游等细分领域的低

估值个股均有所反弹幅度。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相

对低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注行业增速

较好且业绩确定性较高的旅游演艺和免税板块，相关标的：宋城演艺（300144）、

中国国旅（601888）；同时，建议关注估值较低的酒店板块，相关标的：首旅

酒店（600258）、锦江股份（600754）；另外，建议关注有望受益于杭黄高铁

开通而获得客流量稳定增长的黄山旅游（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 1.03%，其中餐饮旅游指数上涨

4.32%,沪深 300 指数上涨 5.43%。 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 18 位。非银行金融、通

信和电子元器件板块表现突出。 

 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块在市场情绪推动下涨幅较大。共 31 支个股上涨，1 支个

股下跌。涨幅前 3 的分别是腾邦国际（12.20%）、长白山（10.55%）、西安旅

游（10.41%），仅有的下跌个股是广州酒家（-0.53%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300178.SZ 腾邦国际 12.20  9.20 57  6060  380  15  16  0.6  23.5  1.8  

603099.SH 长白山 10.55  10.16 27  470  83  33  36  1.5  19.1  15.8  

000610.SZ 西安旅游 10.41  8.17 19  0  0  0  -112  0.0  20.7  9.1  

002059.SZ 云南旅游 6.24  5.62 41  1814  389  12  110  0.2  14.7  8.7  

002707.SZ 众信旅游 6.22  5.98 53  12288  158  34  20  4.3  13.9  -5.4  

600754.SH 锦江股份 5.98  24.62 219  14648  1112  21  23  1.0  15.2  15.6  

000796.SZ 凯撒旅游 5.76  6.98 56  9024  325  17  29  0.5  15.8  5.1  

601888.SH 中国国旅 5.57  62.93 1229  50230  4484  27  39  0.9  15.5  4.5  

600258.SH 首旅酒店 5.17  17.71 173  8754  885  20  20  0.7  18.2  11.0  

000524.SZ 岭南控股 4.96  7.40 50  7146  273  18  25  0.8  11.6  7.2  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）腾邦国际：公司发布 2018 年业绩快报，报告期内，公司预计实现

营业收入为 52.27 亿元，较上年同期增 48.08%；归属于母公司所有者的净利

润为 3.46 亿元，较上年同期增 21.93%；基本每股收益为 0.57 元，较上年同

期增 14.00%。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

腾邦国际 
2018年年度

业绩快报 

2018 年，公司预计实现营业收入为 52.27 亿元，较上年同期增 48.08%；归属于母

公司所有者的净利润为 3.46 亿元，较上年同期增 21.93%；基本每股收益为 0.57

元，较上年同期增 14.00%。2018 年，公司抓住行业发展机遇，强化了旅游业务与

航空运营、行业金融的协同。公司进一步拓展运营航线的数量，积极开展出境游业

务。公司在渠道端和资源端快速布局，运营的国际航线及出境游产品持续增加，旅

游业务显著增长。公司在机票业务方面借助上游优势资源及销售优势，业绩进一步

提升。此外，旅游金融业务平稳发展。 

新智认知 

关于以集中竞

价交易方式回

购股份的回购

报告书 

1、拟回购股份规模：本次拟回购资金总额不低于人民币 1 亿元（含 1 亿元）且不

超过人民币 2 亿元（含 2 亿元）。2、拟回购价格：不超过人民币 23 元/股。3、回

购用途及期限：本次回购股份将用于股权激励，或者员工持股计划。若公司未能在

三年内实施股权激励计划或员工持股计划，或用于股权激励、员工持股计划的相关

股份未能在三年内授予完毕，则未能授出的股份将依法予以注销。具体方式依据有

关法律法规的规定确定。 

三特索道 

关于高级管理

人员辞职的公

告 

公司董事会近日收到明华女士的书面辞职报告。明华女士因个人原因，提出自 2019

年 2 月 20 日起辞去公司副总裁职务，一并辞去在公司参、控股公司所有兼职。根

据《公司法》及《公司章程》的有关规定，明华女士的辞职报告自送达公司董事会

时生效。截至目前，明华女士未持有公司股票。 

探路者 
2018 年度业

绩快报 

2018 年，公司预计实现营业收入 20.04 亿，同比下滑 33.91%；净亏损 1.81亿，同

比下滑 114.05%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）故宫博物院院长近日在亚布力论坛上透露，2018 年故宫的游客数量达到

1700 万人次。同时，在文创方面，故宫博物院的文创产品在 2017 年收入已

达 15 亿元，相比于 2016 年 10 亿元的销售额保持高速增长。 
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2）自 2019 年 1 月 28 日起，新加坡给予符合条件的中国公民，往返第三国过

境新加坡 96 小时免签证入境待遇。近日，新加坡移民与关卡局进一步明确和

细化相关政策并予以公布。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

故宫2017年年文创收入

超 15 亿 

故宫博物院院长单霁翔在亚布力论坛上透露，2018 年故宫的游客数量达到 1700 万人

次。而资料显示，2010 年，故宫游客数量为 1200 万人次，门票收入 5 亿元，2016 年

故宫游客数量增至 1600 万人次，门票收入 6.5 亿元。故宫博物院的文创产品在 2017

年收入已达 15亿元，而 2016 年故宫文创销售额已超过 10 亿元。 

新加坡：给予中国公民

有条件96小时过境免签 

据中国驻新加坡大使馆微信公众号消息，自 2019 年 1 月 28 日起，新加坡给予符合条

件的中国公民，往返第三国过境新加坡 96小时免签证入境待遇。近日，新加坡移民与

关卡局进一步明确和细化相关政策并予以公布。 

莫斯科:2018 中国游客

逾 40 万人次 中文导游

欠缺 

2018 年，莫斯科接待免签入境中国游客超过 40 万人次，全俄接待中国游客约 100 万

人次。也就是说，三分之一的中国客人都来过莫斯科。 

斯维登集团：与无锡融

创文化旅游城签约合作 

无锡融创文化旅游城与斯维登集团合作签约仪式在无锡举办。斯维登将携手无锡融创

文旅城为旅客营造高品质、人性化的旅居空间；同时，斯维登将运用多年来在不动产

运营管理的丰富经验，为文旅城太湖 ONE 公寓的业主提供开放式托管与安心管家的置

业解决方案，实现业主闲置房产的灵活增值。 

皇包车旅行:2019 春节

境外中文包车游数据报

告 

数据显示，2019年春节期间，在全球 59个国家、289个城市，越来越多的中国出境游

用户选择“中文包车游”这一新的旅行方式，与当地华人一起领略异国风情，度过美

好假期。2019 春节家庭游用户比例首超非家庭游，占比已达 52.15%；在用户年龄层上，

70、80后仍为出境包车游主力军；人气目的地：日本仍为“最热门春节包车游目的地

国家/地区 

在京外商独资旅行社:

可试点经营出境旅游业

务 

中国政府网发布《国务院关于全面推进北京市服务业扩大开放综合试点工作方案的批

复》，同意在北京市继续开展和全面推进服务业扩大开放综合试点，期限为自批复之日

起 3年。其中，《全面推进北京市服务业扩大开放综合试点开放措施》中明确，允许在

京设立的外商独资经营旅行社试点经营中国公民出境旅游业务（赴台湾地区除外）。 

洲际酒店集团:2018 大

中华区增速持续领跑全

球 

2019 年 2 月 19 日，洲际酒店集团发布 2018 年度财报。截止 2018 年底，洲际酒店集

团在全球酒店客房总数达 836,541 间（5,603 家酒店），同比增长 4.8%，为 2009 年以

来最大增幅。2018年平均每间可售房收入（RevPAR）同比增长 2.5%。同期营业利润增

长至 8.05 亿美元，同比增速达 6%。纵观全球市场，大中华区业绩表现突出，持续领

跑全球。2018年，大中华区平均每间可售房收入（RevPAR）同比增长 6.9%。营业利润

同比增长 19%。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 
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风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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