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[Table_Summary]  行业观点 

本周中美贸易谈判继续在美国举行，前期在中国的谈判取得积极的进展，中美贸

易争端预期可能很快结束的乐观情绪提振原油市场。同时产油国联盟持续减产，根据

OPEC 月报显示，OPEC 成员国 1 月份的减产执行率为 86%，由于沙特超额减产，予

以豁免的委内瑞拉、利比亚产量也在下降，所以我们判断随着减产的继续执行，OPEC

成员国完成减产承诺问题不大。截止本周五收盘，布伦特原油期货合约的结算价为

67.12 美元/桶，环比上周上涨 0.87 美元（1.30%）； WTI 原油期货合约的结算价为 57.26

美元/桶，环比上周上涨 1.67 美元（3.00%）。 

美油产量和出口量再创新高，成油价上涨最大阻力。根据 EIA 公布的最新周度

数据显示，本周美国的原油产量再创历史新高，达到 1200 万桶/日，比去年同期高

16.8%；美国原油出口量日均 360.7 万桶，今年以来美国原油日均出口 259.3 万桶，比

去年同期增加 76.4%。同时，受季节性检修影响，美国的原油库存连续第五周增加，

环比上周增加 367.2 万桶至 4.54512 亿桶，比去年同期高 3,403.3 万桶（8.10%）。 

    综合判断，国际油价在减产和中美贸易争端乐观预期下，短期有望继续反弹，建

议重点关注油价相关标的中国石化、中国海洋石油、通源石油、海油工程。 

 板块表现： 

本周我们跟踪的21只石化行业股票跑输大盘1.15个百分点。其中国恩股份、卫星

石化、通源石油分别跑赢大盘2.12%、1.61%、1.29%，表现较好；而鼎龙股份、玲珑

轮胎、金禾实业分别跑输大盘6.45%、2.91%、2.50%，表现较差。    

 行业新闻：  

 中俄天然气输气管道将于 2019 年底供气 

 沙特 12 月原油出口量从两年来的高位回落 

 BP：俄罗斯 2040 年前仍将是全球最大能源出口国 

 俄罗斯石油产量超沙特成世界第二 

风险提示：国际油价大幅降低，需求增速低于预期。 

投资组合盈利预测与评级 

重点公司 
现价 

2019/2/22 

EPS PE 评级 

2017A 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 
 

中国石化 5.88 0.42 0.69 0.73 14  9  8  推荐 

上海石化 5.27 0.57 0.63 0.65 9  8  8  推荐 

通源石油 6.96 0.10 0.30 0.42 70  23  17  推荐 

海油工程 5.75 0.11 0.16 0.37 52  36  16  推荐 

东华能源 8.62 0.64 1.00 1.24 13  9  7  推荐 

国恩股份 22.76 0.85 1.12 1.61 27  20  14  推荐 

新奥股份 10.76 0.64 1.12 1.45 17  10  7  推荐 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 
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一、行业一周数据跟踪 

（一）石油化工产品 

截止 2019 年 02 月 22 日国际原油和天然气:WTI 报价 57.3 美元/吨，较上周上涨 1.67 美元

/吨（3.00%）。布伦特报价 67.1 美元/吨，较上周上涨 0.87 美元/吨（1.31%）。NYMEX 天然

气报价 2.7 美元/吨，较上周上涨 0.07 美元/吨（2.51%）。截止 2019 年 02 月 22 日国内原油现

货:大庆油田报价 59.8 美元/吨，较上周上涨 1.81 美元/吨（3.12%）。胜利油田报价 59.9 美元/

吨，较上周上涨 2.08 美元/吨（3.60%）。中国南海报价 64.7 美元/吨，较上周上涨 2.40 美元/

吨（3.85%）。截止 2019 年 01 月 31 日国内 LNG，LPG 和汽柴油:LNG 报价 4797 元/吨，较上

周下跌 544 元/吨（-10.18%）。汽油（93#）报价 7043 元/吨，较上周下跌 8 元/吨（-0.11%）。

柴油（0#）报价 5956 元/吨，较上周上涨 40 元/吨（0.68%）。截止 2019 年 02 月 22 日国内芳

烃出厂价:纯苯（洛阳石化）报价 4950 元/吨，较上周上涨 100.00 元/吨（2.06%）。甲苯（齐

鲁石化）报价 5100 元/吨，基本与上周持平。二甲苯（武汉石化）报价 5500 元/吨，基本与上

周持平。苯乙烯（茂名石化）报价 8150 元/吨，较上周下跌 150 元/吨（-1.81%）。截止 2019

年 02 月 15 日国际芳烃:纯苯：FOB 韩国报价 602 美元/吨，较上周上涨 601.50 美元/吨（0.00%）。

甲苯：FOB 韩国报价 595 美元/吨，较上周下跌 14 美元/吨（-2.30%）。二甲苯：FOB 韩国报

价 621 美元/吨，较上周上涨 19.00 美元/吨（3.16%）。苯乙烯：FOB 韩国报价 1011 美元/吨，

较上周下跌 26.5 美元/吨（-2.56%）。截止 2019 年 02 月 22 日国内烯烃出厂价:丙烯（镇海炼

化）报价 7600 元/吨，基本与上周持平。丙烯酸（浙江卫星）报价 9200 元/吨，较上周上涨 200.00

元/吨（2.22%）。丁二烯（扬子石化）报价 9500 元/吨，较上周下跌 1000 元/吨（-9.52%）。

截止 2019 年 02 月 22 日东南亚烯烃价格:乙烯报价 1081 美元/吨，较上周上涨 33.00 美元/吨

（3.15%）。丙烯报价 930 美元/吨，较上周下跌 16 美元/吨（-1.69%）。丁二烯报价 1050 美

元/吨，基本与上周持平。 

图 1：国际原油、天然气价格（美元/桶、美元/百万英热）  图 2：国内原油现货价格（美元/桶） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 3：国内 LNG、LPG及汽柴油价格（元/吨） 
 

图 4：国内芳烃出厂价 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 5：国际芳烃 FOB 中间价（美元/吨） 
 

图 6：东南亚烯烃现货价（CFR，中间价，美元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

（二）煤化工产品 

截止 2019 年 02 月 22 日国内煤焦油价格:华东报价 3000 元/吨，基本与上周持平。东北报

价 3135 元/吨，基本与上周持平。截止 2019 年 02 月 22 日粗苯市场价:山西长治报价 3600 元/

吨，较上周下跌 160 元/吨（-4.26%）。河北邯郸报价 3750 元/吨，较上周下跌 160 元/吨（-4.09%）。

截止 2019 年 02 月 17 日华北沥青价格:中温（华北）报价 3575 元/吨，基本与上周持平。改质

（华北）报价 3900 元/吨，较上周上涨 20 元/吨（0.52%）。截止 2019 年 02 月 23 日酚油、洗

油、蒽油出厂价:酚油（安阳钢铁）报价 0 元/吨，基本与上周持平。洗油（山西金源）报价 4100

元/吨，基本与上周持平。蒽油（山西焦化）报价 3400 元/吨，基本与上周持平。截止 2019 年

02 月 22 日顺酐价格:华南地区（平均价）报价 6920 元/吨，较上周上涨 120.00 元/吨（1.76%）。

华东地区（平均价）报价 6945 元/吨，较上周上涨 195.00 元/吨（2.89%）。华北地区（平均价）

报价 6720 元/吨，较上周上涨 120.00 元/吨（1.82%）。截止 2019 年 02 月 15 日工业萘市场价:

华北地区报价 4642 元/吨，较上周上涨 42.00 元/吨（0.91%）。截止 2019 年 02 月 22 日炭黑市

场价:华北地区（N550）报价 7167 元/吨，基本与上周持平。截止 2019 年 02 月 22 日电石价格:

东北地区报价 3140 元/吨，基本与上周持平。华北地区报价 3100 元/吨，基本与上周持平。华

东地区报价 3325 元/吨，基本与上周持平。华南地区报价 3450 元/吨，基本与上周持平。华中

地区报价 3125 元/吨，基本与上周持平。西北地区报价 2915 元/吨，基本与上周持平。西南地

区报价 3150 元/吨，基本与上周持平。截止 2019 年 02 月 22 日二级冶金焦价格:邯郸（到厂价）
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报价 2020 元/吨，较上周上涨 100 元/吨（5.21%）。七台河（出厂价）报价 2020 元/吨，较上

周上涨 50 元/吨（2.54%）。截止 2019 年 02 月 22 日尿素价格:华鲁恒升报价 1902 元/吨，较上

周下跌 28 元/吨（-1.45%）。云天化报价 2300 元/吨，基本与上周持平。辽宁华锦报价 1880

元/吨，基本与上周持平。四川美丰报价 1975 元/吨，较上周上涨 25 元/吨（1.28%）。截止 2019

年 02 月 01 日甲醇价格:华北地区报价 2300 元/吨，基本与上周持平。华南地区报价 2535 元/

吨，基本与上周持平。华中地区报价 2495 元/吨，基本与上周持平。截止 2019 年 02 月 15 日

国际甲醇价格:鹿特丹（FOB，欧元/吨)报价 277 美元/吨，较上周下跌 5 美元/吨（-1.74%）。

中国主港（CFR，美元/吨）报价 287 美元/吨，较上周下跌 5 美元/吨（-1.74%）。 

图 7：煤焦油市场价（元/吨）  图 8：粗苯市场价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 9：华北煤沥青出厂价（元/吨）  图 10：粗酚、洗油、蒽油出厂价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 11：顺酐价格（元/吨） 
 

图 12：工业萘市场价（元/吨） 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 13：炭黑出厂价（元/吨） 
 

图 14：电石到货价（中间价，元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 15：二级冶金焦含税价格（元/吨） 
 

图 16：尿素出厂价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 17：国内甲醇市场价（中间价，元/吨） 
 

图 18：国际甲醇贸易价格（中间价，美元/吨） 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

（三）化纤产品 

截止 2019 年 02 月 22 日粘胶价格:粘胶长丝报价 37800 元/吨，较上周上涨 100.00 元/吨

（0.27%）。粘胶短纤报价 13450 元/吨，基本与上周持平。棉价指数 328 报价 15501 元/吨，

较上周上涨 12.00 元/吨（0.08%）。截止 2019 年 02 月 22 日锦纶价格:己内酰胺(CPL)报价 13800

元/吨，较上周上涨 500.00 元/吨（3.76%）。锦纶 DTY 报价 20800 元/吨，较上周上涨 400.00

元/吨（1.96%）。锦纶 FDY 报价 19200 元/吨，较上周上涨 500.00 元/吨（2.67%）。锦纶切片

报价 15200 元/吨，较上周上涨 400.00 元/吨（2.70%）。截止 2019 年 02 月 15 日腈纶价格:丙

烯腈（AN）报价 12400 元/吨，较上周上涨 600 元/吨（5.08%）。腈纶短纤报价 3880 元/吨，

基本与上周持平。截止 2019 年 02 月 22 日涤纶原料价格:PX 报价 8786 元/吨，较上周下跌 14

元/吨（-0.16%）。PTA 报价 6553 元/吨，较上周下跌 9.14 元/吨（-0.14%）。MEG 报价 5050

元/吨，基本与上周持平。PET 切片报价 8250 元/吨，较上周下跌 50 元/吨（-0.60%）。截止

2019 年 02 月 22 日涤纶价格:涤纶短纤报价 9290 元/吨，较上周上涨 30.00 元/吨（0.32%）。涤

纶 POY 报价 8450 元/吨，较上周下跌 90 元/吨（-1.05%）。涤纶 FDY 报价 9375 元/吨，较上

周下跌 75 元/吨（-0.79%）。涤纶 DTY 报价 10394 元/吨，较上周下跌 6.25 元/吨（-0.06%）。

截止 2019 年 02 月 22 日氨纶价格:PTMEG 报价 16500 元/吨，基本与上周持平。氨纶 20D 报价

39000 元/吨，基本与上周持平。氨纶 40D 报价 32500 元/吨，基本与上周持平。纯 MDI 报价

21400 元/吨，基本与上周持平。 

图 19：粘胶价格（中纤价格指数，元/吨） 
 

图 20：锦纶价格（中纤价格指数，元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 21：腈纶价格（中纤价格指数，元/吨）  图 22：涤纶原料价格(中纤价格指数，元/吨、美元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 23：涤纶价格（中纤价格指数，元/吨）  图 24：氨纶价格 (中纤价格指数，元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

（四）塑料产品 

截止 2019 年 02 月 21 日国际合成树脂价格:PVC 报价 893 美元/吨，较上周下跌 12 美元/

吨（-1.33%）。PP 报价 1084 美元/吨，较上周上涨 3.00 美元/吨（0.28%）。GPPS 报价 1253

美元/吨，基本与上周持平。HIPS 报价 1343 美元/吨，基本与上周持平。截止 2019 年 02 月 22

日国内合成树脂价格:PVC(齐鲁石化)报价 6650 元/吨，较上周下跌 80 元/吨（0.00%）。PP(上

海石化)报价 9700 元/吨，较上周下跌 60 元/吨（0.00%）。GPPS（扬子巴斯夫）报价 11200 元

/吨，基本与上周持平。HIPS（扬子巴斯夫）报价 11700 元/吨，基本与上周持平。截止 2019

年 02月 15日国际聚乙烯价格:LDPE(通用级）报价 1052美元/吨，较上周上涨 10美元/吨（0.96%）。

HDPE（薄膜级）报价 1071 美元/吨，较上周上涨 10 美元/吨（0.94%）。LLDPE 报价 1021 美

元/吨，基本与上周持平。截止 2019 年 02 月 22 日国内聚乙烯价格:LDPE(上石化）报价 9600

元/吨，基本与上周持平。HDPE（上石化）报价 9500 元/吨，较上周下跌 200 元/吨（-2.06%）。

LLDPE（上海赛科）报价 8900 元/吨，较上周下跌 150 元/吨（-1.66%）。 

图 25：合成树脂现货中间价（CFR，东南亚，美元/吨）  图 26：华东地区合成树脂市场中间价（元/吨） 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

图 27：聚乙烯现货中间价（CFR，东南亚，美元/吨）  图 28：华东地区聚乙烯市场中间价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

（五）橡胶产品 

截止 2019年 02月 15日国内橡胶价格:天然橡胶(海南)报价 10850元/吨，较上周上涨 100.00

元/吨（0.93%）。丁苯橡胶(华东)报价 11738 元/吨，较上周下跌 562.5 元/吨（-4.57%）。天然

橡胶(华东)报价 11300 元/吨，较上周上涨 200.00 元/吨（1.80%）。顺丁橡胶(华东)报价 11900

元/吨，较上周下跌 900 元/吨（-7.03%）。丁基橡胶(华北)报价 15100 元/吨，较上周下跌 250

元/吨（-1.63%）。截止 2019 年 02 月 22 日进口橡胶价格:泰国报价 1454 美元/吨，较上周上涨

59.00 美元/吨（4.23%）。马来西亚报价 1443 美元/吨，较上周上涨 58.00 美元/吨（4.19%）。

印尼报价 1480 美元/吨，较上周上涨 50.00 美元/吨（3.50%）。 

图 29：国内主要橡胶产品市场中间价（元/吨） 
 

图 30：进口天然橡胶现货中间价（STR20，CIF，美元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院  
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二、一周行业动态 

中俄天然气输气管道将于 2019 年底供气 

据阿穆尔真理报2月19日报道，俄天然气工业集团总裁米勒在与中方的会谈中宣布，

建设中的西伯利亚力量中俄天然气输气管道将于 2019 年 12 月 1 日起正式供气，比原计划

早 20 天。 

西伯利亚力量中俄输气管道东线工程是中国石油天然气集团公司和俄罗斯天然气工

业集团之间的合作项目，完全由中方专家承建。2016 年 9 月签约，中方于 2017 年 4 月、

俄方于 2017 年 5 月开工建设。为保证工程进度，在中俄边境黑河-布拉戈维申斯克段开设

了管道建设专用临时口岸。 

输气管道的水下部分于 2018 年 11 月竣工，在距黑龙江底 18 米的水下敷设了两条直

径为 1.4 米的输气管道，其中一条备用。两条管道相距 50 米，分别从直径为 2.4 米的邃道

中穿过。接下来水下部分将与地上部分联接并接受检测、调试，同时敷设供电、通讯等服

务设施。合同期 30 年，年供气量为 380 亿立方米。 

中国能源网 

沙特 12 月原油出口量从两年来的高位回落 

据普氏能源资讯 2 月 18 日报道称，12 月，沙特阿拉伯根据欧佩克的协议削减了原油

出口，从前一个月的两年高点回落。 

作为全球最大的原油出口国，沙特阿拉伯 12 月份原油出口量为 768.7 万桶/日，较 11

月份下降 54.8 万桶/日，当时出货量为 2016 年 11 月以来的最高水平，就在石油输出国组

织于 2017 年 1 月开始实施减产协议之前。 

JODI 数据显示，12 月份炼油厂产量下降至 268.4 万桶/日，较 11 月减少 15.2 万桶/日，

而发电用原油直接燃烧量增加至 36.4 万桶/日，增加了 3.6 万桶/日。根据 JODI 的数据，

原油库存下降至 20537.6万桶，同比下降 16%。沙特阿拉伯本月早些时候向欧佩克报告称，

由于该国在 1 月 1 日生效的新减产协议之前大幅减产，其 1 月原油产量下降至 1024.3 万

桶/日。 

沙特能源部长哈立德法利赫上周告诉英国《金融时报》，3 月份该国的产量将降至 980

万桶/日，低于其最新协议规定的 1031.1 万桶/日的配额。他补充称，出口量将降至 690 万

桶/日左右。 

中国能源网 

BP：俄罗斯 2040 年前仍将是全球最大能源出口国 

据俄罗斯网媒报道，英国石油巨头英国石油公司(BP)在周四发布的年度报告中称，俄

罗斯到 2040 年前仍将是世界上最大的一次能源出口国，满足全球 5%的需求，并将继续保

持其作为世界最大化石燃料生产国之一的地位。 
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BP 在其最新一期《2019 年能源展望》报告中表示：“俄罗斯到 2040 年前仍将是全

球最大的一次能源出口国和第二大综合油气生产国，其石油日净出口量为 900 万桶，天然

气日净出口量为 3870 亿立方米。”根据 BP 最新报告，到 2040 年前，俄罗斯预计日产 1250

万桶液态烃——仅次于美国和沙特阿拉伯——以及日产 8510 亿立方米天然气，仅次于美

国。” 

BP 在报告中说，俄罗斯在 2017 年至 2040 年期间的一次能源产量将增长 21%，但其

在全球产量中所占的份额将从 10%下降至 9%。报告说，到 2040 年前，俄罗斯国内能源

消耗预计将增长 7%。这是金砖国家中增长最慢的，因为印度、巴西和中国的能源消费届

时预计将分别增长 156%、65%和 28%。 

中国能源网 

俄罗斯石油产量超沙特成世界第二 

据今日俄罗斯(RT)2 月 18 日报道，截至 2018 年 12 月，俄罗斯在石油生产方面超过

沙特阿拉伯，在世界石油生产国中排名第二，石油产量达每日 1070 万桶。 

报道称，沙特阿拉伯以每日 1060 万桶的石油产量排名第三。美国以每日 1166 万桶的

产量位居世界第一。 

据报道，2018 年 12 月 7 日，石油输出国组织欧佩克与 OPEC+国家(加入限产协议的

非欧佩克主要产油国)达成共识，其中包括俄罗斯在内的非欧佩克主要产油国日减产 40 万

桶。俄罗斯联邦能源部负责人亚历山大诺瓦克表示赞同欧佩克这一决议，并认为决议释放

出的各国继续在“OPEC+”框架内开展合作的信息是很好的市场信号，这个具有妥协性

的重要决议将保障国际原油市场稳定。 

中国能源网 
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三、跟踪上市公司估值及表现 

本周我们跟踪的 21 只石化行业股票跑输大盘 1.15 个百分点。其中国恩股份、卫星石

化、通源石油分别跑赢大盘 2.12%、1.61%、1.29%，表现较好；而鼎龙股份、玲珑轮胎、

金禾实业分别跑输大盘 6.45%、2.91%、2.50%，表现较差。 

表 1：跟踪公司估值情况                     
证券代码 证券简称 当前价 

EPS PE 相对大盘涨跌幅（%） 
投资评级 

2017 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 1 周内 1 月内 3 月内 6 月内 

002768 国恩股份 22.76  0.85 1.12 1.61 27  20  14  3.03  4.04  (20.71) (13.32) 推荐 

600583 海油工程 5.75  0.11 0.16 0.37 52  36  16  (2.16) 0.27  (1.40) (2.75) 推荐 

002648 卫星石化 13.22  1.04 1.23 1.61 13  11  8  2.12  19.83  26.84  29.23  推荐 

002493 荣盛石化 11.16  0.32  0.43  0.86  35  26  13  (1.81) (2.24) 2.59  (5.87) 推荐 

603026 石大胜华 22.59  0.92 1.32  1.51  25  17  15  1.29  8.24  14.78  7.67  推荐 

002109 兴化股份 3.81  0.29  0.24 0.29 13  16  13  (1.02) (3.92) (7.31) (5.38) 推荐 

002221 东华能源 8.62  0.33 0.64 1.00 26  13  9  (1.58) (0.67) (2.90) (7.85) 推荐 

600688 上海石化 5.27  0.57  0.59 0.58 9  9  9  (2.19) (6.87) (4.80) (1.03) 推荐 

002140 东华科技 6.87  -0.14 0.56 0.65  -49  12  11  (0.03) 0.17  (3.07) (8.72) 推荐 

603637 镇海股份 15.33  0.33  0.83  1.11  46  18  14  (2.27) (9.05) (2.04) 19.09  推荐 

300230 永利股份 5.32  0.64  0.52  0.60  8  10  9  (0.86) (1.19) (13.08) 14.35  推荐 

601966 玲珑轮胎 15.23  0.87  1.06  1.31  18  14  12  (2.91) (3.35) 1.72  (11.10) 推荐 

300164 通源石油 6.96  0.10  0.27  0.39  70  26  18  1.61  (2.88) (10.68) (11.59) 推荐 

300054 鼎龙股份 8.01  0.35  0.42  0.54  23  19  15  (6.45) 12.25  13.79  (4.05) 推荐 

002597 金禾实业 17.25  1.81 2.24 2.38 10  8  7  (2.50) 3.92  2.19  (7.85) 推荐 

300067 安诺其 5.42  0.12 0.16 0.28  45  34  19  0.07  0.81  (3.11) (7.65) 推荐 

600803 新奥股份 10.76  0.64  1.11  1.42  17  10  8  (1.53) (3.05) (7.04) (18.71) 推荐 

600256 广汇能源 4.05  0.13  0.22  0.36  31  18  11  (2.06) (1.44) (12.01) (15.67) 推荐 

600028 中国石化 5.88  0.42 0.66 0.76  14  9  8  (2.15) 0.87  (6.94) (9.64) 推荐 

000059 华锦股份 6.26  1.15 1.26 1.40  5  5  4  (1.01) (3.86) (9.15) (13.15) 推荐 

601857 中国石油 7.57  0.12 0.33 0.40  63  23  19  (1.81) (5.03) (7.58) (8.98) 推荐 

  平均         23  16  12  (1.15) 0.33  (2.38) (3.95)   

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

四、风险提示 

国际油价大幅降低，需求增速低于预期。 
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