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2019 年 02 月 24 日 行业研究●证券研究报告 

轻工制造 行业周报 

新一轮木浆外盘报涨，龙头纸企原纸价格上调 

投资要点 

 本周市场表现：本周，SW 轻工制造板块上涨 6.36%，沪深 300 上涨 5.43%，跑

赢大盘 0.93 个百分点。其中 SW 造纸 II 上涨 5.43%，SW 包装印刷 II 板块上涨

8.39%，SW 家用轻工上涨 5.44%，SW 其他轻工制造上涨 18.11%。目前 SW 轻

工制造行业 PE 为 19.21 倍，其中子板块 SW 造纸 II 的 PE 为 9.88 倍，SW 包装

印刷 II 的 PE 为 27.31 倍，SW 家用轻工 II 的 PE 为 23.44 倍，SW 其他轻工制造

II 的 PE 为 49.82 倍，沪深 300 的 PE 为 11.54 倍。SW 轻工制造的 PE 低于近 1

年均值。本周涨幅前 5 的轻工制造板块公司分别为：东方金钰（+50.46%）、顺

灏股份（+48.38%）、通产丽星（+46.70%）、乐凯胶片（+40.79%）、实丰文

化（+35.21%）；本周跌幅前 5 的轻工制造板块公司分别为：我乐家居（-6.17%）、

集友股份（-5.20%）、秋林集团（-4.06%）、顶固集创（-3.85%）、中顺洁柔（-2.28%）。  

 行业重要新闻：1. 第 4 批进口废纸名单公布，数量大幅减少；2. 纸浆期货价格反

弹再创新高，铜版纸涨价 200 元/吨；3. 进口：智利 Arauco 公司 2019 年 3 月份

木浆外盘报价；4.巨头坚定看涨，陆续厂家加入涨价队列，带动原纸价格全线上

调；5. 居然之家与苏宁正式达成合作意向等；6. 住建部：住房交易按套内面积算。 

 公司重要公告：【洁美科技】2018 年实现营业总收入 131,110.40 万元，同比增

长 31.58%；归母净利润 27,529.83 万元，同比增长 40.30%；【创源文化】2018

年实现营业总收入为 80,027.28 万元，同比增长 18.13%；归母净利润为 8,269.99

万元，同比增长 36.64%；【永艺股份】 公司拟投资 950 万美元在罗马尼亚建立

生产基地；【英联股份】公司实现营业收入 818,956,457.94 元，同比增长 78.85%；

归母净利润 42,052,471.54 元，同比下降 7.38%；【浙江永强】2018 年公司实现

营业总收入 43.87 亿元，同比下降 3.29%；归母净利润亏损 1.08 亿元，同比下降

238.63%；【德力股份】2018 年实现营业收入 79,503.35 万元，同比下降 0.12%；

实现归母净利润-11,661.75 万元，同比下降 330.57%。 

 投资建议：受下游需求不景气、地产调控、中美贸易战等多因素影响，2018 年轻

工制造行业整体表现相对较弱，目前板块估值也处于近一年低位水平，近期多家

公司发布 2018 年业绩预告，建议关注业绩兑现或超预期个股。建议关注：1）近

期新一轮外盘报价上涨，木浆价格上涨，因成本压力，龙头纸企纷纷宣布涨价，

短期内或将促进纸企业绩增长，长期仍需跟踪下游需求变化以及新增产能投产，

建议关注太阳纸业；2）定制家具板块近期涨幅相对较大，主要与商品房市场回暖，

市场情绪好转等相关。近期住建部公布《城乡给水工程项目规范》等 38 项住房和

城乡建设领域工程规范征求意见稿，其中《住宅项目规范(征求意见稿)》提出“住

宅建筑应以套内使用面积进行交易。”我们认为或将刺激购房需求，短期内或有

促进对地产后周期产品消费需求，建议关注欧派家居、索菲亚、尚品宅配、顾家

家居；3）中美贸易争端或有所好转，或有助于出口，促进对包装的需求，纸价上

涨，短期或提高成本，建议关注包装领先企业裕同科技、合兴包装、劲嘉股份。 

 风险提示：市场竞争加剧风险；地产景气度不及预期风险；原材料价格上升风险 
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一、本周市场表现 

（一）市场表现 

本周，SW 轻工制造板块上涨 6.36%，沪深 300 上涨 5.43%，轻工制造板块跑赢大盘 0.93

个百分点。其中 SW 造纸 II 上涨 5.43%，SW 包装印刷 II 板块上涨 8.39%，SW 家用轻工上涨

5.44%，SW 其他轻工制造上涨 18.11%。 

图 1：本周 SW 一级板块与沪深 300 涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从板块的估值水平看，目前 SW 轻工制造整体法（TTM，剔除负值）计算的行业 PE 为 19.21

倍，其中子板块 SW 造纸 II 的 PE 为 9.88 倍，SW 包装印刷 II 的 PE 为 27.31 倍，SW 家用轻工

II 的 PE 为 23.44 倍，SW 其他轻工制造 II 的 PE 为 49.82 倍，沪深 300 的 PE 为 11.54 倍。SW

轻工制造的 PE 低于近 1 年均值。 

图 2：近 1 年轻工制造及子板块 PE 走势 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所                                        注：右轴仅为其他轻工制造估值水平 
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表 1：轻工制造及子板块最新估值与近 1 年均值 PE 对比 

 市盈率(历史 TTM_整体法) 剔除负值 

时间 SW 轻工制造 SW 造纸Ⅱ SW 包装印刷Ⅱ SW 家用轻工 SW 其他轻工制造Ⅱ 沪深 300 

2019-02-22 19.21  9.88  27.31  23.44  49.82  11.54  

平均值 22.00  11.92  28.15  27.67  79.96  11.70  

溢价 -2.79  -2.04  -0.84  -4.23  -30.14  -0.16  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

本周涨幅前 5 的轻工制造板块公司分别为：东方金钰（+50.46%）、顺灏股份（+48.38%）、

通产丽星（+46.7%）、乐凯胶片（+40.79%）、实丰文化（+35.21%）；本周跌幅前 5 的轻工制造

板块公司分别为：我乐家居（-6.17%）、集友股份（-5.2%）、秋林集团（-4.06%）、顶固集创（-3.85%）、

中顺洁柔（-2.28%）。 

表 2：本周轻工制造板块涨幅前 5 的公司 

股票代码 股票简称 本周涨跌幅（%） 本周收盘价（元） 

600086.SH 东方金钰 50.46  4.95  

002565.SZ 顺灏股份 48.38  9.63  

002243.SZ 通产丽星 46.70  22.21  

600135.SH 乐凯胶片 40.79  8.87  

002862.SZ 实丰文化 35.21  26.46  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 3：本周轻工制造板块跌幅前 5 的公司 

股票代码 股票简称 本周涨跌幅（%） 本周收盘价（元） 

603326.SH 我乐家居 -6.17  11.25  

603429.SH 集友股份 -5.20  25.00  

600891.SH 秋林集团 -4.06  5.44  

300749.SZ 顶固集创 -3.85  35.25  

002511.SZ 中顺洁柔 -2.28  7.73  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）未来一年内上市公司解禁股情况 

表 4：轻工制造未来一年内解禁情况 

股票代码 股票简称 本次解禁日期 本次解禁股份数量（万股） 占总股本比例（%） 占解禁后流通股份比例（%） 

600891.SH 秋林集团 2019/2/26 18.70 0.03% 0.05% 

603058.SH 永吉股份 2019/3/5 195.00 0.46% 0.85% 

002790.SZ 瑞尔特 2019/3/8 19,200.00 75.00% 75.00% 

002751.SZ 易尚展示 2019/3/25 398.67 2.58% 4.36% 

002014.SZ 永新股份 2019/4/15 1,497.90 2.97% 2.99% 

603600.SH 永艺股份 2019/4/22 5,000.00 16.52% 16.61% 

002752.SZ 昇兴股份 2019/4/22 57,349.86 68.83% 77.11% 

000815.SZ 美利云 2019/4/22 37,846.30 54.43% 54.43% 

002565.SZ 顺灏股份 2019/5/9 2,163.66 3.05% 3.06% 

300651.SZ 金陵体育 2019/5/9 147.00 1.94% 5.58% 

002798.SZ 帝欧家居 2019/5/27 15,633.08 40.56% 49.84% 



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/6 / 19 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

股票代码 股票简称 本次解禁日期 本次解禁股份数量（万股） 占总股本比例（%） 占解禁后流通股份比例（%） 

002799.SZ 环球印务 2019/6/10 7,312.50 48.75% 48.75% 

603021.SH 山东华鹏 2019/7/1 437.22 1.37% 1.37% 

600337.SH 美克家居 2019/7/11 414.00 0.23% 0.24% 

002803.SZ 吉宏股份 2019/7/12 7,000.00 35.50% 47.29% 

002787.SZ 华源控股 2019/7/29 2,057.57 6.57% 11.70% 

002812.SZ 恩捷股份 2019/8/15 5,378.03 11.35% 29.74% 

300089.SZ 文化长城 2019/9/2 2,039.28 4.24% 6.85% 

002229.SZ 鸿博股份 2019/9/6 535.71 1.07% 1.28% 

601996.SH 丰林集团 2019/9/12 12,601.49 10.99% 11.77% 

002812.SZ 恩捷股份 2019/9/16 14,201.27 29.97% 52.78% 

300749.SZ 顶固集创 2019/9/25 2,088.90 18.33% 42.29% 

002235.SZ 安妮股份 2019/9/26 1,385.36 2.22% 2.69% 

600103.SH 青山纸业 2019/9/30 71,186.44 40.13% 40.13% 

603816.SH 顾家家居 2019/10/14 32,340.00 75.17% 78.40% 

603313.SH 梦百合 2019/10/14 15,765.30 65.23% 65.69% 

603008.SH 喜临门 2019/10/14 6,785.78 17.19% 17.52% 

603226.SH 菲林格尔 2019/10/17 114.58 0.98% 3.76% 

002605.SZ 姚记扑克 2019/10/21 1,060.29 2.67% 3.81% 

300749.SZ 顶固集创 2019/11/25 52.00 0.46% 1.79% 

300749.SZ 顶固集创 2019/12/6 50.00 0.44% 1.72% 

300749.SZ 顶固集创 2019/12/9 15.00 0.13% 0.52% 

603389.SH 亚振家居 2019/12/16 15,600.00 71.25% 71.25% 

002831.SZ 裕同科技 2019/12/16 27,957.06 69.89% 70.06% 

603058.SH 永吉股份 2019/12/23 19,349.40 45.66% 45.90% 

002836.SZ 新宏泽 2019/12/30 10,363.20 64.77% 64.77% 

002740.SZ 爱迪尔 2020/1/3 3,058.69 9.25% 15.73% 

603165.SH 荣晟环保 2020/1/16 13,300.00 74.99% 74.99% 

603429.SH 集友股份 2020/1/23 9,282.00 48.75% 48.75% 

002787.SZ 华源控股 2020/1/27 687.89 2.20% 4.24% 

002846.SZ 英联股份 2020/2/7 13,440.00 69.05% 72.73% 

603208.SH 江山欧派 2020/2/10 5,000.00 61.87% 61.87% 

601996.SH 丰林集团 2020/2/17 296.40 0.26% 0.31% 

002599.SZ 盛通股份 2020/2/20 2,165.16 6.67% 9.98% 

资料来源：Wind，最新日期 2019/02/22，华金证券研究所 

二、行业数据跟踪 

（一）造纸行业 

文化印刷纸：本周铜版纸周均价为 5,475 元/吨，环比/同比变动 0.00%/-25.34%；双胶纸周

均价为 5,850 元/吨，环比/同比变动 0.29%/-17.99%。 



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/7 / 19 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

包装用纸：本周瓦楞纸周均价为 3,895 元/吨，环比/同比变动 0.96%/-1.89%；箱板纸周均价

为 4,627 元/吨，环比/同比变动 1.09%/-3.37%；白板纸周均价为 4,388 元/吨，环比/同比变动

1.15%/-1.39%；白卡纸周均价为 4,943 元/吨，环比/同比变动 0.00%/-25.78%。 

图 3：铜版纸周均价（单位：元/吨）  图 4：双胶纸周均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 

图 5：瓦楞纸周均价（单位：元/吨）  图 6：箱板纸周均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 

图 7：白板纸周均价（单位：元/吨）  图 8：白卡纸周均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 
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木浆：本周国际针叶浆价格为 680 美元/吨；国内针叶浆周均价为 5,600 元/吨，环比/同比变

动 1.82%/-13.58%；国际阔叶浆价格为 780 美元/吨；国内阔叶浆周均价为 5,600 元/吨，环比/

同比变动 3.70%/-1.75%。 

废纸：本周美废 11#到岸价为 160 美元/吨，环比/同比变动-5.88%/-15.79%；美废 13#到岸

价为 200 美元/吨，环比/同比变动-9.09%/-20.00%；日废 11#到岸价为 160 美元/吨，环比/同比

变动-5.88%/-13.51%；UKOCC 到岸价为 160 美元/吨，环比/同比变动-8.57%/-3.03%；国废周

均价为 2,297 元/吨，环比/同比变动 0.13%/-8.60%。 

图 9：国际针叶浆价格（单位：美元/吨）  图 10：国内针叶浆价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 11：国际阔叶浆价格（单位：美元/吨）  图 12：国内阔叶浆价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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图 13：外废到岸价（单位：美元/吨）  图 14：国废（不含税、现金、送到价）（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 

（二）包装印刷 

本周聚乙烯均价为 9,350 元/吨，环比/同比变动 0.00%/-4.59%；镀锡板卷均价为 6,820 元/

吨，环比/同比变动-3.94%/-13.67%；铝板均价为 16,500 元/吨，环比/同比变动 0.36%/-4.46%。 

图 15：聚乙烯均价（单位：元/吨）  图 16：镀锡板卷均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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图 17：铝价均价（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）家用轻工 

2018 年 12 月商品房累计销售面积为 171,654.00 万平方米，同比增长 1.33%；12 月当月商

品房销售面积为 23,050.00 万平方米，同比增长 0.92%。本周，30 大中城市商品房周成交面积

为 201.94 万平方米，同比变动 151.19%。其中一线/二线/三线城市商品房周成交面积分别为

34.28/108.98/58.68 万平方米，分别同比变动 507.74%/149.95%/88.37%。 

本周胶合板（15 厘）单价为 90.83 元/张，环比/同比变动-0.34%/-1.42%；中纤板（15 厘）

单价为 75.50 元/张，环比/同比变动-0.09%/-2.67%；刨花板（15 厘）单价为 61.50 元/张，环比

/同比变动-0.11%/-8.01%。 

本周国产 TDI 均价为 13,621.43 元/吨，环比/同比变动-0.21%/-63.43%。 

图 18：商品房月销售面积及同比增长（单位：万平方米）  图 19：30 大中城市商品房周成交面积（单位：万平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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图 20：人造板周均价（单位：元/张）  图 21：国产 TDI 价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

三、行业新闻及公司公告 

（一）行业新闻 

1. 第 4 批进口废纸名单公布，数量大幅减少 

[纸业内参 2019-02-20] 

2 月 19 日，环保部固体废物与化学品管理技术中心公示了 2019 年第 4 批限制进口类产品

明细，仅有江苏富星纸业有限公司 1 家造纸企业获批，数量为 9720 吨。截至目前，今年的总核

定量已达到了 553.6820 万吨，获批企业数为 72 家。 

2. 纸浆期货价格反弹再创新高，铜版纸涨价 200 元/吨 

[纸业内参 2019-02-23] 

现货价格方面，针叶浆银星 5,700-5,750 元/吨，凯利普 5,800-5,850 元/吨，雄狮 5,750 元/

吨，金狮 5,900 元/吨，马牌 5,750 元/吨，北木 6,200 元/吨，阿拉巴马 5,650 元/吨，乌针 5,650

元/吨，阔叶浆明星 5,700 元/吨，鹦鹉 5,700 元/吨，小鸟 5,650-5,700 元/吨，本色浆金星 5,900

元/吨，化机浆昆河 4,600 元/吨。 

期货方面，2 月 22 日上期所纸浆期货 1906 主力合约收盘价 5,670 元/吨，结算参考价 5,626

元/吨，较前结算价上涨 64 元/吨，成交 560,956 手，持仓 194,514 手。 

受木浆价格反弹等成本压力驱动，铜版纸价格开始松动，纸厂通过发布涨价函尝试上涨。

APP、太阳纸业、华泰纸业发布涨价函，最迟于 3 月 1 日起，铜版纸产品将上涨 200 元/吨。 

3. 进口：智利 Arauco 公司 2019 年 3 月份木浆外盘报价 
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[卓创资讯 2019-02-19] 

市场消息称，智利 Arauco 公司 2019 年 3 月份木浆外盘公布，其中针叶浆银星涨 30 美元/

吨至 710 美元/吨，本色浆金星持稳于 710 美元/吨，阔叶浆明星涨 30 美元/吨至 680 美元/吨。

桉木浆因生产原因供应减半，针叶浆、本色浆供应正常。 

4. 巨头坚定看涨，陆续厂家加入涨价队列，带动原纸价格全线上调 

[今日纸价 2019-02-20] 

日前，四大白卡纸厂商——APP、晨鸣集团、博汇纸业、万国太阳纸业宣布将涨价 200 元/

吨。在本批涨价函中，四大厂商的涨价原因出奇一致：受原材料价格持续上涨、生产成本居高不

下。而涨价时间均从下周开始，不排除有为奠定 3 月份价格上涨基调的可能。 

原纸方面，太仓玖龙、浙江山鹰春节过后均连涨 3 次，分别累计涨 200 元，两巨头步伐惊

人一致。河北、广东地区的纸厂也开始上调价格，山东、江浙、广东等规模大厂也陆续加入涨价

队列。 

5. 居然之家与苏宁正式达成合作意向 

[家具微新闻 2019-02-21] 

2 月 20 日，居然之家在与苏宁进行合作洽谈后宣布，就大开发、会展、零售、物流、金融、

B2B 等方面与苏宁正式达成合作意向。居然之家表示，与苏宁开启合作后，居然之家将以家居实

体店连锁发展为核心，实现线上与线下融合、大家居与大消费融合以及产业链上下游协同融合三

大融合。 

6. 住建部：住房交易按套内面积算 

[央视网 2019-02-23] 

近日，住建部发布 38 项住建领域全文强制性工程建设规范公开征求意见的通知，涉及住宅

项目规范、非住宅类居住建筑项目规范、民用建筑通用规范、园林工程项目规范、城市轨道交通

工程项目规范等 38 份规范的修改。 

本次《规范》中的最大亮点是指出住宅建筑应以套内使用面积进行交易。有媒体指出，这是

住建部首次在官方文件中明确提出房屋应由套内面积来进行交易。分析人士表示，此次出台这一

规定主要是因为：本条是居民关注的焦点问题，关系到每个住宅用户的切身利益。 

（二）公司重要公告 

表 5：本周轻工制造公司重要公告 

证券代码 证券简称 日期 公告摘要 
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证券代码 证券简称 日期 公告摘要 

603801.SH 志邦家居 2019/2/19 

持有 5%以上股份非第一大股东尚志有限公司目前持本公司无限售条件流通股

11,608,299 股（均为 IPO 前取得股份），占公司股份总数的 7.26%。因实现投资收

益需求，尚志有限拟自 2019 年 3 月 11 日起至 2019 年 9 月 7 日期间内，通过集中

竞价或大宗交易或两者相结合的方式减持其所持本公司无限售条件流通股不超过

6,400,000 股（含），占公司总股本的 4%，占其持有的无限售条件流通股总数的

55.13%，减持价格按市场价格确定。 

002301.SZ 齐心集团 2019/2/19 
公司控股股东深圳市齐心控股有限公司其所持公司的部分股份办理补充质押，本次

质押股数为 7,000,000 股，占其所持股份比例为 2.53% 

002859.SZ 洁美科技 2019/2/19 

公司发布 2018 年业绩快报。报告期内，营业总收入 131,110.40 万元，较上年同期

增长 31.58%，主要系公司销售量持续增长所致；营业利润 32,327.34 万元，较上年

同期增长 45.73%、利润总额 32,212.22 万元，较上年同期增长 45.03%、归属于上

市公司股东的净利润 27,529.83 万元，较上年同期增长 40.30%，主要系公司销售收

入增长所致。 

002489.SZ 浙江永强 2019/2/20 

公司控股股东临海市永强投资有限公司 2017 年非公开发行可交换公司债券已提前

兑付。截至本公告日，永强投资本次可交换公司债券的本金和利息已经全部偿付完

毕。永强投资在偿付完毕债券的本金和利息之后，也完成了对本次债券所提供担保

的剩余股票的解除质押手续。本次解除质押股份数为 18000 万股，占其所持股份比

例 21.81%。 

002846.SZ 英联股份 2019/2/20 
公司特定股东方平先生因个人资金需求拟减持无限售条件流通股不超过 1,800,000

股，占公司总股本不超过 0.92% 

300703.SZ 创源文化 2019/2/20 

公司董事王桂强先生和董事、副总经理柴孝海先生关于计划减持公司股份。王桂强

先生持有本公司股份 2,250,000 股（占公司总股本比例 1.875%），计划以集中竞价

或大宗交易方式减持公司股份 562,500 股（占公司总股本比例 0.4688%）。柴孝海

先生持有本公司股份 2,700,000 股（占公司总股本比例 2.25%），计划以集中竞价

或大宗交易方式减持公司股份 675,000 股（占公司总股本比例 0.5625%）。 

002735.SZ 王子新材 2019/2/20 

公司控股子公司重庆富易达科技有限公司收到了全国高新技术企业认定管理工作领

导小组办公室发布的《关于重庆市 2018 年第一批高新技术企业备案的复函》（国科

火字〔2019〕60 号），重庆富易达通过了重庆市 2018 年第一批高新技术企业的认

定，高新技术企业证书编号为 GR201851100481，发证日期：2018 年 11 月 12 日，

有效期三年。根据《中华人民共和国企业所得税法》以及国家高新技术企业的相关

税收规定，重庆富易达可连续三年（2018 年-2020 年）享受国家关于高新技术企业

所得税的优惠政策，即按 15%的税率缴纳企业所得税。 

601515.SH 东风股份 2019/2/20 

公司参股公司上海绿馨电子科技有限公司于 2019 年 2 月 19 日与云南汉素生物科技

有限公司、汉麻投资集团有限公司签署《合作协议》，绿馨电子与云南汉素拟共同

投资设立合资公司云南汉馨电子生物科技有限公司（暂定名），探索经营工业大麻

花叶萃后基础材料应用的相关业务。绿馨电子本次拟向合资公司出资人民币 2,000

万元，持有合资公司 65%的股权。本次绿馨电子与相关方签署《合作协议》并共同

投资设立合资公司，有利于发挥各方资源优势，共同探索包括工业大麻花叶基料应

用于加热不燃烧固体电子烟类产品在内的相关领域，和绿馨电子现有的研发成果与

业务实现有效协同，从而进一步优化公司在新型烟草制品（包括加热不燃烧新型烟

草制品）的产业布局。 

300703.SZ 创源文化 2019/2/20 

公司发布 2018 年业绩快报。报告期公司实现营业总收入为 80,027.28 万元，比去年

同期上升 18.13%；归属于上市公司股东的净利润为 8,269.99 万元，比去年同期上

升 36.64%；报告期，公司稳步推进市场拓展、技术研发，推进精益生产管理，提升

效率等各项工作，促进公司经营业绩保持良好发展态势，同时，人民币贬值及增值
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税税率调整也增加了公司收益。 

002565.SZ 顺灏股份 2019/2/20 

公司控股子公司上海绿馨电子科技有限公司与云南汉素生物科技有限公司、汉麻投

资集团有限公司签署《合作协议》，各方相互合作，为了互利共赢，探索工业大麻

花叶萃后基础材料在电子生物健康产品（包括工业大麻花叶基料衍生的发热不燃烧

固体、液体电子雾化器具及口含片等）的市场机会。经平等友好协商，上海绿馨、

云南汉素拟共同投资设立一家新公司，进一步拓展公司在电子烟和工业大麻相关业

务的协同发展。上海绿馨出资 2,000 万元，占合资公司 65%的股权；云南汉素出资

1,077 万元，占合资公司 35%的股权；最终出资及持股比例以参照评估结果后的价

格为准。本次合作共同设立合资公司是公司基于工业大麻发展战略布局所做的规划，

合作双方可以充分发挥各自的资源优势，共同探索包括工业大麻花萃后基料在电子

生物健康产品的市场机会，与公司现有研发成果和业务实现有效协同，优化公司在

工业大麻产业链的布局。 

600235.SH 民丰特纸 2019/2/21 

公司拟对全资子公司浙江民丰山打士纸业有限公司予以吸收合并，注销其法人地位，

整体资产并入公司后进行规范管理。本次吸收合并民丰山打士有利于提高公司管理

效率，进一步优化管理架构，减少管理层级和核算环节，有利于整合生产供应链，

降低运营成本。 

603008.SH 喜临门 2019/2/21 

喜临门家具股份有限公司于 2018 年 8 月 22 日披露《关于公司董事增持股份计划的

公告》，公司董事周伟成先生计划自该公告披露日起 6 个月内，根据对公司股票价

值的合理判断和二级市场波动情况独立判断买入时点和价格逐步实施增持计划，累

计增持股份金额不低于人民币 5,000 万元，不超过人民币 10,000 万元。截止本公告

披露日，周伟成先生通过上海证券交易所系统以集中竞价方式累计增持公司股份

305,000 股，占公司总股本的 0.08%，增持金额共计人民币 4,800,395 元。本次增

持计划因故不能如期完成，为继续完成本次增持计划，拟将履行期限延长 6 个月，

即增持计划实施的截止日期由 2019 年 2 月 21 日延长至 2019 年 8 月 21 日，除此之

外原增持计划其他内容不变 

600069.SH 银鸽投资 2019/2/21 

公司股东劲嘉创投于 2019 年 1 月质押 28,000,000 股股票，本次质押占其所持股份

比例为 6.05%;2019 年 2 月 19 日该股东解除质押股份数为 63965193 股，本次解除

质押占其所持股份比例为 13.81% 

603313.SH 梦百合 2019/2/21 

公司控股股东倪张根先生于 2017 年 11 月 23 日将其持有的 2,300 万有限售条件限

售股份质押给广发证券股份有限公司。上述质押股份已于 2019 年 2 月 19 日部分解

除质押，本次解除质押股份数量为 500 万股，占公司总股本的 2.08%。截至本公告

日，倪张根先生持有公司股份 154,154,861 股，占公司总股本的 64.23%，本次解质

后剩余被质押股数为 8,915.00 万股，占其持股总数的 57.83%，占公司总股本的

37.15%。 

603600.SH 永艺股份 2019/2/21 

公司拟投资 950 万美元在罗马尼亚建立生产基地。本次在罗马尼亚投资建设家具生

产基地，旨在围绕欧洲市场就近布局生产制造基地，符合国家的国际产能合作及“一

带一路”战略方向，符合公司全球化发展战略，有利于提高公司核心竞争力，加快

开拓欧洲及其他海外市场，有效规避国际贸易摩擦风险，确保公司主业持续稳定发

展。该项投资不存在损害公司及其他股东合法利益的情形，从长远来看对公司的发

展具有积极影响，符合全体股东的利益。 

002846.SZ 英联股份 2019/2/21 

公司发布 2018 年业绩快报。本报告期公司实现营业收入 818,956,457.94 元，较上

年同期增长 78.85%；归属于上市公司股东的净利润 42,052,471.54 元，较上年同期

下降 7.38%。2018 年度公司营业收入保持较快增长，主要系公司市场拓展情况良好

和收购的广东满贯包装有限公司纳入合并报表范围所致。归属于上市公司股东的净

利润同比下降，主要系公司 2018 年度确认限制性股票激励费用导致净利润减少。 
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300703.SZ 创源文化 2019/2/22 

公司全资子公司 CRE8 DIRECT(SINGAPORE) PTE.LTD.计划以自有或自筹资金

1000 万美元在越南投资新设全资子公司 CRE8 DIRECT (VIETNAM) LTD.（暂定

名），由其作为公司生产制造工厂。本次子公司对外投资设立子公司符合公司的战

略方向和实际经营需要，一方面落实公司国际化的战略举措，加大国际市场尤其是

东南亚等“一带一路”沿线地区的市场参与程度，扩大公司的市场影响力，提升公

司业绩，在更大范围和更深层次上挖掘市场潜力和空间，实现企业的快速成长 

300057.SZ 万顺股份 2019/2/22 

公司可转换公司债券自 2019 年 1 月 28 日起可转换为公司股份，截至 2019 年 2 月

20 日，公司可转债转股股数累计为 71,943,894 股，公司最新总股本为 511,608,675

股，导致公司控股股东、实际控制人杜成城先生持股比例由转股前的 42.65%被动稀

释至目前的 36.65% 

002489.SZ 浙江永强 2019/2/22 

公司拟对可能发生资产减值损失的相关资产计提资产减值准备。经公司财务部门初

步测算，2018 年度预计新增计提资产减值准备不超过 13,600 万元，考虑所得税的

影响后，预计减少公司 2018 年度归属上市公司股东的净利润不超过 13,600 万元，

预计减少 2018 年度归属上市公司股东所有者权益不超过 13,600 万元。 

002489.SZ 浙江永强 2019/2/22 

公司发布 2018 年业绩快报。报告期内，公司实现营业总收入 43.87 亿元，同比下降

3.29%，实现归属于上市公司股东的净利润-1.08 亿元，同比下降 238.63%。造成利

润总额大幅度下降的主要原因有：受证券市场波动等大环境影响，公司 2018 年度股

票投资类业务亏损 1.12 亿元；控股子公司北京联拓天际电子商务有限公司参股投资

的山水假日（北京）国际旅行社股份有限公司 2018 年度的业绩预计下滑，未能达到

投资时的预期，公司对其计提商誉减值准备 1,500 万元左右（最终数据将以会计师

事务所审计的数据为准；控股企业浙江临海永强股权并购投资中心(有限合伙)与北京

万象新天网络科技有限公司于 2015 年 8 月签订了《明星衣橱项目投资协议》，向万

象新天提供本金为 4,000 万元人民币的可转股债权投资，借款期限为 9 个月。由于

万象新天及相关各方未按《投资协议》约定履行还款义务，公司于 2017 年 8 月向法

院申请强制执行。截至 2018 年底，公司已收到法院执行款 22.01 万元，之后再无任

何实质性进展。因此公司预计该部分款项收回难度较大，对其全额计提坏账准备

3,181 万元。 

002012.SZ 凯恩股份 2019/2/22 

公司控股股东凯恩集团有限公司所持公司 1,371,600 股被司法轮候冻结，轮候期限

为 36 个月，本次冻结占其所持股份比例为 1.67%。本次凯恩集团所持公司股份被司

法轮候冻结的事项，目前暂未对公司的生产经营及控制权产生直接影响 

002735.SZ 王子新材 2019/2/22 

公司根据战略发展的需要，拟以自筹资金通过全资子公司深圳栢兴科技有限公司对

二级全资子公司珠海新盛包装技术有限公司增资 300 万元人民币。截至目前，珠海

新盛的注册资本为 200 万元人民币，公司持股比例 100%。增资完成后，珠海新盛

的注册资本将变更为 500 万元人民币，公司持股比例不变。本次增资是为了满足珠

海新盛业务开拓及经营发展的需要，符合公司的总体发展战略和实际经营情况。本

次增资的资金来源为自筹资金，不会影响公司当期损益，不会对公司未来财务状况

和经营成果产生不利影响。 

002735.SZ 王子新材 2019/2/22 

公司全资子公司深圳栢兴科技有限公司拟与公司全资子公司霍尔果斯王子创业投资

有限公司签署《股权转让协议书》，将其持有的公司二级控股子公司苏州栢煜包装

材料有限公司 70%股权转让给王子创投；刘淮健共持有苏州栢煜 30%股权，拟将其

持有的苏州栢煜 8%股权转让给上海隆友信息科技发展中心（有限合伙），栢兴科技

放弃该部分股权的优先购买权。上述股权转让完成后，王子创投持有苏州栢煜 70%

股权，苏州栢煜仍为公司二级控股子公司。本次内部股权转让的目的主要是为更好

的梳理业务架构，整合业务板块，发挥协同效应，有利于公司统一管理，有助于提

升公司业绩，增强上市公司的持续发展能力，改善上市公司资产质量，从而更好地
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完成公司的战略布局。 

002735.SZ 王子新材 2019/2/22 

公司董事会同意公司控股子公司重庆富易达科技有限公司与湖南城陵矶新港区管理

委员会签署《招商合作协议书》及《招商合作补充协议书》，在湖南省岳阳城陵矶

新港区内投资建设“富易达(岳阳)年产 4000 吨 EPS 新材料项目”项目。同时，重

庆富易达拟在甲方行政区域内登记注册由重庆富易达控股 51%以上的从事经营该项

目的子公司，注册资本为 1000 万元。本次拟投资设立的湖南富易达科技有限公司（暂

定名），将有助于公司在保证主营业务发展的前提下，促进产融结合、建立与外部

投融资的沟通桥梁，为公司的产业扩展、资源整合创造条件，实现生产经营和资本

经营的良性互补，进一步提升公司的综合竞争力。本次对外投资有助于增强公司的

发展潜力，符合公司的长远发展规划。 

002571.SZ 德力股份 2019/2/23 

公司发布 2018 年业绩快报。报告期内公司实现营业收入 79,503.35 万元，较上年同

期降低 0.12%；实现营业利润-10,221.84 万元，较上年同期减少 220.65%；实现利

润总额-10,767.60 万元，较上年同期减少 224.77%；实现归属于上市公司股东的净

利润-11,661.75 万元，较上年同期减少 330.57%；较上年同期业绩下降的主要原因

如下：受国内外消费市场整体景气度低迷，且受属于中国日用玻璃器皿主要出口国

家和地区进口关税的提升、汇率剧烈波动等影响，公司所处行业竞争有所加剧、产

品同质化竞争愈加明显。为稳定市场占有率，公司在报告期内对部分产品的销售价

格进行了调整，致使存货跌价准备的计提有所增加；随着国家对环保要求的愈加严

格，公司主要原材料、燃料、包装物等价格在报告期内仍处于高位，产品毛利率较

去年同期有所下降。受经济环境影响，公司个别客户出现严重财务困难，预计难以

偿还到期货款，公司拟单项计提减值准备。受市场经济环境影响，公司前期投资的

部分项目经初步测算存在减值迹象，预计将计提金融工具减值准备。 

002571.SZ 德力股份 2019/2/23 

2018 年公司对因技术、环保改造，技术指标无法满足运营要求、老化无修复价值的

报废、淘汰资产进行报废处置，本次计提各项资产减值准备合计 113,005,841.62 元，

考虑所得税影响后，将减少 2018 年度归属于母公司所有者的净利 113,005,841.62

元，相应减少 2018 年末归属于母公司所有者权益 113,005,841.62 元。本次计提的

资产减值准备尚未经审计，最终以审计确认为准。 

002191.SZ 劲嘉股份 2019/2/23 

公司控股股东深圳市劲嘉创业投资有限公司及其一致行动人新疆世纪运通股权投资

合伙企业(有限合伙)出具的《关于通过大宗交易方式转让劲嘉股份的告知函》，世纪

运通于 2019 年 2 月 22 日通过深圳证券交易所大宗交易系统出售所持有劲嘉股份无

限售流通股合计 14,950,000 股，占目前公司总股本的 1.0001%，买入方为深圳市远

致瑞信混改股权投资基金合伙企业（有限合伙），本次交易基于劲嘉创投和远致瑞

信对相互价值的高度认可，后续双方将以本次股权转让为契机，围绕劲嘉创投在相

关产业链横向并购、垂直整合和新业务拓展培育等方面开展长期战略合作。 

资料来源：公司公告，华金证券研究所 

四、关注公司盈利预测与估值 

表 6：轻工制造关注公司股价与估值 

股票代码 股票简称 收盘价(元) 
总市值 

(亿元) 

PE EPS 

17A 18E 19E 17A 18E 19E 

002078.SZ 太阳纸业 7.41  192.03  9.49  7.83  6.72  0.80  0.95  1.10  

603833.SH 欧派家居 91.36  383.89  29.53 23.5 19.64 3.21 3.89 4.65 

300616.SZ 尚品宅配 76.77  152.53  40.19  28.02  20.92  1.91  2.74  3.67  
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002572.SZ 索菲亚 18.44  170.28  18.78 16.14 13.67 0.98 1.14 1.35 

603816.SH 顾家家居 50.37  216.70  26.35 20.73 16.17 1.99 2.43 3.12 

002831.SZ 裕同科技 51.6 206.41 22.15 22.17 17.18 2.33 2.33 3.00 

002228.SZ 合兴包装 5.08 59.41 38.6 13.16 15.26 0.15 0.39 0.33 

002191.SZ 劲嘉股份 10.01  149.63  26.05  20.85  17.20  0.43  0.48  0.58  

资料来源：Wind，华金证券研究所         注：除尚品宅配外，其他为 Wind 一致预期，最新日期 2019/02/22 

五、风险提示 

市场竞争加剧风险； 

地产景气度不及预期风险； 

原材料价格上升风险。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    叶中正声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

 

华金证券股份有限公司 

地址：上海市浦东新区锦康路 258 号（陆家嘴世纪金融广场）13 层 

电话：021-20655588  

网址： www.huajinsc.cn 

 


