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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 171 

行业总市值（亿元） 18,720.35 

流通市值（亿元） 17,073.05 

行业市盈率 TTM 14.7 

沪深 300 市盈率 TTM 11.7 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 汽车及新能源行业周报（0211-0217）：

长安一汽响应“汽车下乡”，中美经贸

谈判关注新能源汽车补贴  

(2019-02-17) 

2. 汽车及新能源行业周报（0128-0210）：

十部委联合推动促消费增长，天津国六

进展提前  (2019-02-11) 

3. 汽车及新能源行业周报（0121-0127）：

乘用车燃料消耗量限值国标拟发布，海

南省将实施国六  (2019-01-28) 

4. 汽车及新能源行业周报（0114-0120）：

动力电池装机量保持增长，发改委拟出

台消费刺激政策  (2019-01-21) 

5. 汽车消费专题报告：预计 2019 年恢复

增长至 2%  (2019-01-18) 

6. 汽车行业：汽车零售小幅回暖，按周同

比转正  (2019-01-17) 
  

[Table_Summary]  一周动态点评： 

事件 1）国务院审议通过了《报废机动车回收管理办法（修订草案）》，商务部、

司法部相关负责人介绍该管理办法相关情况 

商务部副部长王炳南对外称，新的《报废机动车回收管理办法》在制度层面上

取消了回收企业数量控制的要求，有利于各种资本，包括民间资本的进入，汽

车报废回收不再是特种垄断行业。具体来看此次草案包含四个亮点：1）“五大

总成”（即发动机、变速箱、前桥、后桥和车架）再制造解禁；2）完善进入退

出机制，取消总量控制；3）不再按照报废金属价格回收，按照市场定价；4）

创新监管方式，完善事中事后监管。 

我们认为新的报废机动车回收管理办法，汽车从生产到回收有望形成经营闭环，

全产业链价值和利润率将会迎来提升，同时资本进入汽车产业的积极性将进一

步增强，同时对回收企业来说取消总量控制，打破特许垄断属性，将更利于市

场竞争。 

事件 2）海南电网与海南交控等 5 家企业就新能源领域基础设施建设达成合作 

近日，南方电网海南电网公司与海南省交通投资控股有限公司、中国铁塔股份

有限公司海南省分公司、中国移动通信集团海南有限公司、中国电信股份有限

公司海南分公司、海南核电有限公司分别签订战略合作协议，将在新能源综合

利用、铁塔、变电站、环岛光纤光缆等资源共享，智慧城市，市场化购售电等

方面开展合作。 

根据中汽协发布的行业销量数据，2019 年 1 月汽车销量 236.7 万，同比下降

15.8%，而新能源销量 9.6 万，同比增长 138%。新能源销量和保有量快速扩张

的过程中，如何有效匹配停车充电装置，扩大新能源供给覆盖半径，以及在即

将到来的智能化网联化的交通出行时代，如何突破新能源综合利用的瓶颈，完

成基础设施从传统能源时代向新能源时代的升级，成为影响行业持续健康发展

的前提。海南自贸区的率先探索具有重要借鉴意义。 

 一周复盘：上周沪深 300 上涨 5.43%，SW 整车板块上涨 6.8%，SW 汽车零部

件板块上涨 4.79%，SW 汽车服务板块上涨 7.92%。WI 新能源汽车指数上涨

6.96%，WI 智能汽车指数上涨 8.13%。 

 投资建议：1）长安汽车：“主力车型换代+林肯国产”强产品周期将至，否极

泰来；2）中国重汽：行业超长景气周期，国企改革明确向上；3）宁德时代：

全球布局，强者恒强；4）比亚迪：新能源龙头，景气度向上；5）星宇股份：

内资车灯龙头，增长潜力深厚；6）福耀玻璃：优质奶牛型企业，扩张、分红两

不误；7）上汽集团：自主给力，合资回暖，发展稳健的带盾骑士；8）宇通客

车：行业出清后补贴时代，新能源客车龙头空间广阔；  

 风险提示：宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。 
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1 一周动态点评 

事件 1： 

日前，国务院审议通过了包含《报废机动车回收管理办法（修订草案）》。国新办 2 月 22

日举行政策吹风会，商务部、司法部相关负责人介绍该管理办法相关情况。 

商务部副部长王炳南对外称，新的《报废机动车回收管理办法》在制度层面上取消了回

收企业数量控制的要求，有利于各种资本，包括民间资本的进入，汽车报废回收不再是特种

垄断行业。同时除了报废机动车回收主体得以修订之外，新的管理办法还将重点要解决报废

机动车回收拆解过程当中的环境污染问题。由于报废机动车回收拆解的过程中会产生废油、

重金属等有毒有害污染物，与节能环保的大环境不符，因此新办法对回收拆解企业的环保设

施、设备和操作规范等方面都提出了强制性的标准和要求，对环保违法行为加大了监管力度

和处罚力度，将有效解决环境污染问题。 

具体来看此次草案包含四个亮点：1）“五大总成”（即发动机、变速箱、前桥、后桥和

车架）再制造解禁；2）完善进入退出机制，取消总量控制；3）不再按照报废金属价格回收，

按照市场定价；4）创新监管方式，完善事中事后监管。 

我们认为新的报废机动车回收管理办法，汽车从生产到回收有望形成经营闭环，全产业

链价值和利润率将会迎来提升，同时资本进入汽车产业的积极性将进一步增强，同时对回收

企业来说取消总量控制，打破特许垄断属性，将更利于市场竞争。 

事件 2： 

海南电网与海南交控等 5 家企业就新能源领域基础设施建设达成合作。 

近日，南方电网海南电网公司与海南省交通投资控股有限公司、中国铁塔股份有限公司

海南省分公司、中国移动通信集团海南有限公司、中国电信股份有限公司海南分公司、海南

核电有限公司分别签订战略合作协议，将在新能源综合利用、铁塔、变电站、环岛光纤光缆

等资源共享，智慧城市，市场化购售电等方面开展合作。 

按照协议，此次合作以助力海南自贸区(港)建设为主题，海南电网公司与海南交控将共

同推进双方在电动车及基础设施建设、新能源综合利用、电力保障等领域的战略合作；海南

电网公司与铁塔公司在共享共建方面，将开展电力杆塔、铁塔，变电站、开闭所、供电所等

生产办公场所屋顶及土地等资源共享，提升土地、空间等社会公共资源的利用效率，深化电

力、通信行业多个领域的业务进行合作；海南电网公司与中国移动将共享环岛光纤光缆通道、

变电站等资源，并开展智能电网信息化等业务合作；海南电网公司与中国电信将在光纤宽带

接入、手机支付、互联网应用、物联网、5G、智慧城市、电子商务、大数据、网络安全、信

息安全、WIFI 业务等方面开展合作；海南电网公司与海南核电将在市场化购售电、综合能源

开发等进行合作。 

根据中汽协发布的行业销量数据，2019 年 1 月汽车销量 236.7 万，同比下降 15.8%，

而新能源销量 9.6 万，同比增长 138%。新能源销量和保有量快速扩张的过程中，如何有效

匹配停车充电装置，扩大新能源供给覆盖半径，以及在即将到来的智能化网联化的交通出行

时代，如何突破新能源综合利用的瓶颈，完成基础设施从传统能源时代向新能源时代的升级，

成为影响行业持续健康发展的重要前提。海南自贸区的率先探索具有重要借鉴意义，将对其

他地区的后续发展提供重要参考和样本。 
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2 一周复盘 

上周沪深 300 上涨 5.43%，SW 整车板块上涨 6.8%，SW 汽车零部件板块上涨 4.79%，

SW汽车服务板块上涨7.92%。WI新能源汽车指数上涨6.96%，WI智能汽车指数上涨8.13%。 

图 1：SW 整车板块涨跌幅前五个股  图 2：SW 汽车零部件板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 3：SW 汽车服务板块跌幅前五个股  图 4：WI 新能源汽车板块跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 5：WI 智能汽车板块跌幅前五个股  图 6：港股汽车板块重点公司涨跌幅 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 
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图 7：海外汽车板块重点公司涨跌幅 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

3 行业数据 

根据乘联会公布的 2019 年 2 月份周度数据来看，乘用车日均零售数量为 1 万台/日、5

万台/日，同比增速为-83.2%、22.8%；对应厂家批发销量为 0.9 万台/日、3.8 万台/日，同比

增速为-82.9%、36%。 

图 8：乘用车零售端 2 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 
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图 9：乘用车批发端 2 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 

 

4 行业新闻 

（1）中国网约车龙头滴滴出行计划进军拉丁美洲几个成长最快的市场，挑战美国对手

优步。滴滴出行已调动在中国的多位高层主管，以带领在智利及秘鲁等市场的扩张，最近几

周开始在这几国发布司机业务、危机管理、营销、业务发展人事的广告。 

（2）宝马品牌(BMW)今年 1 月销售汽车 149616 辆，同比增长 0.8%。宝马(含 MINI)

在最重要的单一市场—中国表现尤为突出，销量增长 15.5%，但在包括德国本土在内的欧洲

地区销量有所下滑。 1 月份，宝马品牌、MINI 以及劳斯莱斯品牌全球销量为 170463 辆，

同比增长 0.5%。 

（3）沃尔沃汽车公司(Volvo Cars)2019 年 1 月全球销售额同比增长 16.7%，美国、中

国和欧洲等所有主要地区都表现良好。1 月份沃尔沃汽车共销售了 50,679 辆，其中越野车

XC40、XC60 和 XC90 的需求持续强劲，新款 V60、S60 和 S90 轿车也为销售增长做出了

贡献。1 月份在中国、美国和欧洲的销量同比分别增长了 3.6%、5.2%和 24.4%。 

（4）本田公司(Honda)敲定 2022 年关闭生产四轮车的英国南部斯温登工厂。由于欧洲

业务增长乏力，公司欲通过在欧洲唯一的汽车工厂停产以改善收益，考虑解雇约 3500 名员

工。斯温登工厂生产小型车“思域”(Civic)等，年产量约 16 万辆，相当于英国汽车总产量

的约一成，主要面向日本及美国出货。本田设在英南部的欧洲总部仍将保留。本田还将在 2021

年内结束土耳其工厂的思域轿车生产，将探讨关闭工厂。本田将撤出在欧洲的四轮车生产，

致力于美国和中国两大市场。 

（5）福特(Ford Motor)将停止在南美销售重型卡车，作为 110 亿美元全球重组计划的

一部分，将退出在南美的重卡业务。福特今年将停止在巴西圣贝纳多do Campo工厂的生产，

一旦库存售罄，将停止销售货运系列、F-4000 和 F-350 卡车以及嘉年华紧凑型轿车。 

（6）梅赛德斯奔驰、宝马、雷克萨斯、凯迪拉克等 12 个高档车品牌 2018 年的全球销

量增长 2%，达到 948 万辆，创出历史新高。不过，增长率较 2017 年的 5%有所减速。2018

年除奥迪和路虎等之外的 8 个品牌销量超过 2017 年。增长率最高的是特斯拉，2018 年销量

达到 24 万 5240 辆，增至 2017 年的 2.4 倍。特斯拉超过捷豹等排在第 9 位。英菲尼迪和讴
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歌也有所增长，与保时捷的差距缩小至 1 万多辆。 

（7）来福车(Lyft)计划在 3 月 18 日当周启动首次公开发行(IPO)路演，将成为美国首家

上市的网约车服务公司。目前来福车预计 IPO 规模在 200-250 亿美元，并称路演料持续约

两周时间。来福车规模更大的竞争对手优步(Uber)仍需数周时间为其 IPO 做准备。两家公司

的上市间隔拉大，将有利于来福车吸引投资者，而不用担心优步的市场影响力。IPO 银行人

士对优步的估值最高到 1,200 亿美元。如果来福车抢先上市，就可避免市场用对优步的估值

标准来衡量其价值。 

（8）浙江吉利控股集团将在英国成立设计中心，起用曾任职于捷豹路虎(JLR)和阿斯

顿·马丁的著名设计师，5 年内把设计师团队扩大至 100 人。除了在中国销售的吉利乘用车

外，该设计中心还将负责旗下宝腾(马来西亚)、莲花(英国)、领克(Lynk & Co)等品牌的设计。

吉利分别在上海、瑞典哥德堡、西班牙巴塞罗那、美国加利福尼亚成立了设计中心，拥有 900

多人的设计团队。吉利力争通过提高设计能力进一步提升销量。 

（9）德国汽车制造商戴姆勒和宝马宣布，双方将继续深化合作，推出整合后的打车、

停车和电动汽车充电业务，以对抗美国的 Uber 等新兴竞争对手。这两家汽车制造商表示，

双方已拨款逾 10 亿欧元用于扩大其出行服务业务。根据最新的合作计划，戴姆勒的 Car2Go

汽车共享业务将与宝马 DriveNow 共享服务、ParkNow 停车服务和 ChargeNow 充电业务合

并，两家汽车制造商各持有该合资公司 50%的股份。 

（10）《消费者报告》(Consumer Reports)杂志 2 月 21 日取消了对特斯拉汽车

(TSLA.O)Model 3 的推荐，称存在可靠性问题。该杂志在推荐特斯拉 Model 3 后不到九个

月又取消，凸显出这款车型艰难发布后特斯拉面临的质量质疑。这家颇具影响力的美国杂志

还进一步向其他汽车生产商施压，要求将防撞自动刹车系统作为标准配置。 

（11）特斯拉(Tesla)电动车 Model 3 中国市场交付仪式举行，其中：Model 3 高性能

全轮驱动版续航里程高达 595 公里(中国标准)，起售价为人民币 56 万元；Model 3 长续航

全轮驱动版续航里程最高为 590 公里(中国标准)，起售价为人民币 49.9 万元；Model 3 长续

航后驱版续航里程不少于 600 公里(中国标准)，起售价为人民币 43.3 万元。特斯拉还开启了

全新的交付模式——特意到家，在满足条件、双方同意的情况下，由特斯拉员工将新车直接

送到消费者指定的接车地点。 

5 重点公告汇总 

表 1：一周重点公司公告汇总 

公司名称 公告内容 

富奥股份 公司 2 月 17 日发布公告，拟回购人民币 2.6 亿元-5.2 亿元的社会公众股份，回购价不超过 5.20 元/股 

隆鑫通用 
公司拟用现金对金业机械进行增资，并受让金业机械相关股权，交易金额总计 42,900 万元，交易完成后公司合计持有

金业机械 66%股权 

斯太尔 
因合同纠纷、金融借款逾期等诉讼事项影响，截至目前，公司及子公司已有 1.77 亿元资金被冻结，占公司及国内子公

司货币资金总额的 98.19%；受此影响，公司拟将相关开发支出 4.14 亿元在本报告期费用化 

常熟汽饰 公司全资子公司长春市常春汽车内饰件有限公司近日通过高新技术企业认定 

银轮股份 公司近期取得曼胡默尔公司乘用车水空中冷器项目的授权，目前授权的销售额预计约 2.25 亿元人民币 

天润曲轴 公司拟以目前拥有的锻造业务相关的设备类实物资产作为出资，对全资子公司文登恒润锻造有限公司进行增资，增资金
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公司名称 公告内容 

额为 36,722 万元 

富临精工 
公司为全资子公司湖南升华科技有限公司向银行申请不超过 6,250 万元综合授信提供担保； 

公司及全资子公司近日被提起民事诉讼，上述案件尚无判决结果，暂无法预估对公司本期利润或期后利润的影响 

众泰汽车 公司将为全资三级子公司提供 5.5 亿元连带责任保证担保 

常熟汽饰 公司两名股东拟合计减持不超 6.75%股份 

登云股份 
公司原控股股东及一致行动人拟将其所持有的公司股份 6,239,416 股（占公司总股本比例 6.78%）协议转让给益科正润，

本次权益变动完成后，公司控股股东将变更为益科正润 

福田汽车 
公司于 2019 年 2 月 19 日收到 2016 年度、2017 年度国家新能源汽车推广补贴清算资金合计 31,664 万元； 

公司与云内集团、吉林科技、北京汽车拟共同出资设立河北规一汽车部件有限公司，注册资本为 43,631.85 万元人民币 

黔轮胎 A 
2019 年 2 月 19 日，公司全资子公司贵州轮胎进出口有限责任公司收到贵阳海关出具的《行政处罚决定书》，被处罚款

人民币 1,510 万元 

长城汽车（HK） 
公司拟与公司全资子公司泰德科贸有限公司在印度投资设立子公司，投资总额 11000 万卢比(约合 1045 万元人民币); 

公司拟 4.64 亿元向长城控股出售长城共享 100%股权 

特尔佳 公司全资子公司深圳市特尔佳信息技术有限公司近日通过高新技术企业认定 

万里扬 公司董事、执行总裁王维传先生和执行总裁黄仁兴先生近日因个人原因辞职 

北汽蓝谷 公司子公司于近日收到国家 2016 年、2017 年新能源汽车推广应用中央补助资金 105,357 万元 

天华院 公司子公司克劳斯玛菲技术有限公司签订通用租赁协议，首期 15 年合同总金额为 3.345 亿欧元 

春风动力 公司回购注销未解锁限制性股票 19.9 万股，回购价格调整为 11.61 元/股 

隆盛科技 公司披露第一期员工持股计划（草案），拟推不超 3,500 万元员工持股计划 

万安科技 

公司公布计提资产减值准备的公告，2018 年度预计计提资产减值准备 13,947.73 万元，占 2017 年度经审计归属于母公

司所有者的净利润的比例 111.00%； 

公司拟向参股子公司瀚德万安（上海）电控制动系统有限公司增资 1,500.00 万元人民币 

新朋股份 
公司从投资的金浦新兴产业基金处获悉，其投资的上海威派格智慧水务股份有限公司将于 2019 年 2 月 22 日在上海证

券交易所正式挂牌上市 

北汽蓝谷 
北京汽车集团有限公司持有公司的 864,463,082 股股份、北汽（广州）汽车有限公司持有公司的 218,433,267 股股份及

渤海汽车系统股份有限公司持有公司的 105,269,045 股股份的锁定期延长 6 个月 

长鹰信质 公司副总经理、董事会秘书董真女士因个人原因辞职 

联明股份 公司董事会同意聘任姜羽琼女士为公司财务总监，任期至公司第四届董事会届满 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

表 2：一周重点公司 2018 年业绩快报汇总 

公司名称 公告内容 

日上集团 
公司披露 2018 年业绩快报，2018 年实现营业收入约 29.10 亿元，同比增长 46.14%；归属于上市公司股东的净利润

8362.39 万元，同比增长 23.25%；扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润 6873.10 万元，同比增长 55.61% 

八菱科技 
公司披露 2018 年业绩快报，2018 年度实现营业总收入 7.10 亿元，同比下降 8.33%；净利润 1783.44 万元，同比下降

86.79% 

蓝黛传动 
公司披露 2018 年业绩快报，2018 年归属于母公司所有者的净利润为 268.57 万元，较上年同期减少 97.86%；营业收

入为 8.69 亿元，较上年同期减少 28.45% 

南方轴承 
公司披露 2018 年业绩快报，实现营业总收入 3.93 亿元，同比增长 0.95%；利润总额 1.04 亿元，同比增长 12.79%；

归属于上市公司股东的净利润 8792.58 万元，同比增长 11.94% 
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公司名称 公告内容 

华阳集团 
公司披露 2018 年业绩快报，2018 年归属于母公司所有者的净利润为 1951.13 万元，较上年同期减 93.03%；营业收入

为 34.69 亿元，较上年同期减 16.73% 

美力科技 
公司披露 2018 年业绩快报，2018 年归属于母公司所有者的净利润为 2086.15 万元，较上年同期减 56.22%；营业收入

为 5.45 亿元，较上年同期增 35.76% 

威唐工业 
公司披露 2018 年业绩快报，2018 年归属于母公司所有者的净利润为 8310.07 万元，较上年同期减 1.76%；营业收入

为 5.09 亿元，较上年同期增 16.48% 

钧达股份 
公司披露 2018 年业绩快报，2018 年归属于母公司所有者的净利润为 4157.26 万元，较上年同期减 38.36%；营业收入

为 9.05 亿元，较上年同期减 21.52% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

表 3：一周重点公司 2019 年 1 月销量情况汇总 

公司名称 公告内容 

力帆股份 公司发布 2019 年 1 月份产销快报，汽车销量 7,345 辆（同比-33.69%），汽车产量 7,007 辆（同比-37.24%） 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

6 风险提示 

宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。
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