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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周行情回顾：受 5G 产业推进以及市场情绪高涨等因素的影响，通

信出现持续的上涨行情。本周（2.18-2.22）SW 通信板块整体上涨

11.53%。涨幅位列申万 28 个一级行业中第 2。行业子版块中，通信运

营(申万)、通信传输设备(申万)、终端设备(申万)、通信配套服务(申

万)子板块分别变动 4.55%、15.34%、8.84%和 9.27%；通信传输设备

子版块涨幅最大。 

 未来行业判断：我们认为，随着 5G 建设逐步落地，行业催化剂不断，

通信板块行情尚没走完。2 月底，全球无线大会（MWC）在巴塞罗那召

开；5G 基站集采也将在今年陆续开展。通信板块行情有望持续。 

 行业重点推荐：2019 年通信行业投资主逻辑清晰，推荐关注 5G 建设

相关受益龙头：中兴通讯（设备商）、中际旭创（光模块）和光迅科

技（光模块、器件）。 

 投资风险提示：中美贸易谈判进展、5G 建设不及预期。  

      
 

  

[table_invest] 行业评级: 看涨 
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1.二级市场表现 

本周通信行业板块整体点评：本周沪深 300 上涨 5.43%；通信板块整体上涨 11.53%，

涨幅位列申万 28 个一级行业中第 2。(其中通信运营(申万)、通信传输设备(申万)、终端

设备(申万)、通信配套服务(申万)子板块分别变动 4.55%、15.34%、8.84%和 9.27%；通信

传输设备子版块涨幅最大)。 

图 1  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  通信行业子版块本周涨跌幅情况（%） 

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

通信（申万）板块，本周涨幅榜居前个股有：东方通信上涨 61.01%,路通视信上涨 48.26%，

大富科技上涨 28.79%；跌幅榜居前个股有：鼎信通讯下跌 6.87%，中光防雷上涨 0.67%，

中嘉博创上涨 1.27%。 

图 4  通信行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

  

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

2.上市公司公告 

【会畅通讯】股东股份减持计划的预披露。公司于近日收到彭朴出具的《股份减持计

划告知函》，减持时间：2019 年 2月 28 日至 2019年 5月 28 日，减持数量和比例：不超过

5,000,000 股，不超过公司总股本的 3%；减持方式：通过集中竞价和大宗交易的方式。 

【中天科技】控股子公司预中标中国移动天线集采项目。2019 年 2 月 21 日，中国移

动通信有限公司通过“中国移动采购与招标网”发布了“中国移动 2019 年至 2020 年窄带

物联网天线（第一批次）和滤波器智能天线集中采购中标候选人公示”，公司控股子公司中

天宽带技术有限公司为相关中标候选人 

【广和通】2018 年度业绩快报。公司实现营业收入 124,910.11 万元，较上年同期增

长 121.75%；实现归属于上市公司股东的净利润 8,679.69 万元，较上年同期增长 97.91%。

营业收入增长的主要原因是公司在海外市场拓展以及智能模块推广应用方面均取得良好的

效果。但由于市场竞争加剧毛利率有所下滑，以及公司持续的研发及营销投入，净利润增

速略低于收入增速。 

【天喻信息】2018 年度业绩快报。公司营业利润、利润总额、归属于上市公司股东的

净利润同比大幅增长，分别增长 448.51%、439.12%、345.82%，主要由于公司智慧教育业

务和金融终端业务利润同比大幅增加所致。 
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 【移为通信】2018 年度业绩快报。公司实现营业收入 47,622.17 万元，同比增长 

31.39%；归属于上市公司股东的净利润 12,451.39 万元，同比增长 28.45%。公司本期业

绩有较大增长, 主要为：公司积极拓展市场，开拓新业务，募投研发项目进展顺利收入增

长，汇兑收益同比增加。 

【广哈通信】2018 年度业绩快报。2018 年度公司实现营业收入 20,071.39 万元，同比

下降 23.16%；实现营业利润 948.06 万元，同比下降 84.58%；实现归属于上市公司股东的

净利润 1,548.13 万元，同比下降 72.00%；实现基本每股收益 0.11 元，同比下降 77.08%。 

【路通视信】2018 年度业绩快报。公司实现营业收入 336,406,607.46 元，较上年同

期下降 10.82%；实现营业利润 7,054,472.80 元，较上年同期下降 84.86%；利润总额

11,100,907.38 元，较上年同期下降 79.40%；归属于上市公司股东的净利润 10,551,880.54

元，较上年同期下降 76.52%。 

【硕贝德】签订项目合作协议书。公司与广州市黄埔区人民政府、广州开发区管理委

员会签订《项目合作协议书》，双方就在广州建设公司 5G 产业总部项目达成初步合作意向。

公司拟在广州市黄埔区或广州开发区投资设立硕贝德5G产业总部，投资总额约为10亿元，

主要从事 5G 射频模块，5G 毫米波终端天线模组，5G 智能车用 V2X 射频天线及模块，无线

充电接收与发射产品等业务。 

【奥维通信】2018 年度业绩快报。公司营业总收入 24,854.46 万元，较上年同期减少

50.62%；营业利润为-12,034.33 万元,较上年同期下降 1349.88%；利润总额为-12,363.97

万元，较上年同期下降 1351.65%；归属于上市公司股东净利润为-12,996.63 万元，较上年

同期下降 1460.02%。 

【宜通世纪】 2018年度业绩快报。公司实现营业收入254,678.81万元，同比下降1.38%；

实现营业利润-198,477.77 万元，同比下降 865.86%；实现利润总额-198,961.76 万元，同

比下降863.63%；实现归属于上市公司股东的净利润-197,600.53万元，同比下降954.21%。

报告期内公司业绩亏损主要是因为计提资产减值准备所致。 

【吴通控股】2018 年度业绩快报。公司实现营业总收入 304,142.87 万元，较上年同

期增长 18.88%；营业利润-115,181.61 万元，较上年同期下降 660.23%；利润总额

-114,833.52 万元，较上年同期下降 538.60%；归属于上市公司股东的净利润-117,364.71

万元，较上年同期下降 620.24%。 

【邦讯技术】2018 年度业绩快报。公司实现营业总收入为 17,226.80 万元，比上年同

期下降 44.41%；营业利润为-46,413.16 万元，比上年同期下降 206.91%；利润总额为

-46,422.89 万元，比上年同期下降 221.54%；归属于上市公司股东的净利润为-41,102.32

万元，比上年同期下降 189.84%；基本每股收益为-1.28 元，比上年同期下降 189.84%。 

【光迅科技】2018 年度业绩快报。2018 年度公司的营业收入同比增长 8.24%，营业利

润同比下降 10.32%，利润总额同比下降 10.52%，归属于上市公司股东的净利润同比增长

0.84%。上述指标同比变化的主要原因是：积极拓展产品和市场增量，营业收入同比增长；

因 2018 年限制性股票股权激励成本摊销因素影响，营业利润、利润总额同比下降。 

【闻泰科技】重大资产重组进展公告。合肥中闻金泰已取得合肥市工商行政管理局就

增资换发的《营业执照》，合肥中闻金泰的注册资本变更为 1,286,000 万元。公司的重大资

产重组正在按计划顺利推进。 

【亿通科技】2018 年度业绩快报。公司 2018 年实现营业收入 12,793.46 万元，较上

年同期下降 24.50%；营业利润 545.21 万元，较上年同期增长 35.05%；利润总额 554.51

万元，较上年同期增长 24.44%；净利润 502.87 万元，较上年同期增长 37.52%。 
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 【东方通信】股票交易异常波动公告。经公司自查，公司前期披露的信息不存在需要

更正、补充之处；公司目前生产经营状况正常，不存在影响公司股票交易价格异常波动的

重大事宜，不存在应披露而未披露的重大信息。 

【海能达】全资孙公司签署北美洲某城市轨道交通 TETRA 通信系统项目合同。公司全

资子公司赛普乐旗下孙公司与合作伙伴签订了关于北美洲某城市轨道交通 TETRA 通信系统

项目的合同，该项目总金额折合人民币约 5,500 万元。 

【德生科技】2018 年度业绩快报。公司 2018 年度营业收入 46,065.34 万元，营业利

润7,878.63万元，利润总额7,873.85万元，归属于母公司所有者的净利润7,128.29万元，

同比分别增长 7.93%、17.13%、17.85%和 23.93%，各项主要经营指标同比实现稳定的增长。 

3.行业动态 

中日友好医院开通移动 5G 北京移动探索面向 5G 的远程医疗新模式。2 月 23 日，北

京移动携手华为顺利完成中日友好医院 5G 室内数字化系统部署，为移动查房、移动护理、

移动检测、移动会诊等应用提供了优质 5G 网络环境，为后期院方进行远程医疗的探索与实

践打下了坚实基础。据悉，此次三方的良好合作，是远程医疗解决方案在示范应用方面的

一大进步，具有重大意义。 

（http://www.c114.com.cn/news/80/a1079914.html ） 

OPPO 发布首部 5G 手机 已启动 6G 标准技术研发工作。在 MWC19 前夕，OPPO 在巴塞罗

那举行了 2019 OPPO 创新大会，向全球消费者正式展示了 OPPO 首部 5G 手机，同时宣布 OPPO

将与全球四家重要的运营商合作伙伴共同启动"OPPO 5G 登陆行动"，并将在 2019 年上半年

正式推出 OPPO 5G 手机，将 5G 体验带给全球用户。 

（http://www.c114.com.cn/news/51/a1079925.html ） 

CNN 民意调查：61%美国群众认为打压华为是政治原因。近日，美国 CNN 发起了一场民

意调查投票：你认为美国打压华为运动背后的原因是什么？CNN 电视台 Quest Means 

Business 节目官方推特昨日播出了最新的调查结果：61%美国群众认为美国打压华为是政

治原因。仅 24%的群众认为是出于安全考虑，13%群众认为是商业原因。 

（http://www.c114.com.cn/news/126/a1079661.html ） 

广东移动携手华为实现全球首个 4/5G 共模基站验证 4/5G 协同时代已到来。近日，广

东移动和华为成功验证全球首个 4G和 5G共模基站的性能，实现 4G和 5G业务的并发能力。

该试点的成功是继双方在深圳实现“全球首个 2.6GHz+4.9GHz 双载波峰值速率演示”、“19

年央视春晚深圳分会场 5G 4K 高清直播”等联合创新之后的又一里程碑，华为 4/5G 共模基

站技术的成熟在全球 5G 产业链的发展中已经迈出了关键一步，并为规模部署奠定了坚实的

基础。 

（http://www.c114.com.cn/news/126/a1079901.html ） 

华为率先完成中国电信 5G 核心网 SA 端到端真实设备组网功能测试。近日，在中国电

信 5G 联合开放实验室，华为继 1 月份率先完成端到端真实环境的首呼之后，又率先完成全

部功能的用例测试。 

（http://www.c114.com.cn/news/126/a1079909.html ） 

4.风险因素 

http://www.c114.com.cn/news/80/a1079914.html
http://www.c114.com.cn/news/51/a1079925.html
http://www.c114.com.cn/news/126/a1079661.html
http://www.c114.com.cn/news/126/a1079901.html
http://www.c114.com.cn/news/126/a1079909.html
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 中美贸易摩擦风险；5G 投资不及预期风险；技术进步带来的风险。
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附注： 

一、市场指数评级 
看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 
超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 
 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复
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