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行业走势图 

LCD 涨价、OLED 拐点与折叠机元年 
 

事件：（1）本周三星和华为分别发布首款折叠手机，（2）群智咨询预测 3 月
开始 32 寸/43 寸开始出现涨价；（3）美股 UDC 公告 2019 年营收指引，19
年营收增速超过 30%，当日股价上涨 23%。 

1.2019 年面板大年：大屏社交/景气反转/折叠屏/OLED/上游加速国产化 

我们 2 月 13 日在《显示行业最重要的几个问题》中提出：2019 年面板产业
链有望出现折叠屏+大屏社交+景气反转三大因素叠加驱动的重要的投资机
会，同时我们在《显示材料深度：高成长与弱周期，2019 年开启五年黄金
周期》中，我们提出：显示材料行业符合市场空间大+具备国产化基础的重
要特征，大陆市场高成长+弱周期，2019 年开启黄金投资周期。 

2.32/43 寸 LCD 有望出现底部反转趋势，大陆面板厂受益显著 

群智咨询预测 3 月 32/43 寸面板价格将上涨 1 美金，符合我们前期对 LCD
价格底部反转的判断，我们认为 2019 年全球 LCD 面板价格将出现 32/43 寸
结构性涨价趋势：（1）大屏社交趋势将驱动 TV 换机新周期，（2）32/43 寸
面板目前价格绝对值离韩台厂现金成本价很近，（3）韩国厂 LCD 产能逐步
退出，（4）后续新增 LCD 产线以高世代线为主，对 32/43 寸供给影响较小，
（5）贸易环境缓和，库存需求加速价格触底反转。 

3.成本下降/屏下指纹助力，2019 年是 OLED 行业增速拐点 

受制于柔性 oled 的成本、应用等原因，2018 年全球 OLED 手机出货量几无
增速（ihs 数据 17/18 出货量分布为 4.0/4.1 亿部），我们判断 2019 年将是全
球 OLED 出货量增速的拐点：（1）屏下指纹是国产安卓机重要的推广方案，
屏下指纹目前标配 oled 屏幕；（2）随着京东方等大陆公司 oled 良率提升、
规模出货，成本逐步降低，竞争格局优化，oled 屏幕价格将逐步进入旗舰机
型可接受范围；（3）根据 UDC 等产业链公司业绩指引（udc19 年营收指引
中值 3.38 亿美元，yoy36.6%），2019 年全球 oled 手机出货量有望超市场预
期（ihs 为 5.0 亿部）。 

4. 2019 年折叠手机元年，智能手机将往生产力平台方向发展 

三星首款折叠手机 Galaxy Fold，7.3 寸内折，定价 1980 美元，预计 19Q2 上
市；华为首款折叠手机 Mate X，8 寸外折，机身 5.4.mm，定价 2299 欧元，
预计 6 月对外发售。三星华为首款折叠手机的发布，标志着折叠手机元年的
到来，我们认为折叠手机将是未来手机形态的重大变革，市场低估折叠机对
手机行业的深远影响：我们认为折叠屏对手机的影响不亚于触控屏，本质上
折叠手机将在极大提升人机信息交互的效率（多任务并行，信息平行输入输
出），智能手机终端将从媒体社交平台升级至生产力平台（办公等）。 

5.投资建议： 

我们看好 2019 年折叠手机/大屏社交/景气反转/OLED 增速拐点/上游加速
国产化趋势下面板供应链的机会：目前时点，面板环节推荐京东方 A/TCL 集
团，上游设备建议关注劲拓股份/天通股份，上游材料推荐新纶科技、三利
谱，建议关注濮阳惠成。 

 
风险提示：LCD 需求不及预期/折叠屏推广不及预期/新产品盈利不济预期； 
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图 1：三星折叠手机 Galaxy Fold  图 2：华为折叠手机 Mate X 

 

 

 

资料来源：三星官网，天风证券研究所  资料来源：华为官网，天风证券研究所 

 

图 3：32 寸 LCD 价格走势/美元 

 

资料来源：Witsview，天风证券研究所 

 

图 4：Witsview 数据 2 月下旬 32/43 寸 LCD 止跌  图 5：群智咨询预测 3 月 LCD 涨价 

 

 发表时间：2019.2.23，美元 

 

资料来源：Witsview，天风证券研究所  资料来源：群智咨询，天风证券研究所 



 
 

行业报告 | 行业点评 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

 

 

图 6：全球 OLED 手机出货量/亿部  图 7：全球柔性 OLED 手机出货量/亿部 

 

 

 

资料来源：IHS，天风证券研究所  资料来源：IHS，天风证券研究所 

 

 

 

图 8：UDC 年度营收和增速  图 9：UDC 季度营收和增速 

 

 

 

资料来源：公司财报，天风证券研究所  资料来源：公司财报，天风证券研究所 
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料、内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 
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我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参
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及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报
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特别声明 
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