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2020 年环保设备市场将达万亿 
——公用事业及环保行业周报 

  2019 年 02 月 24 日 

 看好/维持 
  公用事业及环保 行业周报 

 

周报摘要： 

日前，据前瞻经济学人研究院整理，到 2020 年环保设备市场将达到 1.2 万

亿超过国家政策预期。随着近年来环境治理的巨大需求带动环保设备产业的

日益增长，根据工信部部数据显示，目前我国从事环保设备制造的企业约

7000 家，行业产值规模 7440 亿元，形成了一个巨大的市场。但从行业集中

度来看，虽然目前我国已经出现了诸如三聚环保、启迪桑德等一批领先的环

保设备企业，但行业内企业仍然以中小型的私营企业。 

根据《关于加快推进环保装备制造业发展的指导意见》，未来环保装备将重点

发展九大领域，分别为：大气污染防治装备、水污染防治装备、土壤污染修

复装备、固体废物处理处置装备、资源综合利用装备、环境污染应急处理装

备、环境监测专用仪器仪表、环境污染防治专用材料与药剂、噪声与振动控

制装备。 

日前，北京市人民政府办公厅关于印发《北京市污染防治攻坚战 2019 年行

动计划》的通知。明确落实责任，提升治理能力，加强宣传引导，严格考核

问责。 

我们认为，今年大气仍然是治理的重中之重，非电烟气治理改造需求预期持

续升温，各地陆续出台非电行业超低排放地方标准，宏观政策逐渐落地，环

保治理项目将逐步跟进以实现政策目标，将利好大气治理龙头龙净环保。同

时，能源结构调整、散煤整治和清洁替代攻坚战的打响，利好煤改气相关标

的迪森股份、蓝焰控股。 

投资建议：环保产业具备环境治理和社会投资双重属性，国家对环境质量要

求的提高以及减缓 GDP 增速下滑的需求都要求环保产业在未来承担更加重要

的历史使命，市场空间只是初步开启。我们认为随着未来融资环境担忧情绪

逐步得到缓解，环保板块进入绝佳的配置时机，维持看好行业评级。后市策

略方面，我们认为沿着两条线展开，短期建议关注现金流好、业绩稳健、高

景气行业的细分领域龙头，长期建议关注融资环境改善后弹性较大的垃圾处

理标的。 

市场回顾：上周电力及公用事业指数上涨 2.96%，沪深 300指数上涨 5.43%，

电力及公用事业板块跑输大盘 2.47 个百分点，电力及公用事业板块涨幅位于

29个中信一级子行业的 24 名。160 家样本公司中，145 家公司上涨，13 家公

司下跌，两家平盘。表现较为突出的个股有岷江水电、穗恒运 A等；表现较

差的个股有华电国际、太阳能。上周推荐组合龙净环保（20%）、雪迪龙（20%）、

北控水务集团（20%）、深圳燃气（20%）、瀚蓝环境（20%）上涨 4.03%，跑输

大盘 1.4个百分点，跑输环保指数 1.07 个百分点。 

本周组合推荐：龙净环保（20%）、雪迪龙（20%）、北控水务集团（20%）、

深圳燃气（20%）、瀚蓝环境（20%）。 

风险提示：政策执行力度不达预期，市场系统性风险。 
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行业基本资料  占比% 
 

股票家数 163 4.55% 

重点公司家数 - - 

行业市值 20966.68 亿元  3.75% 

流通市值 15667.66 亿元  3.87% 

行业平均市盈率 20.17 / 

市场平均市盈率 15.01 / 
 
 

行业指数走势图 
 

 

资料来源：东兴证券研究所 

  
相关行业报告 

  
1、《公用事业及环保行业报告：青岛市发布垃圾处理长期

规划》2019-02-11 

2、《公用事业及环保行业周报：《长江保护修复攻坚战行

动计划》印发》2019-01-28 

3、《公用事业及环保行业报告：2019 生态环境保护会议

在京召开》2019-01-21 

4、《公用事业及环保行业周报：西安印发“铁腕治霾？保

卫蓝天”三年行动方案》2019-01-14  
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1．上周行业热点 

日前，据前瞻经济学人研究院整理，到 2020 年环保设备市场将达到 1.2 万亿超过国

家政策预期。 

近年来，随着环境污染形势日益严峻，国家加快了大气污染防治、水污染治理、土壤

污染修复等方面政策的出台，而更为严格的污染物排放和治理标准，为新增和升级改

造现有的环保设备提供更为广阔的市场空间。 

但我国环保设备产业总体呈现大而不强的局面。根据工信部部数据显示，目前我国从

事环保设备制造的企业约 7000 家，行业产值规模 7440 亿元，形成了一个巨大的市

场。但从行业集中度来看，虽然目前我国已经出现了诸如三聚环保、启迪桑德等一批

领先的环保设备企业，但行业内企业仍然以中小型的私营企业。根据《关于加快推进

环保装备制造业发展的指导意见》，未来环保装备将重点发展九大领域，分别为：大

气污染防治装备、水污染防治装备、土壤污染修复装备、固体废物处理处置装备、资

源综合利用装备、环境污染应急处理装备、环境监测专用仪器仪表、环境污染防治专

用材料与药剂、噪声与振动控制装备。 

 

北京市人民政府办公厅关于印发《北京市污染防治攻坚战 2019 年行动计划》的通知。 

明确落实责任，提升治理能力，加强宣传引导，严格考核问责。 

我们认为，今年大气仍然是治理的重中之重，非电烟气治理改造需求预期持续升温，

各地陆续出台非电行业超低排放地方标准，政策从中央传递到地方，环境治理指标从

国家层面落实到地方，环保项目也将逐步落地以实现各地方目标，将利好大气治理龙

头龙净环保。 

2．投资策略及重点推荐 

投资策略： 

预计今年偏紧的融资环境仍将逐渐转暖，成长性成为环保公司投资的关键要素。我们

维持对环保板块看好的行业评级，后市策略方面，随着环保行业进入洗牌期，拥有融

资成本优势、优质运营资产和核心技术的公司将获得绝佳的整合机会，具备并购整合

能力的企业市占率提升可期，建议关注高景气、现金流好、业绩稳健的细分领域，如

垃圾焚烧、水务、危废、大气、环卫、监测等。 

 

我们精心筛选细分领域优质标的： 

 垃圾焚烧：龙头格局清晰，集中度提升可期。结合城镇化趋势和垃圾清运率提高，

我们预计 2020 年，全国垃圾焚烧运营市场规模将达到 264 亿元，“十三五”期间
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垃圾焚烧建设市场规模约 1620 亿元。龙头企业在手项目充足，焚烧产能将逐步释

放。行业重点公司推荐：瀚蓝环境、上海环境。 

 水务运营市场化改革或将提速，龙头公司迎跑马圈地良机。我国目前全国污水市场

化率水平不足 30%，供水市场化率不足 15%，市场化改革带来的增量空间巨大。

预计明年偏紧的融资环境仍将持续，随着依靠融资吸血支撑工程收入扩张模式走到

尽头，环保行业即将进入洗牌期，未来拥有融资成本优势、拥有优质运营资产和核

心技术的公司将获得绝佳的整合机会，具备并购整合能力的企业市占率提升可期。

行业重点公司推荐：北控水务。 

 大气治理：火电高峰已过，非电盛宴开启。目前火电超低排放改造已完成逾 70%，

大型机组改造将于 18 年收尾，预计火电超低排放剩余市场空间约为 259 亿元，年

市场规模约为 87 亿元。相比之下，非电领域清洁改造亟待开展，钢铁行业烧结球

团首当其冲，测算仅钢铁烧结环节全国改造市场规模约为 800 亿元。行业重点公司

推荐：龙净环保。 

 监测：环保税实施，刺激环境监测设备需求增长。18 年环保税的实施，环保督查

的趋严，使得无论是企业还是监管部门，都力求排污数据的精确度和权威性，将大

大刺激污染源环境监测设备以及运维市场的需求，监测行业订单有望持续高增长。

行业重点公司推荐：雪迪龙、先河环保。 

我们本周推荐的投资组合如下： 

表 1：本周推荐投资组合 

公司  权重  

龙净环保 20% 

雪迪龙 20% 

北控水务集团 20% 

深圳燃气 20% 

瀚蓝环境 20% 
 

资料来源：东兴证券研究所 

3.市场回顾 

上周电力及公用事业指数上涨 2.96%，沪深 300 指数上涨 5.43%，电力及公用事业板

块跑输大盘 2.47 个百分点，电力及公用事业板块涨幅位于 29 个中信一级子行业的 24

名。160 家样本公司中，145 家公司上涨，13 家公司下跌，两家平盘。表现较为突出

的个股有岷江水电、穗恒运 A 等；表现较差的个股有华电国际、太阳能。上周推荐组

合龙净环保（20%）、雪迪龙（20%）、北控水务集团（20%）、深圳燃气（20%）、瀚蓝环

境（20%）上涨 4.03%，跑输大盘 1.4 个百分点，跑输环保指数 1.07个百分点。 

本周组合推荐：龙净环保（20%）、雪迪龙（20%）、北控水务集团（20%）、深圳燃气（20%）、

瀚蓝环境（20%）。 
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上周环保行业个股中，涨幅居前的是：岷江水电、穗恒运 A、天翔环境、哈投股份、

深南电 A；跌幅居前的是：华电国际、太阳能、涪陵电力、国投电力、华能国际。 

估值方面，环保板块市盈率（TTM）为 29.06 倍，较上周上涨 25.1%，较去年同期下跌

4.3%，去年以来，受整个经济形势影响，市场对 PPP 风险担忧，部分单一电力环保企

业业绩不达预期等因素影响，环保板块持续低迷，从历史上看目前估值处于近五年来

较低估值水平，具备较好投资价值。 

4.行业新闻 

江苏省政府办公厅于近日公布了《关于江苏省化工园区(集中区)环境治理工程的实施

意见》，省内化工园区整治力度再升级。《意见》提出，通过严格考核、限期整改、区

域限批、行政约谈、挂牌督办、园区退出等措施，倒逼化工园区(集中区)完善环保基

础设施，提高治污能力，从根本上彻底解决园区突出环境问题。到 2020 年底，要求

园区环保基础设施和企业污染物排放全面达标，园区水体消除黑臭、区外直接受纳水

体断面稳定达标，园区边界监控点大气污染物浓度达标，关闭、搬迁遗留地块实现风

险管控，危险废物全部安全利用处置，园区环境绩效评价达到 80 分以上。 

5．公司公告： 

表 2：主要公司公告 

公司  公告内容  

雪迪龙-实际控制人减

持公司可转债提示性公

告 

北京雪迪龙科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2017 年 12 月 27 日公开发行可转换公司

债券（以下简称“迪龙转债”）5,200,000 张，发行总额为 52,000 万元，其中公司控股股东、实际控

制人敖小强先生共计配售迪龙转债 3,268,715 张，占本次发行总量的 62.86%。 

2018 年 1 月 29 日至 2018 年 12 月 14 日，公司控股股东、实际控制人敖小强先生通过深圳证

券交易所交易系统减持其所持有的迪龙转债 520,000 张，占发行总量的 10.00%。 

北控水务集团-董事会

召开日期 

公司将于 2019 年3 月 27 日在香港湾仔港湾道 18 号中环广场 66 楼召开董事会，审议 2018 年度业绩

报告及考虑派息。 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


