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[Table_Summary] 

事件： 

人民银行副行长范一飞在 2019 年全国货币金银工作会议上强调，要稳步、

深入推进央行数字货币研发。 

点评： 

 自 2014 年以来，央行就“数字货币”展开了一系列行动 

早在 2014 年，人民银行就成立了数字货币研究小组，旨在探讨所需的监管

框架或国家数字货币。随后人民银行发布了一些列的研究报告，并启动了相

关技术的研发工作。比如，2016 年 12 月，央行牵头国内几家大型的商业银

行共同完成了对区块链的首个实验；2017 年 2 月，央行推出的基于区块链技

术搭建的数字票据交易平台开始进行测试；2017 年 5 月，央行数字货币研究

所正式挂牌；2018 年，人民银行在全国货币金银工作会议上指出“稳步推进

央行数字货币研发”。 

 央行重视数字货币研发的原因 

从央行在数字货币方面的一系列举措可以看出央行对研发数字货币的重视程

度。之所以如此重视，我们认为主要可以从三个层面进行分析：（1）在移动

支付的大力普及之下，货币数字化、无纸化是未来的大势所趋；（2）当支付

全面在线化之后，央行如何打破各金融机构之间的数据孤岛，如何对其进行

有效监管，成为重中之重；（3）区块链技术的“分布式存储”特点可以帮助

打破各金融机构之间的数据孤岛，“交易行为可追溯”的特点可以提高监管效

率，同时还可以更加精准地获知货币政策的执行效果。 

综上，我们认为对经济、金融活动进行更加全面、精准的监管是央行推行数

字货币的主要原因，而绝不是使其变成一种去中心化、去主权化的加密数字

货币。推行数字货币将会给当前的经济、金融监管手段带来一个质的飞跃，

尤其可以对资金在金融系统内部 “空转”的行为做到精准监管、严厉惩罚，

促使金融更好地为实体经济服务。股票池推荐恒生电子（600570）。 

风险提示：政策推进不达预期；宏观经济风险；业务发展进程不及预期等。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任
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可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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