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 本周行业观点：纺织在军民融合中的应用越来越广。 

 1、中纺联：纺织在军民融合中的应用越来越广。随着多学科交叉及产业的融合，中国纺织业将在生活各个领域发挥重要作

用，纺织在军民融合中的应用也将越来越广，军民融合成为趋势。中国纺织工业为国防事业做出了很大贡献，目前纺织在

国防的应用已不仅局限于军装与被服，还涉及到生化防护、伪装屏蔽、战略武器和航空航天等多领域，在这个过程中，纺

织工业在高性能纤维、复合材料以及特殊纺织品等方面也得到了很大提升。中国纺织工业联合会认为，未来将在军民融合

方面重点开展八方面工作：一是加强军民融合的顶层设计，积极与中国国家发改委、中国工业和信息化部等部门的沟通与

交流，加强科技人才培养；二是完善纺织行业军民融合发展需求，为纺织行业开拓更广泛思路；三是整合纺织行业军民融

合创新资源，推动资源共享；四是推动纺织军民融合科技专项、成果双向转化；五是推动纺织军民融合标准化研究；六是

壮大纺织军民融合产业链；七是开展纺织军民融合示范园区和企业建设；八是建立纺织军民融合效果评价体系。 

 2、加拿大鹅财报靓丽，新建工厂增加产能。近日，加拿大奢侈服装品牌加拿大鹅发布了最新财报，公司第三季度销售额同

比大涨 50.2%至 3.99 亿加元（约 3.01 亿美元），净利润大涨 72%至 1.053 亿加元(约 0.79 亿美元)。公司表示第三财季增长

动力主要来自于新开的五家连锁店和天猫网店所致。从第三财季报表数据来看，加拿大鹅直接面向消费者业务（包括网上

商店和实体店）的利润率为 76.1%，不及 17 年同期的 76.5%，此外，该公司的批发部门的利润率由 51%降至 48%。同时，

加拿大鹅还将宣布在魁北克新建工厂，届时将创造 300 个工作岗位，到 2020 年新增工人 650 名，加拿大鹅之所以拟建新

厂，是因为业绩增长迅猛增加产能。 

 3、森马签约速卖通，布局海外复制新零售模式。2 月 19 日，阿里巴巴旗下跨境电商平台全球速卖通与森马电商签署出海

战略合作协议。自此，森马、美特斯邦威、佐丹奴、李宁、波司登等一批“国货”皆已牵手速卖通，一键卖向全球 220 多

个国家和地区。速卖通表示，将把国内新零售成功模式复制海外，助力“国潮”品牌出征：过去，品牌“出海”往往要跨

越物理空间，克服市场环境差异和文化差异的困难，才得以进入国外市场，跨境电商所带来的信息对称克服了差异性，为

品牌兴起提供了新机遇。森马跨境电商项目于 2017 年成立，并正式进军海外市场，同年，森马入驻速卖通开设品牌旗舰店，

跨境销售步入高速增长时代。2018 年双 11，森马旗下童装品牌 Balabala 在速卖通上的成交额同比 17 年翻三番，增速远高

于同类型店铺，主销俄罗斯、以色列、沙特、美国、法国。 

 4、风险提示：宏观经济波动风险；原材料价格波动的风险；市场竞争加剧的风险；同业竞争加剧。 
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产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配臵。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


