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 本周行业观点：部分区域水污染治理进程加快，多地政府出台危废跨省转移管理要求。 

1、 水污染防治决胜之年，关注重点区域治理进程。根据环保部、发改委、水利部等部门联合印发的《重点流域水污染防治

规划(2016-2020 年)》要求，到 2020 年，全国地表水环境质量要得到阶段性改善，长江、黄河、珠江、松花江、淮河、

海河、辽河等七大重点流域水质优良(达到或优于Ⅲ类)比例总体达到 70%以上，劣Ⅴ类比例控制在 5%以下。随着 2020

年水污染防治验收节点的临近，2019 年将成为实现规划目标的关键一年，新年伊始，深圳、南京等部分地区已加紧部署

水污染治理工作。2019 年 2 月 18 日，深圳市发布《深圳市水污染治理决战年工作方案》，2019 年全市计划完成水污染

治理投资近 500 亿元，到 2020 年全市将累计完成治水投资近 1200 亿元，其中龙岗区计划投资约 176 亿元，确保在 2019

年年底前全面消除黑臭水体。此外，南京将启动污水处理厂再生水厂和污泥处臵场建设工程，加大对污水处理厂提标改

造。 

2、 多地政府或生态环境主管部门明确表示要严格控制外省危险废物转入。近年来危险废物跨省非法排放、倾倒、处臵案件

频发，给当地的生态环境和人群健康造成严重威胁。据北极星环保网报道，日前多省市已出台危险废物跨省转移管理要

求。其中，河北、江苏、河南、安徽、湖南和宁夏均不接收以焚烧和填埋处臵方式的外省危险废物转入；河北、安徽不

接收以干化和物化处臵方式的外省危险废物转入；江苏、河南、湖南不接收以贮存为主要措施的外省危险废物转入;河北、

江苏不接收表面处理废物、废乳化液、废无机酸等外省危险废物转入；河北、宁夏不接收危险废物中含汞、砷、铅、铬、

镉等重金属含量偏高的外省危险废物转入；河北省所有新批准的危险废物利用处臵企业，要以利用处臵本地和省内相邻

区域产生的危险废物为主，不得接收外省危险废物转入。 

3、 城市生活垃圾发电未来 2 年仍将保持较快增速，危废处臵需求释放确定性强。我国城镇生活垃圾焚烧发电已处于大规模

建设后期，2019-2020 年仍将保持 20%左右的较快增速，年均新增市场规模将保持在大约 10 万吨/日。农林生物质发电

处于发展初期，燃料收集成本高昂，发展基金存在大额缺口。2018 年新发布的危废鉴定通则在 2016 年新增危废名录基

础上又扩大了危废范围，危废实际供需缺口严峻，督查频频出击快速推升危废处臵需求。 

4、 风险提示：环保政策推进放缓；治理需求不及预期；应收账款风险。 

 

 本期【卓越推】：东江环保（002672）。 

 

 

证券研究报告 

信达卓越推 

推荐公司精选 
 

范海波  行业分析师 

执业编号：S1500510120021 

联系电话：+86 10 83326800 

邮箱：fanhaibo@cindasc.com 

 

吴漪  行业分析师 

执业编号：S1500512110003 

联系电话：+86 10 83326720 

邮箱：wuyi@cindasc.com 

 

 

产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配臵。 

 
 

信达证券股份有限公司 

CINDA SECURITIES CO.,LTD 

北京市西城区闹市口大街 9 号院 1 号楼 

邮编：100031 



 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com           2 

   东江环保 (002672)   （2019-02-22 收盘价 11.45 元） 

 核心推荐理由： 

 聚焦核心危废处臵主业。多年来公司通过新设、并购和收购等方式拓展经营，形成了覆盖泛珠江三角洲、长

江三角洲及中西部地区的以工业及市政废物无害化处理及资源化利用为业务核心的产业布局，占据了中国最

为核心的工业危废市场，截止 2017 年底公司危废处理资质达约 160 万吨。2018 年 1-6 月，公司工业废

物处理处臵业务实现营收 6.06 亿元，增长 15.12%；工业废物资源化利用业务实现营收 6.55 亿元，增长 

24.89%。 

 加快项目建设及拓展。随着“清废行动 2018”和环保督查回头看等危废治理关键措施的深入推进，危废处

臵需求加速释放，市场景气度加高。2018 年上半年公司危废处臵主业营收增长比市场预期偏低，既有市场

竞争加剧的影响，也与公司新项目较多、产能未充分释放有关。2018 年上半年公司项目建设进展：其中 1）

衡水睿韬焚烧 2.9 万吨/年、物化 2 万吨/年及沿海固废物化 2.4 万吨/年取得危险废物经营许可证；2）

建设完成福建泉州项目焚烧 2 万吨/年、潍坊东江蓝海焚烧 6 万吨/年及物化 12 万吨/年，实现车间点火

调试；3）基本建设完成湖北仙桃资源化 1.8 万吨/年；4）仙桃绿怡二期获得环评批复，设计规模达 13.5 万

吨/年。下半年公司将加快在建项目的建设进度，及时投产释放效益，其中包括山东潍坊、福建南平及兴业

东江、南通东江、唐山曹妃甸、韶关东江、江西东江资源化部分等项目。 

 主体信用评级上调。2018 年上半年，公司主体信用等级获上调至 AA+，评级展望稳定；同时“14 东江 01”

及“17 东江 G1”两期债券信用等级均获上调至 AA+。截至 2018 年 6 月底，公司共获综合授信额度 70.34 

亿元，其中未使用授信额度达 46.02 亿元，整体融资渠道顺畅，综合融资能力优良。 

 盈利预测和投资评级：根据当前股本，我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.62 元、0.69 元、0.77 元，

维持“增持”评级。 

 风险提示：行业竞争加剧；子公司排污超标；在建项目不能如期投产运营；应收款项不能按期收回的风险。 

 相关研究：《20180823 东江环保（002672)：聚焦核心危废处臵主业，加快项目建设及拓展》。
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 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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