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资料来源：聚源 

  

  

 一周行情回顾 

上周，沪指连涨 5 日，周涨 4.54%报 2804.23 点；深成指涨 6.47%报 8651.20

点，创业板指涨 7.25%报 1456.30 点。沪深 300 指数涨 5.43%报 3520.12 点。

两市成交 6222.14 亿元。申万传媒行业板块涨 8.64%报 639.23 点。 

上周传媒自选股涨幅前五分别为人民网（35.5932%）、东方财富（24.3363%）、

新华网（23.7647%）、滕信股份（23.1655%）和生意宝（21.8156%）;跌幅前

五分别为北京文化（-5.7759%）、南华生物（-4.9062%）、*ST 巴士（-1.9126%）、

中南传媒（-1.2967%）和吉比特（-1.2922%）。 

 行业要闻及投资建议 

游戏方面，上周国内两大游戏巨头腾旭网易均发布了上半年财报，腾讯净利

润下滑 2%，网易净利润下滑 27.4%；腾讯和网易在网络游戏方面的收入同

比增速均在 6%左右，其中腾讯手游收入大幅滑坡 19%，网易由于《楚留香》、

《荒野行动》和《第五人格》等游戏的拉动，收入同比仍保持增长。而 A

股其他游戏厂商这中期业绩预告中，均大幅调低了预增速，同时有不少厂商

预计亏损。 

电影方面，根据艺恩网的报道，七夕档创下 4.6 亿的票房成绩，同比去年的

2.3 亿，涨幅高达 100%，创造档期影史票房新纪录。暑期档已接近尾声，

内地院线票房整体表现良好，下周还有 15 部新片上映。 

连续剧方面，引起网络热议的爱奇艺独占宫斗剧《延禧攻略》收视率连续两

周保持第一，11.1%的有效播放率更是超越了多部卫视上星剧集。头部视频

网站在自制精品内容上的发力已见成效，从《河神》、《无证之罪》、《白夜追

凶》到《延禧攻略》，精品网剧不仅收获了高收视也获得了高口碑，自制精

品网络内容的成功或将改变整体影视行业的格局。 

 投资建议 

建议布局受惠于业绩拐点或估值提升的标的，如光线传媒、思美传媒、天龙

集团等。 

 

 风险提示 

1、 内容表现不及预期风险；2、重点关注公司未来业绩的不确定性；3、行

业估值继续下行风险；4、行业竞争及发展不及预期风险；5、政策风险

等。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

上周，沪指连涨 5 日，周涨 4.54%报 2804.23 点；深成指涨 6.47%报 8651.20 点，

创业板指涨 7.25%报 1456.30 点。沪深 300 指数涨 5.43%报 3520.12 点。两市成交

6222.14 亿元。申万传媒行业板块涨 8.64%报 639.23点。 

图表1： 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，联讯证券 

（二）个股表现 

上周传媒自选股涨幅前五分别为人民网（35.5932%）、东方财富（24.3363%）、新

华网（23.7647%）、滕信股份（23.1655%）和生意宝（21.8156%）; 

图表2： 上周传媒板块涨幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收盘

价（元） 

周收盘价

（元） 

周 涨 跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 
总市值（亿） 

603000.SH 人民网 10.62 14.4 35.5932 97.2603 159.2195 

300059.SZ 东方财富 13.56 16.86 24.3363 39.3388 871.3729 

603888.SH 新华网 17 21.04 23.7647 63.8629 109.2038 

300392.SZ 腾信股份 6.95 8.56 23.1655 8.7675 32.8704 

002095.SZ 生意宝 21.04 25.63 21.8156 30.2337 64.7721 

资料来源：wind，联讯证券 

跌幅前五分别为北京文化（-5.7759%）、南华生物（-4.9062%）、*ST 巴士（-1.9126%）、

中南传媒（-1.2967%）和吉比特（-1.2922%）。 
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图表3： 上周传媒板块跌幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券 

（二）电影行情 

1、票房 

根据艺恩网数据显示，2019年 2 月的总票房在 2 月 22 日晚突破了 100 亿大关。截

止 2月 22 日 24 时，2 月单月票房达到了 101.22 亿元，基本达到了 2018 年 2 月整月的

水平（101.47 亿元）。内地电影市场 2019 年第 7 周（2.18-2.24）票房 12.1692 亿元，

环比下降 61.84%。由中国电影股份有限公司、北京京西文化旅游股份有限公司、北京登

封国际文化传播有限公司、郭帆文化传媒有限公司出品的《流浪地球》上周票房 4.9013

亿，占上周总票房的 40.2769%，该影片上周累计票房 43.53 亿元，猫眼预计其总票房

将达到 47.47 亿元。2月 22 日上映的进口片《阿丽塔：战斗天使》3 日内累计票房 4.35

亿元，排名第二。春节档已近尾声，本周即将上映电影有三部，两部进口片分别是《驯

龙高手 3》、《绿皮书》，国产电影《逆罪》。 

图表4： 2019 年第 7 周（2.18-2.24）内地 TOP10 电影 

 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券 

2、院线 

院线方面，据艺恩数据显示，2019 年第 7 周（2.18-2.24）万达院线、广东大地院线

以及上海联合院线票房收入排名前三。 

 

证券代码 证券简称 
周前收盘

价（元） 

周收盘价

（元） 

周 涨 跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 

总 市 值

（亿） 

000802.SZ 北京文化 14.37 13.54 -5.7759 22.3126 96.9329 

000504.SZ 南华生物 13.86 13.18 -4.9062 5.6937 41.0654 

002188.SZ *ST 巴士 3.66 3.59 -1.9126 -5.7743 10.613 

601098.SH 中南传媒 13.11 12.94 -1.2967 3.52 232.4024 

603444.SH 吉比特 154 152.01 -1.2922 2.7095 109.2682 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  5 / 13 

图表5： 2019 年第 7 周（2.18-2.24）院线票房 TOP10 

 

资料来源：艺恩数据，联讯证券  

（三）电视剧及综艺收视率 

2019 年第 7 周（2.18-2.24）的热播连续剧题材多元，由东阳正午阳光影视有限公

司出品的女性励志传奇古装剧《知否知否应是绿肥红瘦》以 11.7%的有效播放率保持第

https://baike.sogou.com/lemma/ShowInnerLink.htm?lemmaId=140079777
https://baike.sogou.com/lemma/ShowInnerLink.htm?lemmaId=140079777
https://baike.sogou.com/lemma/ShowInnerLink.htm?lemmaId=7619707&ss_c=ssc.citiao.link
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一；由喀什飞宝文化传媒有限公司等出品的古代晋升流励志轻喜剧《小女花不弃》以 5.43%

的有效播放率排名第二，上周连续剧播放率 TOP10 中有 4 部为纯网剧。 

图表6： 2019 年第 7 周（2.18-2.24）连续剧正片有效播放排名 TOP10 

 

资料来源：云合数据，联讯证券  

综艺节目中，浙江卫视推出的原创室内竞技真人秀节目《王牌对王牌第四季》上周

以 14.53%的有效播放率登顶第一；爱奇艺今年新推出的网络综艺《青春有你》上周有效

市场占有率 9.43%排名第二；连续多年火热的由东方卫视、欢乐传媒联合打造的喜剧竞

演综艺节目《欢乐喜剧人第五季》，由东方卫视、欢乐传媒联合打造，有效市场占有率

5.53%，排名第三。TOP10 综艺中，网综占据半壁江山。 

图表7： 2019 年第 7 周（2.18-2.24）综艺节目正片有效播放排名 TOP10 

 

资料来源：云合数据，联讯证券  

https://baike.sogou.com/lemma/ShowInnerLink.htm?lemmaId=778442&ss_c=ssc.citiao.link
https://baike.sogou.com/lemma/ShowInnerLink.htm?lemmaId=778442&ss_c=ssc.citiao.link
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（四）游戏 

1、网络游戏 

本周榜单前四名热度均出现了下滑，《逆水寒》、《绝地求生》和《堡垒之夜》由于其

玩家基数继续保持在榜单前列。由方块游戏投资、DreamGame 工作室开发的中国武侠

风多人在线吃鸡类游戏《武侠乂》，继续保持其热度。由于从年初开始游戏版号发行的工

作便陷入停滞状态，尽管今年新游数量众多，但均无法贡献收入，对上半年游戏行业造

成极大影响。包括腾讯网易在内的众多游戏厂商半年表现均不及预期。 

图表8： 2019 年第 8 周（2.18~2.24）热门新游 TOP10 

 

资料来源：多玩游戏，联讯证券 

蜗牛游戏出品的《黑暗与光明》首次进入榜单。 

图表9： 2019 年第 8 周（2.18-2.24）潜力新游排行 TOP5 

 

资料来源：多玩游戏，联讯证券 

2、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、上海众源的《武动苍穹》和

成都阿拉蕾的《猛将天下》；榜单前三游戏共开服 922 组，开服数较上周开服增加 67 组。

杭州盛游的《灭神》开服 465 组登顶第一；上海众源的《武动苍穹》和成都阿拉蕾的《猛

将天下》分别开服 247 组和 210 组列第二、三位。第 3—10 名中，页游都来自不同的开

发公司，页游已进入百家争鸣格局。 
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图表10： 2019 年第 8 周（2.18-2.24）页游排行 TOP10 

 
资料来源：9k9k，联讯证券 

3、手机游戏 

本周 App Store 中国区游戏榜免费榜排行前三的分别为 天象互动开发的“疯狂原始

人-梦工厂正版 3D 回合手游”、成都蓝飞互娱的“消灭病毒-数字消除飞机大战”和腾讯

旗下“绝地求生·刺激战场”；安卓豌豆荚游戏榜下载量排行前三中，腾讯旗下热门游戏 

“王者荣耀” 和“绝地求生·刺激战场”分列第一、二名，乐元素科技股份有限公司开

发的“开心消消乐”位列第三。 

 

图表11： 2019 年第 8 周（2.18-2.24）App Store 游戏  图表12： 2019 年第 8 周（2.18-2.24）豌豆荚游戏 

 

 

 

资料来源：AppAnnie，联讯证券  资料来源：七麦数据，联讯证券 
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二、行业要闻 

【影视】春节档 58 亿票房刷新纪录 

今年的春节档，一部《流浪地球》带动整个大盘刷新了历史：继 2018 全年票房迈进

600 亿阶梯后，2019 年春节档档期内总票房也以超 58 亿的好成绩再度刷新纪录。复盘刚

过去的整个春节档，多达 8 部贺岁片进行混战，伴随其间的有票补红利的消失，亦有口

碑中心话效应的越发凸显。而大众所讨论的重点，除了电影票房和基于电影本体的推荐

排序外，贺岁档电影营销也是背后票房引爆的“助燃器”。今年春节档无疑是竞争最激烈

的一年：8 部电影参与角逐，宁浩、吴京、沈腾、成龙等大咖云集，争夺的却是有限的

注意力。（收视中国） 

【游戏】2018-2019 中国小游戏产业研究与发展趋势分析报告 

2018 年，中国游戏市场的实际销售收入接近 2150 亿元，约占全球的 27.48%。同

时，微信等社交应用的高度普及，催生了移动化、轻度化的小程序游戏。iiMedia Reserach

（艾媒咨询）大数据监测显示，作为微信小程序的头部应用，日均活跃用户数量达到 1

亿人，小游戏数量超过 7000 个，用户人均日使用小程序约 13 分钟。目前，小游戏产业

已经探索出一条相对成熟的产业链，商业模式涵盖道具内购、广告、电商等多方面。但

小游戏行业整体存在粘性较弱、同质化严重和盈利模式成熟度低等问题。（收视中国） 

【美股】网易电商第四季度营收增速放缓至 43.5%  

2 月 21 日，网易集团发布了 2018 财年年度未经审计财务业绩，其中数据显示，网

易 2018 年营收约为 671 亿元（约合 97.68 亿美元）同比增长 24%；净利润约为 87 亿

元，同比下降 31.4%。 

作为网易支柱型业务的电子商务业务全年营收约为 192亿元，同比增长 65%。其中，

在第四季度的营收约为 67 亿元（约合 9.7 亿美元），同比增长 43.5％。尽管网易电商业

务营收持续增长，但其增速却是放缓的，从高峰的 167%降至 43.5%。 

（经济观察报） 

【美股】百度 Q4 财报发布，利润增长放缓 

2 月 22 日，百度发布 2018 年 Q4 财报，数据显示 18 年第四季度（4Q18）百度总

营收至 272 亿元，较彭博一致预期高 3.3%，高于公司指引 255 亿元~267 亿元。美国

通用会计准则（GAAP）运营利润 11.1 亿元，较彭博一致预期低 57% 。Non-GAAP 归

属百度净利润 46 亿元，较彭博一致预期高 10%。（看懂经济） 

【美股】爱奇艺 2018 年营收超 250 亿元，会员大涨，内容分发、其他收入增长态

势良好，收入结构持续优化 

北京时间 2019 年 2月 22 日（美国东部时间 2 月 21 日）, 爱奇艺（NASDAQ: IQ）

公布了截至 2018 年 12月 31 日的第四季度和全年未经审计的财务报告。财报显示，2018

财年爱奇艺总营收达到 250 亿元人民币(约合 36 亿美元)，同比增长 52%，其中第四季度

营收为 70 亿元人民币（约合 10 亿美元），同比增长 55%。在第四季度末，爱奇艺的订

阅会员规模达到 8740万，付费会员占比达到 98.5%。爱奇艺全年净增订阅会员 3660万，

订阅会员规模同比增长 72%，创全球视频行业会员年度净增最高纪录。 

2018 年第四季度，爱奇艺会员服务收入为 32 亿元人民币（约合 4.656 亿美元），同

比增长 76％。全年会员服务营收为 106 亿元人民币（约合 15 亿美元），较 2017 年增长
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72％ 。这主要归功于由优质内容，特别是原创爆款内容以及多样化的运营措施推动了订

阅会员数量强劲增长。 第四季度，广告营收 22 亿元人民币（约合 3.205 亿美元），同比

增长 9％。受益于创新的广告解决方案和高质量原创内容，全年广告营收达到 93 亿元人

民币（约合 14 亿美元），相比 2017 年增长了 21％。 

2018 年对爱奇艺是具有里程碑意义的一年。公司成功实现首次公开募股，订阅会员

规模创下历史新高。多元化生态业务加快发展带动营收快速增长。爱奇艺也展望了 2019

年第一季度的业绩：预计总收入介于 68 亿元人民币（约合 9.896 亿美元）和 71 亿元人

民币 （约合 10 亿美元）之间，同比增长在 40%和 46%之间（该展望只代表基于当前

情况的初步预测，不排除今后有调整的可能）。（国际金融报） 

三、公司重要公告（2019 年 2 月 18 日-2 月 24 日） 

【拓维信息】股东部分股份提前解除质押 

宋鹰先生持有公司股份 145,676,851 股，占公司总股本的 13.23%；本次解除质押

后，宋鹰先生目前累计质押公司股份 40,000,000 股，占其所持公司股份的 27.46%，占

公司总股本的 3.63%。 

【晨鑫科技】阿里大文娱新变局：游戏业务转向，合并体育 

据财经报道，大 UC 事业群总裁朱顺炎目前成为了阿里巴巴大文娱创新业务总裁，

除了继续分管大 UC 事业群外，他还执掌了原本由杨伟东负责的阿里音乐业务。从朱顺

炎的新头衔以及他所分管的两个业务中不难看出，阿里巴巴大文娱在未来或将重点开辟

第二战场，同时在新形态的娱乐业务上发力。 

四、投资建议及重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

游戏方面，上周国内两大游戏巨头腾旭网易均发布了上半年财报，腾讯净利润下滑

2%，网易净利润下滑 27.4%；腾讯和网易在网络游戏方面的收入同比增速均在 6%左右，

其中腾讯手游收入大幅滑坡 19%，网易由于《楚留香》、《荒野行动》和《第五人格》等

游戏的拉动，收入同比仍保持增长。而 A 股其他游戏厂商这中期业绩预告中，均大幅调

低了预增速，同时有不少厂商预计亏损。 

2018 年上半年游戏行业整体表现不佳，除了流量红利逐渐消失、厂商竞争愈加激烈

外，审批部门对新游戏版号发放工作的停滞也起到了重大影响，没有版号就意味着无法

贡献收入。彭博社报道，据知情人士透露，中国监管机构已经冻结了网络游戏版号的备

案和审批。知情人士称，冻结发生在中国开展机构改革之后，因未获公开讨论授权，知

情人士要求不透露姓名。其中一位人士表示，监管机构还担心一些游戏中的暴力和赌博

问题。在线游戏、手游和单机游戏都受到影响。 

电影方面，根据艺恩网的报道，七夕档创下 4.6 亿的票房成绩，同比去年的 2.3 亿，

涨幅高达 100%，创造档期影史票房新纪录。暑期档已接近尾声，内地院线票房整体表

现良好，下周还有 15 部新片上映。 

连续剧方面，引起网络热议的爱奇艺独占宫斗剧《延禧攻略》收视率连续两周保持

第一，11.1%的有效播放率更是超越了多部卫视上星剧集。头部视频网站在自制精品内容
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上的发力已见成效，从《河神》、《无证之罪》、《白夜追凶》到《延禧攻略》，精品网剧不

仅收获了高收视也获得了高口碑，自制精品网络内容的成功或将改变整体影视行业的格

局。 

（二）重点公司盈利预测及估值 

图表13： 重点公司盈利预测及估值 

股票简称  投资评级  收盘价  
EPS（元）  PE 

2017A 2018A 2019E 2020E 2017A 2018A 2019E 2020E 

万达电影 未评级 34.56 0.86  1.06  1.29  1.54  40.16  32.69  26.83  22.44  

光线传媒 买入 8.27 0.28  0.94  0.42  0.50  29.26  8.64  19.55  16.39  

华策影视 买入 9.27 0.36  0.44  0.57  0.71  25.62  20.68  16.17  12.94  

慈文传媒 买入 12.24 0.86  1.19  1.43  1.61  14.00  10.16  8.41  7.46  

唐德影视 未评级 8.50 0.48  1.07  1.37  1.70  17.53  7.91  6.14  4.98  

分众传媒 买入 9.07 0.41  0.47  0.55  0.66  21.54  18.63  15.89  13.45  

视觉中国 买入 27.03 0.42  0.56  0.72  0.91  65.36  48.75  37.43  29.81  

资料来源：wind，联讯证券 
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