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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0218-0222)上证综指上涨 4.54%，深证成指上涨 6.47%，中小板指

上涨 7.05%，创业板指上涨 7.25%，沪深 300 指数上涨 5.43%，申万机

械行业指数上涨 5.28%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. 三星发布双屏可折叠手机 Galaxy Fold 

2. 恩耐发布 12kW 光纤激光器 已开始生产出货 

3. 远景 AESC 三元软包 20GWh 动力电池项目开工 

 投资建议： 

1）1 月份社会融资规模增量为 4.64 万亿元，比上年同期多 1.56 万亿元，

创历史新高，宽信用持续。2019 年 1 月挖掘机销量同比增长 10%，2019

年全年挖掘机大概率呈现稳态增长。建议关注与宏观经济强周期相关的

工程机械行业。 

2）三星和华为发布可折叠手机，5G 和可折叠将是 2019 年手机行业的

两大创新，OLED 的应用有望加速，建议关注 OLED 设备相关模组、检

测设备企业。 

3）2019 年光伏上网电价政策开始讨论，预计也将很快出台。光伏行业

自 5.31 政策以后，政策出现反转，行业边际向好；叠加海外需求超预期，

2019 年海外需求有望达 80GW，行业需求持续向好。爱旭科技拟借壳

ST 新梅，晶澳太阳能拟借壳天业通联，光伏企业加速资产证券化。技术

进步是光伏行业未来平价上网和行业进步的根本驱动因素。从电池片角

度来看，高效 PERC 电池片产能依然是电池片产能发力的重点，未来 N

型、异质结太阳能(HIT)等新型高效电池技术也将实现产业化。重点关注

在新技术应用中，发挥技术更替作用的新设备企业。 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 28.00 0.43 1.03 1.23 65 27 23 增持 

601766 中国中车 8.91 0.38 0.42 0.51 24 21 18 增持 

300747 锐科激光 143.58 2.17 3.64 5.27 66 39 27 增持 

300450 先导智能 31.20 0.61 1.13 1.73 51 28 18 增持 

600031 三一重工 10.36 0.27 0.74 0.95 38 14 11 增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0218-0222)上证综指上涨 4.54%，深证成指上涨 6.47%，中

小板指上涨 7.05%，创业板指上涨 7.25%，沪深 300 指数上涨 5.43%，

申万机械行业指数上涨 5.28%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 32.3 倍，2019 年以

来，在春季躁动的背景下，机械行业估值持续修复。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股涨多跌少。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 三星发布双屏可折叠手机 Galaxy Fold 

三星正式发布了可折叠手机，命名为“Galaxy Fold”，设计巧妙，规

格彪悍。三星 Galaxy Fold 折叠状态下，正面有一块 4.6 英寸的小屏

幕采用 Super AMOLED 面板，分辨率为 1680×720(21:9)，而展开后

是 7.3 英寸的无缝大屏幕，Dynamic AMOLED 材质，分辨率 2048×

1536(4.2:3)。 

2. 恩耐发布 12kW 光纤激光器 已开始生产出货 

全球领先的半导体和工业光纤激光器供应商恩耐激光，日前宣布其研

制的 12kW 光纤激光器——CFL－12000 已进入生产出货阶段。据介

绍，该激光器基于 nLIGHT 的下一代半导体激光器技术和先进的光纤

激光器架构，是 nLIGHT 面向超高功率工业激光器市场的最新产品。 

3. 远景 AESC 三元软包 20GWh 动力电池项目开工 

近日，总投资 220 亿远景 AESC 智能电池项目在江阴市开工，该项目

规划建设年产 20GWh 的三元软包动力电池和电极材料，并利用物联

网管理技术在全国范围内布点锂电池全寿命周期管理。据了解，该项

目用地总规模 2000 亩，计划分三期建设，2019 年计划投资 2 亿元。

项目全部达产后，每年可满足约 40 万辆新能源汽车使用需求。 

三、投资建议 

1）1 月份社会融资规模增量为 4.64 万亿元，比上年同期多 1.56 万亿

元，创历史新高，宽信用持续。2019 年 1 月挖掘机销量同比增长 10%，
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2019 年全年挖掘机大概率呈现稳态增长。建议关注与宏观经济强周

期相关的工程机械行业。 

2）三星和华为发布可折叠手机，5G 和可折叠将是 2019 年手机行业

的两大创新，OLED 的应用有望加速，建议关注 OLED 设备相关模组、

检测设备企业。 

3）2019 年光伏上网电价政策开始讨论，预计也将很快出台。光伏行

业自 5.31 政策以后，政策出现反转，行业边际向好；叠加海外需求

超预期，2019 年海外需求有望达 80GW，行业需求持续向好。爱旭科

技拟借壳 ST 新梅，晶澳太阳能拟借壳天业通联，光伏企业加速资产

证券化。技术进步是光伏行业未来平价上网和行业进步的根本驱动因

素。从电池片角度来看，高效 PERC 电池片产能依然是电池片产能发

力的重点，未来 N 型、异质结太阳能(HIT)等新型高效电池技术也将

实现产业化。重点关注在新技术应用中，发挥技术更替作用的新设备

企业。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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