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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 138 
行业总市值(百万元) 1329913.2

6  行业流通市值(百万元) 969183.10  
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 

相关报告 

<<【中泰传媒-周观点】行情转暖，资

金关注度提升，推荐细分板块龙

头>>2019.02.25 

<<【中泰传媒-周观点】市场喜迎开门

红，估值修复有望延续>>2019.02.17 

<<【中泰传媒】分众传媒（002027）

点评：员工持股计划推出，看好公司长

期发展>>2019.02.15 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

中文传媒 14.4

0 

1.05  1.21 1.37 1.52 13.6

7 

11.93 10.51 9.46 0.78 买入 

芒果超媒 43.7

0 

0.07  1.05 1.36 1.76 596.

44 

41.56 32.25 24.85 1.12 未评级 

人民网 15.8

4 

0.08  0.19 0.25 0.32 195.

89 

83.37 64.13 49.33 2.14 未评级 

新华网 23.1

4 

0.55  0.57 0.60 0.63 42.3

0 

40.28 38.36 36.54 7.67 未评级 

华数传媒 9.90 0.45  0.47 0.50 0.53 22.1

3 

20.88 19.69 18.58 3.28 未评级 

浙数文化 9.36 1.27  0.47 0.56 0.68 7.35 19.87 16.65 13.78 0.86 未评级 

备注：未评级个股数据参考 wind 一致预期 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 事件：2019 年以来，多家国有传媒上市公司表现不俗，其中人民网涨幅高

达 117%，2 月 25 日当天，9 家国有传媒公司涨停。 

 国有传媒上市公司主要集中在出版发行、广播电视等传统领域。在 A 股传

媒上市公司中，国企有 44 家，占比近 3 成。在这 44 家公司中，出版发行

行业占比 47.7%，广播电视行业占比 20.5%。从各细分行业国企占比来看，

出版发行与广播电视占比较高，分别为 87.5%与 76.9%，影视、互联网、

营销、游戏行业均不足 20%。 

 全媒体时代，“融合+”为传统国企带来新发展。在全媒体时代，舆论生态、

媒体格局、传播方式深刻变化，内容生产与信息传播的链条重组，传统媒

体将从过往以报纸、广播、电视为主要信息传递方式中加速向全媒体、融

合发展变革，迎来新的发展。 

 党和国家高度重视，政策助力转型升级。 

 党的十八大以来，习总书记高度重视文化宣传工作，先后在党的新闻舆

论工作座谈会、全国宣传思想工作会议、中共中央政治局第十二次集体

学习等重要场合作出一系列重要论述。1 月 25 日，习总书记带领中共

中央政治局同志来到人民日报新媒体大厦，就全媒体时代和媒体融合发

展举行第十二次集体学习，强调推动媒体融合发展、建设全媒体成为当

前面临的一项紧迫课题。要运用信息革命成果，推动媒体融合向纵深发

展。 

 相关部门多次发布政策，为传媒国企转型升级创造了良好的条件。政策

支持主要体现在文化传媒行业及国企两方面：行业层面支持传统行业转

型升级，与新媒体融合共生；国企层面支持体制机制创新、深化改革，

做大做强国有企业。 

 拥有诸多优势，传媒国企或迎价值重估。 

 从经营层面来看，传媒国企在获取用户资源、政府资源、教育资源、土

地资源、牌照、公信力等方面拥有得天独厚的优势，稳定性较强。 

 从财务数据来看，传媒国企平均在手现金充裕，现金流优良，资产负债

率及商誉规模较低，分红水平相对较高。 
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 从估值角度来看，传媒国企估值相对较低，占比最高的出版发行行业 P

E（TTM）仅为 16 倍左右。 

 建议关注：中文传媒（低估值手游出海龙头，IP 新作值得期待）、芒果超

媒（背靠湖南卫视，内容制作水平领先，芒果 TV 用户粘性大）、人民网（向

全媒体转型升级，第三方内容审核业务带来新机遇）、新华网（营收利润平

稳增长，全面推动新闻业务向视频化、移动化、知识化、智能化转型）、华

数传媒（全面建设“智慧化新网络”、“融合化新媒体”和“数据化新平台”）、

浙数文化（全面转型互联网，大数据产业持续完善） 

 风险提示：1）股市系统性风险；2）内容持续盈利风险；3）行业竞争加剧

风险。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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