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事件 

近日，三大运营商公布了 2019 年 1 月用户数据。 

点评要点 

❑ 移动业务：电信联通净增数和份额继续增长 

4G 用户净增数，移动由 2018 年年 12 月的 814.9 万户明显减少至 426.7 万

户；电信净增 494 万户，净增数连续 4 个月保持增长，联通净增 291.4 万

户，净增数连续 2 个月保持增长。4G 用户净增数份额，电信由 30.2%增长

至 40.8%，联通由 16.5%增长至 24.0%。4G 用户份额，联通达到 18.8%，较

上月提升 0.1 个百分点，电信达到 20.8%，较上月提升 0.2 个百分点。 

移动用户净增数，移动、联通、电信分别为 241.1 万、276.3 万、426 万，电

信净增用户数份额由 39.2%增长至 45.2%，联通由 24.8%增长至 29.3%。移

动用户份额，联通达到 20.5%，较上月提升 0.1 个百分点，近 1 年来份额稳

中有升；电信达到 19.8%，较上月提升 0.2 个百分点，近 1 年来份额持续提

升。 

4G 用户渗透率，移动、联通、电信分别为 77.3%、70.1%、80.5%，联通提

升空间更大。 

❑ 固网业务：联通宽带净增数实现大幅度反转 

2019 年 1 月，中国移动以 485.4 万的净增数和 16154.4 万的用户总数继续稳

居第一。需要关注的是，中国联通宽带净增数由 2018 年 12 月净减 22 万明

显改善为 2019 年 1 月净增 62.7 万，62.7 万净增数在近 1 年以来单月增量数

据中位列第二，宽带用户总数达到 8150.7 万。 

❑ 持续推荐联通，份额和业绩有望实现双增长 

中国联通大力拓展互联网获客模式，效果显著，截至 2018 年 9 月，共发展

2I2C 用户超过 8700 万（共 30983 万户），完成收入超过 260 亿元。2018 年

底在云南联通推行的以 “引资建设”“承包运营”“员工改制”为主要内容

的改革，将明显提升网络能力、增加市场竞争力、明显降本增效，如得更大

范围推广将有望成为中国联通发展新动力。 
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1. 移动业务：电信联通净增数和份额继续增长 

近日，三大运营商公布 2019 年 1 月运营数据。 

4G 用户净增数，中国电信和中国联通保持多月增长。2019 年 1 月，中国移动净增 426.7 万户，较去年 12 月的

814.9 万户明显减少，4G 用户总数达到 7.17 亿户；中国电信 4G 业务发展迅猛，4G 用户净增 494 万户，领跑三大运

营商，净增数连续 4 个月保持增长，4G 用户总数达 2.47 亿户；中国联通净增 291.4 万户，净增数连续 2 个月保持增

长，4G 用户总数达 2.23 亿户。 

图 1：电信、联通 4G 用户净增数保持多月增长 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

4G 用户净增数份额，中国电信和中国联通明显增长。2019 年 1 月，由于中国移动净增用户数的减少，新增 4G

用户份额由 2019 年 12 月的 53.2%降低到 35.2%，中国电信净增用户数份额则由 30.2%增长至 40.8%，中国联通由

16.5%增长至 24.0%。 

图 2：电信、联通 2019 年 1 月 4G 用户净增数份额明显增长 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

4G 用户份额，中国电信持续增长，中国联通稳中有升。2019 年 1 月，中国移动 4G 用户份额为 60.4%，较上月下

降 0.3 个百分点；中国联通 4G 用户份额为 18.8%，较上月提升 0.1 个百分点；中国电信 4G 用户份额为 20.8%，较上

月提升 0.2 个百分点，已经连续 10 个月提升份额。 
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图 3：4G 用户份额，中国电信持续增长，中国联通稳中有升 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

移动用户，中国电信和中国联通保持多月增长。2019 年 1 月，中国移动、中国联通、中国电信的移动用户净增数

分别为 241.1 万、276.3 万、426 万，移动用户总数分别为 9.27 亿、3.18 亿、3.07 亿。 

图 4：电信、联通移动用户净增数保持多月增长 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

移动用户净增数份额，中国电信和中国联通明显增长。2019 年 1 月，由于中国移动净增用户数的减少，新增移

动用户份额由 2019 年 12 月的 36.0%降低到 25.6%，中国电信净增用户数份额则由 39.2%增长至 45.2%，中国联通由

24.8%增长至 29.3%。 

图 5：电信、联通 2019 年 1 月移动用户净增数份额明显增长 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 
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移动用户份额，中国电信持续增长，中国联通稳中有升。2019 年 1 月，中国移动移动用户份额为 59.7%，较上月

下降 0.2 个百分点；中国联通用户份额为 20.5%，较上月提升 0.1 个百分点，近 1 年来份额稳中有升；中国电信移动用

户份额为 19.8%，较上月提升 0.2 个百分点，近 1 年来份额持续提升。 

图 6：移动用户份额，中国电信持续增长，中国联通稳中有升 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

4G 用户渗透率最低，中国联通提升空间更大。截至 2019 年 1 月，中国移动、中国联通、中国电信的 4G 用户

渗透率分别为 77.3%、70.1%、80.5%，中国联通的 4G 用户渗透率最低，有更大的提升空间。 

图 7：联通 4G 用户渗透率提升空间更大 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

 

2. 固网业务：联通宽带净增数实现大幅度反转 

有线宽带用户数量，移动净增用户和用户总数保持第一，中国联通净增用户大幅度反转。2019 年 1 月，中国移动、

中国电信、中国联通的宽带用户数分别净增 485.4 万、73 万、62.7 万，宽带用户总数分别为 16154.4 万、14652 万、

8150.7 万户，中国移动的宽带用户净增数和用户总数均稳坐第一；用户份额近 1 年来持续增长达到 41.5%。中国联通

较 2018 年 12 月的净减 22 万明显改善，所增 62.7 万在近 1 年以来单月增量数据中位列第二。 
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图 8：中国联通有线宽带用户由 2018 年 12 月净减 22 万改善为 2019 年 1 月增长 62.7 万 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

图 9：中国移动 2018 年 9 月成为第一大有线宽带运营商 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

图 10：中国移动有线宽带用户份额持续增长 

 

资料来源：运营商数据，浙商证券研究所 

3. 持续推荐联通，份额和业绩有望实现双增长 

中国联通大力拓展互联网获客模式，效果显著，截至 2018 年 9 月，共发展 2I2C 用户超过 8700 万（共 30983 万

户），完成收入超过 260 亿元。2018 年底在云南联通推行的以 “引资建设”“承包运营”“员工改制”为主要内容改革，

将明显提升网络能力、增加市场竞争力、实现降本增效，2018 年 1-10 月，云南联通第一批合作区域收入增长 19.1%，

带动全省增长 10%，同期全行业增长只有 2.7%。云南联通模式如得更大范围推广将有望成为中国联通发展新动力。 
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中国联通混改以来，财务费用与销售渠道费用率得以明显降低，并有望进一步优化；同时通过与互联网公司的深

入合作，移动数据业务和产业互联网业务将得到持续快速发展，成为主要收入增长点。 
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