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一周回顾 

➢ 板块行情走势：上周食品饮料指数上涨 1.30%，落后沪深 300 指数 4.13%。在申万

一级行业中排名第二十八位；细分来看，子行业多数上涨，其中涨幅最大的子行业

为其他酒类（10.39%）；个股多数上涨，领涨的是*ST 椰岛(21.17%)。截至上周末，

食品饮料行业估值为 27.06 倍，同比上涨 1.27%；子行业中白酒估值 25.81 倍，调

味发酵品估值 42.62 倍，啤酒估值 48.46 倍。 

➢ 产品价格跟踪：上周重点监测白酒中五粮液普五（52 度，500ml）下跌 10 元至 1009

元，洋河梦之蓝(M3)(52 度，500ml)下跌 20 元至 549 元；上周麒麟(一番榨)上涨 0.4

元至 4.8 元；上周重点监测的葡萄酒单品中，张裕干红（赤霞珠）上涨 3.1 元至 31.3

元，长城干红（赤霞珠）上涨 1 元至 86 元。全国 22 个省市仔猪、生猪、猪肉平均

价格为 20.93 元/公斤、11.32 元/公斤，18.54 元/公斤，三者种类价格较之前有所下

跌。截至 2 月 24 日，生猪存栏略有减少，能繁母猪略有减少，分别为 29338 万头

和 2882 万头。 

➢ 行业和公司要闻概览：习酒已完成一季度销售目标近七成；宋河 2018 营收增长

18.97%，“国字”系列销量增 40%；泸州老窖老字号特曲再次按下“调价键”；兰

州黄河 2018 年营收 5.09 亿元，下降 14.68%；舍得酒业发布 2018 年年度报告；华统

股份发布 2019 年限制性股票激励计划；龙大肉食发布关于 2018 年度业绩快报。 

行业投资逻辑  
➢ 给予行业“强烈推荐”评级。 

➢ 白酒企业动销积极，行业估值持续修复:近期白酒企业动销反馈良好，例如汾酒部分

地区已经完成全年销售目标的 20%-30%，习酒已完成一季度销售目标近七成等。白

酒企业 19 年迎开门红，发货量稳健，经销商库存维持良性。白酒估值持续修复，上

周白酒子行业上涨 1.52%，位于前列。后续随着白酒企业进一步开发新品，将资源集

中投放于核心业务上，聚焦品牌和产品，白酒行业有望迎来新一轮上扬，估值有望

进一步得到修复。 

➢ 茅台聚焦业务，关注各行业龙头：18 日，茅台下发《茅台集团关于全面停止定制、

贴牌和未经审批产品业务的通知》，要求停止定制酒公司业务。此举措表明茅台摒

弃非核心业务，集中资源建设高质量品牌，有利于提高品牌力，进而实现茅台“后

千亿”的发展道路。这也表明消费者未来青睐于拥有良好品牌力的企业，行业龙头

由于其先发优势占据有利地位。重点推荐关注稳定性较强、未来基本面较好的标的，

白酒方面重点关注古井贡酒(000596)、洋河股份(002304)、口子窖(603589)。大众品

领域，重点关注细分龙头和经营改善预期高的标的，推荐经营变革预期高的中炬高

新(600872)和洽洽食品（002557），成本控制优良且具备定价能力的行业龙头伊利股

份(600887)、海天味业(603288)。 

➢ 风险提示：宏观经济持续低迷、大盘震荡风险、政策风险。 
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指数表现 

涨跌(%) 1M 3M 6M 

食品饮料 11.0  18.4  3.8  

沪深 300 12.5   9.5   6.4  

相对变化 -1.6   8.9  -2.6   

 

行业估值走势 

20

25

30

35

40

45

市盈率PE(TTM) 估值均值  

行业估值（PE） 

当前估值 27.1  

估值均值 29.9   

估值最高值 40.3   

估值最低值 21.2   

相关报告 

 



 证券研究报告 

食品饮料行业周报 

（2019.2.18-2019.2.24） 
 

敬请参阅最后一页重要声明   第2页 

目录 

1. 市场表现回顾 ...................................................................................................................................................... 4 

1.1 行业指数：上周食品饮料行业指数上涨 1.30%，子行业中其他酒类表现最优 .................................... 4 

1.1.1. 上周食品饮料行业涨跌幅排名第二十八，行业指数上涨 1.30% .................................................... 4 

1.1.2. 年初至今食品饮料行业涨跌幅排名第八，行业指数上涨 18.52% .................................................. 4 

1.1.3. 上周食品饮料子行业中其他酒类表现最优，今年以来其他酒类表现最优 .................................... 4 

1.1.4. 上周食品饮料行业个股多数上涨，*ST 椰岛、科迪乳业领涨 ........................................................ 5 

1.2 行业估值：食品饮料最新估值 27.06 倍，年初至今估值上涨 19.2% .................................................... 6 

1.3 行业数据跟踪 ............................................................................................................................................... 7 

1.3.1. 酒类行业 ............................................................................................................................................... 7 

1.3.2. 乳品 ....................................................................................................................................................... 8 

1.3.3. 肉制品 ................................................................................................................................................... 8 

2. 五粮液集团 2018 年营收 931 亿，多家企业发布业绩预增公告 .................................................................. 10 

2.1 行业新闻 ..................................................................................................................................................... 10 

2.2 公司公告 ..................................................................................................................................................... 11 

3 本周观点 ............................................................................................................................................................ 13 

4 大事提醒 ............................................................................................................................................................ 13 

 

  



 证券研究报告 

食品饮料行业周报 

（2019.2.18-2019.2.24） 
 

敬请参阅最后一页重要声明   第3页 

图表目录 

图表 1：上周申万一级行业涨跌幅 ............................................................................................................................ 4 

图表 2：今年以来申万一级行业涨跌幅 .................................................................................................................... 4 

图表 3：上周食品饮料子行业涨跌幅 ........................................................................................................................ 5 

图表 4：今年以来食品饮料子行业涨跌幅 ................................................................................................................ 5 

图表 5：上周食品饮料个股涨幅前十 ........................................................................................................................ 5 

图表 6：上周食品饮料个股跌幅前十 ........................................................................................................................ 5 

图表 7：申万一级行业估值 PE(TTM) ....................................................................................................................... 6 

图表 8：食品饮料子行业估值情况 PE（TTM） ...................................................................................................... 6 

图表 9：今年以来食品饮料子行业估值变化情况 .................................................................................................... 6 

图表 10：主要白酒京东价格 ...................................................................................................................................... 7 

图表 11：主要啤酒一号店价格 .................................................................................................................................. 7 

图表 12：主要红酒一号店价格 .................................................................................................................................. 8 

图表 13：主要黄酒电商价格 ...................................................................................................................................... 8 

图表 14：生鲜乳价格走势 .......................................................................................................................................... 8 

图表 15：主要奶类产品价格 ...................................................................................................................................... 8 

图表 16：仔猪、生猪与猪肉价格走势 ...................................................................................................................... 9 

图表 17：生猪存栏量与能繁母猪量走势 .................................................................................................................. 9 

图表 18：上周上市公司公告汇总 ............................................................................................................................ 12 

图表 19：未来一个月大事提醒 ................................................................................................................................ 13 

 

  



 证券研究报告 

食品饮料行业周报 

（2019.2.18-2019.2.24） 
 

敬请参阅最后一页重要声明   第4页 

1. 市场表现回顾 

1.1 行业指数：上周食品饮料行业指数上涨 1.30%，子行业中其他酒类表现最优 

1.1.1. 上周食品饮料行业涨跌幅排名第二十八，行业指数上涨 1.30% 

上周（0218-0224）食品饮料行业指数上涨 1.30%，沪深 300 指数上涨 5.43%，行业整体表现落后沪深 300 指

数 4.13%。在申万 28 个一级行业指数中，食品饮料行业涨跌幅排名第二十八位。 

图表 1：上周申万一级行业涨跌幅 
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资料来源：WIND，广证恒生 

1.1.2. 年初至今食品饮料行业涨跌幅排名第八，行业指数上涨 18.52% 

截至 2 月 24 日，今年以来食品饮料行业指数 18.52%，沪深 300 指数 16.92%，行业整体表现领先沪深 300 指

数 1.60%。在申万 28 个一级行业指数中，食品饮料行业年初至今涨跌幅排名第八。 

图表 2：今年以来申万一级行业涨跌幅 
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资料来源：WIND，广证恒生 

1.1.3. 上周食品饮料子行业中其他酒类表现最优，今年以来其他酒类表现最优 

上周（0218-0224）食品饮料子行业多数上涨。涨幅最大的子行业为其他酒类（10.39%）、葡萄酒（3.57%）、 
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黄酒(3.17%)。 

截至 2 月 24 日，今年以来食品饮料子行业中多数上涨。其中涨幅最大的子行业为其他酒类（38.12%）、白

酒（24.32%）、食品综合（12.29%）。 

图表 3：上周食品饮料子行业涨跌幅  图表 4：今年以来食品饮料子行业涨跌幅 
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资料来源：WIND，广证恒生  资料来源：WIND，广证恒生 

1.1.4. 上周食品饮料行业个股多数上涨，*ST 椰岛、科迪乳业领涨 

上周（0218-0224）食品饮料行业个股多数上涨，其中涨幅最大的个股为*ST 椰岛(21.17%)、科迪乳业 (12.58%)、

煌上煌（10.54%）、中葡股份 (9.03%)、上海梅林(9.02%)，跌幅最大的个股为双汇发展（-4.13%）、三全食品（-

3.71%）、安井食品(-3.24%)、香飘飘（-2.94%）、天润乳业（-2.45%）。 

图表 5：上周食品饮料个股涨幅前十  图表 6：上周食品饮料个股跌幅前十 
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资料来源：WIND，广证恒生  资料来源：WIND，广证恒生 
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1.2 行业估值：食品饮料最新估值 27.06 倍，年初至今估值上涨 19.2% 

截至 2 月 24 日，食品饮料行业估值为 27.06 倍，位列申万 28 个子行业第 11 位，同比上涨 1.27%，相较于

估值中枢 30.81 倍下跌 12.2%，年初至今估值上涨 19.2%。 

子行业来看，啤酒估值 48.46 倍（年初至今变化：10.2%），调味发酵品估值 42.62 倍（年初至今变化：6.7%），

食品综合估值 30.65 倍（年初至今变化：12.8%），乳品估值 27.06 倍（年初至今变化：19.2%），白酒估值 25.81 

倍（年初至今变化：24.3%），肉制品估值 20.34 （年初至今变化：4.9%）。 

图表 7：申万一级行业估值 PE(TTM) 
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资料来源：WIND，广证恒生 

 

图表 8：食品饮料子行业估值情况 PE（TTM）  图表 9：今年以来食品饮料子行业估值变化情况 
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1.3 行业数据跟踪 

1.3.1. 酒类行业 

白酒：2018 年以来，飞天茅台（53 度，500ml）价格平稳，保持 1499 元/瓶；五粮液普五（52 度，500ml）

价格在 1040/元上下波动；洋河梦之蓝(M3)(52 度，500ml)在 560 元/瓶上下波动；水井坊井台瓶浓香型(52 度，

500ml)保持在 519 元；30 年青花汾酒(53 度，500ml)在前半年波动较大，近期较为稳定，保持 678 元/瓶；泸州老

窖特曲（52 度，500ml）在 228 元上下波动。 

上周重点监测白酒中五粮液普五（52 度，500ml）下跌 10 元至 1009 元，洋河梦之蓝(M3)(52 度，500ml)下

跌 20 元至 549 元。其余重点监测白酒价格保持不变。 

啤酒：2018 年以来，嘉士伯啤酒除个别极端波动外，逐步下跌并在 5.5 元上下波动；百威啤酒后半年价格较

前半年价格低，近 3 个月在 5.2 元附近波动；麒麟(一番榨)价格保持在 4.5 元；哈尔滨啤酒后半年价格除 7 月中

旬达到 3.9 元顶峰，其余时间基本保持 2.6 元；三得利价格平稳，为 2.4 元；朝日（清爽）前半年价格较高为 6.8

元，7 月中旬后价格下跌为 5 元左右。 

上周麒麟(一番榨)上涨 0.4 元至 4.8 元。其余重点监测啤酒价格保持不变。 

图表 10：主要白酒京东价格  图表 11：主要啤酒一号店价格 
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资料来源：WIND，广证恒生  资料来源：WIND，广证恒生 

 

红酒：拉菲传奇 AOC 级干红(赤霞珠、梅洛)全年基本保持 188 元；长城干红(赤霞珠)除第一季度涨至 159 元

后，其余时间段于 88 元附近波动；王朝干红(赤霞珠)于 38 元附近波动；张裕干红(赤霞珠)于 30 元附近波动。 

上周重点监测的葡萄酒单品中，张裕干红（赤霞珠）上涨 3.1 元至 31.3 元，长城干红（赤霞珠）上涨 1 元至

86 元，其余单品价格未发生变化。 

黄酒：古越龙山(八年花雕王)全年波动较大，近 3 个月稳定在 46 元；石库门 1 号(6 年)除 6 月下跌至 22 元，

其余时间段保持 29 元；古越龙山(东方原酿)前半年一直保持 26 元，但于 9 月价格升至 30 元，现回落 25 元附近。 

上周重点监测黄酒单品价格未发生变化。 
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图表 12：主要红酒一号店价格  图表 13：主要黄酒电商价格 
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资料来源：WIND，广证恒生  资料来源：WIND，广证恒生 

1.3.2. 乳品 

奶制品：生鲜乳价格全年在 3.45 元附近波动，但总体平稳。牛奶和酸奶价格保持缓慢上升趋势。 

截至 2 月 24 日，10 个奶牛主产省(区)生鲜乳平均价格为 3.6 元/公斤。截至 2 月 24 日，牛奶零售价 11.6 元

/L，酸奶零售价为 14.5 元/L，波动不大。 

图表 14：生鲜乳价格走势  图表 15：主要奶类产品价格 
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资料来源：WIND，广证恒生  资料来源：WIND，广证恒生 

1.3.3. 肉制品 

肉制品：仔猪、生猪和猪肉价格从年初开始下跌，于 5 月中旬跌至最低点，价格分别为 21.66、10.01 和 15.86

元，之后三者价格开始稳步上升。 

截至 2 月 24 日，全国 22 个省市仔猪、生猪、猪肉平均价格为 20.93 元/公斤、11.32 元/公斤，18.54 元/公斤，

三者种类价格较之前有所下跌。截至 2 月 24 日，生猪存栏略有减少，能繁母猪略有减少，分别为 29338 万头和

2882 万头。 
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图表 16：仔猪、生猪与猪肉价格走势  图表 17：生猪存栏量与能繁母猪量走势 
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2. 五粮液集团 2018 年营收 931 亿，多家企业发布业绩预增公告 

2.1 行业新闻 

➢ 泰山啤酒未来三年目标营收 4.5 亿 

日前，泰安市发起设立了总规模 100 亿元的市重点企业财源建设基金，对发展愿望强、基础好、潜力大的企

业进行集中扶持。其中，泰山啤酒有限公司获得首笔 8000 万元投资。该笔资金将用于产品研发、技术改造及购

买设备等用途，预计投资期第 3 年度营业收入由目前的 3.1 亿元增长至 4.5 亿元、年净利润不低于 4000 万元，未

来 3 年累计纳税额不低于 2.2 亿元。 

➢ 习酒已完成一季度销售目标近七成 

截至 2 月 15 日，习酒公司已完成一季度销售目标任务近 70%，同比增长 40%以上。在日前召开的习酒 2019

年战略研讨会上，习酒党委书记、董事长钟方达指出，一要在企业文化和服务质量上下功夫，完善君品文化内涵；

二要在品牌塑造上落实招，调结构、促转型，提升习酒品牌；三要在产品质量上加力度；四要在企业精神上见实

效。 

➢ 贵州习水：加快十万千升酱酒基地建设，做强习酒品牌 

2 月 15 日，习水县委书记向承强率队到习水经开区调研十万千升酱酒基地节后复工复产情况。他强调，要

以加快十万千升酱酒基地建设为首要任务，夯实工业园区 500 亿元产业基础，争取早日实现创建中国西部百强县

目标。此外，要做大做强酱酒工业品牌，坚持溯源管理，始终依托以茅台集团为龙头，带动做强习酒品牌。 

➢ 朝日啤酒设定目标：至 2050 年实现二氧化碳零排放 

日前，朝日啤酒集团设定目标，在 2050 年前实现企业二氧化碳零排放，这是该集团所制定的一系列可持续

发展目标的一部分。据悉，朝日啤酒正努力在 2030 年钱将其日本业务的二氧化碳排放量，从 2015 年的基准水平

减少 30%。朝日啤酒将追求节能，并积极利用绿色能源和其他可再生能源。此外，朝日啤酒还将致力于采购 100%

可持续的农业原材料，并进一步轻量化以减少容器的重量。 

➢ 西凤：3 到 5 年实现百亿，2019 年营销工作新指示出炉 

2 月 18 日下午，西凤召开 2018 年度西凤酒营销总结表彰联谊会。张正强调，持续优化改革的重要性，要继

续进行服务升级，加大西凤酒的市场竞争力，用 3 到 5 年实现百亿西凤的目标。周艳花指出：在白酒竞争白热化

的当今，西凤综合产品还是市场占比较低，省外市场仍有较大空白。周艳花还对 2019 年营销工作进行了安排与

部署，并提出了新的指示与要求。会上还对 2018 年度表现优异的先进部门与个人进行了奖励并颁发奖牌。 

➢ 贵州茅台酒销售有限公司召开 2019 年度春季营销工作会 

2 月 18 日，贵州茅台酒销售有限公司召开 2019 年度春季营销工作会。对如何干好 2019 年的营销工作，茅

台酒股份公司副总经理、财务总监何英姿强调，一是要认清形势，保持定力。二是要做深文化，做精服务，践行

茅台营销新使命。三是要忠诚敬业，廉洁干净，彰显营销队伍新风采，要提高政治站位，增强工作本领，擦亮清

廉底色。 

➢ 宋河 2018 营收增长 18.97%，“国字”系列销量增 40% 

2 月 16 日，河南省宋河酒业股份有限公司总裁朱景升在接受媒体采访时表示，2018 年宋河酒业实现销售收

入同比增长 18.97%。其中，宋河“国字”系列产品销量实现 40%的增长幅度。2019 年，宋河酒业制定了“以国字为

引领，带动中端产品上量，拉动鹿邑大曲整体氛围”的发展战略。谈到 2019 年宋河酒业的市场战略时，朱景升强

调，哪个市场贡献大，资源就向哪个市场倾斜，不搞全面开花，实现重点突破。 

➢ 泸州老窖老字号特曲再次按下“调价键” 

河南区域继年前 1 月 18 日正式执行调整 52 度老字号特曲结算价之后，2 月 19 日，再次按下针对终端和消

费者的“调价键”，发布《关于建议执行 52 度老字号特曲终端及消费者价格的函》，其核心要点为：1、目的是

进一步规范渠道价格体系，切实保障各级渠道利润，从 2019 年 2 月 19 日起执行新的价格体系；2、渠道层面：

酒行、餐饮、商超在原供价基础上，上调 20 元/500ml；3、消费者层面：建议消费者成交价 52 度不低于 238 元

/500ml。 
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➢ 52 度内参酒价格上调 20 元/瓶 

2 月 20 日，记者获悉，湖南内参酒销售有限公司于日前下发《关于 52 度 500mL 内参酒调价通知》文件，根

据文件内容显示，为顺应市场发展需要，经公司研究决定，52 度 500mL 内参酒自 2019 年 3 月 15 日起战略价（结

算价）上调 20 元/瓶。 

➢ 兰州黄河 2018 年营收 5.09 亿元，下降 14.68% 

近日，兰州黄河企业股份有限公司发布的年报显示，2018 年全年实现营业收入 5.09 亿元，同比下降 14.68%;

净利润为亏损 6755 万元，同比下滑高达 516.05%。其中公司证券投资账面亏损高达 9059.4 万元，是造成公司 2018

年亏损的主要原因。 

2.2 公司公告 

➢ 舍得酒业发布 2018 年年度报告 

公司 2018 年度共实现归属于母公司净利润 341,777,552.29 元，加上截至 2017 年末留存未分配利润

1,045,097,990.98 元，2018 年度可供股东分配的利润合计 1,386,875,543.27 元。公司拟按每 10 股派发现金 1.03 元

（含税）向全体股东分配股利 34,376,934.02 元，结余的未分配利润 1,352,498,609.25 元全部结转至下年度。公司

本年度不进行资本公积金转增股本。 

➢ 星湖科技发布发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之实施情况报告书暨新增股份上市公告书 

星湖科技拟以发行股份和支付现金相结合的方式购买久凌制药 100%的股权，本次交易的总作价为 39,400.00

万元，其中发行股份购买资产的交易金额为 25,610.00 万元，发行股份购买资产的股票发行价格 4.61 元/股，支付

现金购买资产的交易金额为 13,790.00 万元。同时，公司拟向不超过 10 名特定投资者非公开发行股份募集配套资

金不超过 16,790.00 万元，用于支付本次交易的现金对价部分、支付本次交易相关的中介费用、重庆研发中心建

设项目等。 

➢ 华统股份发布 2019 年限制性股票激励计划 

本激励计划拟向激励对象授予 1,149.00万股的限制性股票，占本激励计划草案公告日公司股本总额的 4.29%。

其中首次授予数量 950.00 万股，占本激励计划拟授予限制性股票总数的 82.68%；预留 199.00 万股，占本激励计

划拟授予限制性股票总数的 17.32%。本计划首次授予的激励对象总人数为 107 人，激励对象包括公司部分董事、

公司高级管理人员及核心技术（管理、业务）人员。本计划的激励对象不包括独立董事、监事，不包括持股 5%

以上股东或实际控制人及其配偶、父母、子女。激励计划授予的限制性股票价格为 6.94 元/股。 

➢ 深深宝 A 发布关于第十届监事会职工代表监事选举结果的公告 

深圳市深粮控股股份有限公司第九届监事会已到期需进行换届，经公司于近日召开的公司全体职工大会民主

表决，选举郑胜桥先生、杜建国先生为公司第十届监事会职工监事，并与公司股东大会选举的三名监事组成公司

第十届监事会，监事任期三年，与第十届监事会任期一致。 

➢ 麦趣尔发布关于终止公司配股事宜的公告 

公司自配股方案披露以来，公司为推进本次配股做了大量工作。但在此期间市场环境已发生较大变化，为了

充分维护广大投资者特别是中小投资者的利益，经审慎考虑，公司决定终止配股申请，撤回向中国证监会提交的

配股相关申请文件，并提请股东大会授权公司董事会全权办理终止配股申请及撤回申请文件的相关手续。 

➢ 华统股份发布关于在桐庐县设立控股子公司完成工商登记的公告 

2019 年 2 月 22 日，公司控股子公司桐庐县华统食品有限公司在桐庐县市场监督管理局办理完成了工商登记

手续，并于当日取得了《营业执照》，注册资本伍佰万元整，经营范围包括销售生猪肉、初级食用农产品和生猪

屠宰。 

➢ 龙大肉食发布关于 2018 年度业绩快报 

报告期内，公司经营情况正常，公司实现营业总收入 877,846.09 万元，较上年同期上升 33.56%，继续保持

较快的发展势头。公司实现营业利润 21,665.98 万元，较上年同期上升 10.13%；利润总额 22,410.52 万元，较上

年同期上升 11.80%；归属于上市公司股东的净利润 17,424.35 万元，较上年同期下降 7.38%，主要原因为：2018

年度，受生猪价格下降影响，公司养殖环节利润同比下降 55.68%，制约了相关利润指标的增长。 
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图表 18：上周上市公司公告汇总 

日期 个股 内容 行业 公告类型 

2019/2/18 
三全食品 

发布关于媒体报道灌汤水饺疑似非洲猪瘟病毒核酸阳性

情况说明的公告。 
食品综合 经营相关 

老白干酒 发布关于签订募集资金专户存储三方监管协议的公告。 白酒 资本运作 

2019/2/19 

舍得酒业 发布 2018 年年度报告。实现归母净利润 3.4 亿元。 白酒 经营相关 

口子窖 发布关于股东部分股份解除质押的公告。 白酒 股东行为 

星湖科技 
发布发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金实施

情况报告书暨新增股份上市公告书。 

调味发酵

品 
增发配股 

2019/2/20 

今世缘 发布关于控股股东股份解除质押的公告。 白酒 股东行为 

桃李面包 
发布关于桃李面包股份有限公司公开发行可转换公司债

券申请文件反馈意见的回复。 
食品综合 资本运作 

三全食品 发布关于深圳证券交易所关注函回复的公告。 食品综合 经营相关 

得利斯 发布关于深圳证券交易所问询函回复的公告。 肉制品 经营相关 

华统股份 发布 2019 年限制性股票激励计划。 肉制品 股东行为 

2019/2/21 

维维股份 发布关于控股股东股份解除质押的公告。 软饮料 股东行为 

海欣食品 发布关于股东进行股票质押式回购交易的公告。 食品综合 股东行为 

三元股份 
发布关于公司控股子公司法国 St Hubert 投资成立中国全

资子公司的公告。 
乳品 经营相关 

三元股份 
发布关于向江苏三元双宝乳业有限公司提供担保的公

告。 
乳品 资本运作 

深深宝 A 发布关于第十届监事会职工代表监事选举结果的公告。 软饮料 经营相关 

麦趣尔 发布关于终止公司配股事宜的公告。 乳品 增发配股 

2019/2/22 

华统股份 
发布关于在桐庐县设立控股子公司完成工商登记的公

告。 
肉制品 经营相关 

会稽山 发布第四届董事会第十三次会议决议公告。 黄酒 经营相关 

龙大肉食 发布关于 2018 年度业绩快报。 肉制品 经营相关 

维维股份 发布关于控股股东股份解除质押的公告。 软饮料 股东行为 

双汇发展 发布关于第七届董事会第六次会议决议公告。 肉制品 经营相关 

汤臣倍健 发布第四届董事会第二十次会议决议公告。 食品综合 经营相关 
 

资料来源：WIND，广证恒生 
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3 本周观点 

给予行业“强烈推荐”评级。 

白酒企业动销积极，行业估值持续修复:近期白酒企业动销反馈良好，例如汾酒部分地区已经完成全年销售

目标的 20%-30%，习酒已完成一季度销售目标近七成等。白酒企业 19 年迎开门红，发货量稳健，经销商库存维

持良性。白酒估值持续修复，上周白酒子行业上涨 1.52%，位于前列。后续随着白酒企业进一步开发新品，将资

源集中投放于核心业务上，聚焦品牌和产品，白酒行业有望迎来新一轮上扬，估值有望进一步得到修复。 

茅台聚焦业务，关注各行业龙头：18 日，茅台下发《茅台集团关于全面停止定制、贴牌和未经审批产品业务

的通知》，要求停止定制酒公司业务。此举措表明茅台摒弃非核心业务，集中资源建设高质量品牌，有利于提高

品牌力，进而实现茅台“后千亿”的发展道路。这也表明消费者未来青睐于拥有良好品牌力的企业，行业龙头由

于其先发优势占据有利地位。重点推荐关注稳定性较强、未来基本面较好的标的，白酒方面重点关注古井贡酒

(000596)、洋河股份(002304)、口子窖(603589)。大众品领域，重点关注细分龙头和经营改善预期高的标的，推荐

经营变革预期高的中炬高新(600872)和洽洽食品（002557），成本控制优良且具备定价能力的行业龙头伊利股份

(600887)、海天味业(603288)。 

4 大事提醒 

图表 19：未来一个月大事提醒 

 

资料来源：WIND，广证恒生 
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