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Table_Summary]  

5G 重大事件及点评： 

【爱立信有意收购凯士林公司（Kathrein）旗下的移动网络天线和滤波器业务】爱立信总裁兼首席执行官鲍毅康

（Borje Ekholm）表示爱立信有意收购凯士林公司（Kathrein）旗下的移动网络天线和滤波器业务，借此来增强爱

立信在先进的有源和无源天线领域的能力和竞争力。 

该交易完成后，爱立信在德国、罗马尼亚、墨西哥、中国等 20 多个国家的研发、生产和销售领域将新增约 4000 名

高技能专业人员。众所周知，在转型之路上，在面向大 T 市场尤其是 5G 市场的新一轮争夺中，爱立信这次却选择

了收购百年老店凯士林。 

凯士林总部位于德国罗森海姆，成立于 1919 年，是世界领先的天线和滤波器技术提供商，也是爱立信现有的天线

供应商。在 2013 年及之前凯士林长期占据全球基站天线第一梯队，但伴随着网络向 4G 演进，特别是国内 4G 市场

的快速规模部署，中国通信设备产业影响力不断提升，凯士林的市场份额有所下降，但在高端产品仍具有一定竞争

力，在天线设计和研究方面拥有丰富的经验，并拥有强大的知识产权和专利组合。根据市场研究机构 EJL Wireless 

Research 统计，2017 年凯士林在全球宏站天线出货占比 5%（排名第七）、营收占比 7%（排名第三）。 

图 1：全球天线市场份额  图 2：爱立信主要业务范围 

 

 

 

资料来源：EJL Wireless Research、国信证券经济研究所分析师归纳整

理 
 资料来源：C114、国信证券经济研究所分析师归纳整理 

我们认为，爱立信收购凯士林的天线和滤波器业务将进一步扩大爱立信在有源和无源天线领域的能力和竞争力，不

仅可以进一步增强爱立信内部天线能力，还将提升 5G 设备整体竞争力。 
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全球 5G 行业动态： 

 爱立信今日宣布，将收购德国凯士林集团(Kathrein)的天线和滤波器部门。 

爱立信今日宣布，将收购德国凯士林集团(Kathrein)的天线和滤波器部门，以扩大公司的 5G 产品组合。此次

收购的天线和滤波器部门去年的销售额约为 2.7 亿欧元(约合 3.06 亿美元，不包括针对爱立信的销售)，拥有

约 4000 名员工。 

 高通宣布推出 PC 行业首款商用 5G PC 平台--高通骁龙 8cx 5G 计算平台。 

骁龙 8cx 5G 计算平台采用第二代高通骁龙 X55 5G 调制解调器，将帮助 PC 厂商把握 5G 网络部署所带来的

机遇。 

国内 5G 行业动态： 

 中国移动终端公司发起了第一批中国移动 5G 试验型终端集中采购项目。 

公告显示，此次采购项目欲采购 2 款品牌厂商“5G 试验型终端”产品，预估总数量 50 台，其中第一中标人

30 台、第二中标人 20 台，单台最高限价为金额 8 万元（不含税），总计不超过 40 万元(不含税)。这意味着，

中国移动开始发力于 5G 手机终端方向，为 5G 规模试验做充足的前期准备。 

 中国移动组织完成了华为、中兴、烽火多厂家在新型光纤长距离承载超 100G 系统，以及 OTN 新技术现网试商

用测试。 

首次成功验证了单载波 400G 等超 100G 技术在 G.654.E 光纤传输的可靠性，以及新型 OTN 集群、OXC 设

备组网的稳定性，为中国移动骨干传输网络向大容量、高速率演进奠定基础。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

当日行情回顾： 

【板块每日涨跌】今日上证综指上涨-0.67%，深证成指上涨-0.50%，纳斯达克指数上涨 0.19%，标普 500 指数上

涨 0.15%，申万通信板块上涨-0.51%，Wind 5G 概念指数今日上涨-2.12%。 
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图 3：板块与市场涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所分析师归纳整理 

个股方面，涨幅居前的如下左表所示。 

表 1：涨幅居前个股  表 2：重点覆盖公司涨跌幅 

公司 涨幅%  公司 涨幅% 公司 涨幅% 

天和防务 10.03   深信服 -2.06  中新赛克 -0.53  

广和通 10.00   麦捷科技 -3.69  中海达 -2.34  

亿通科技 9.94   拓邦股份 -1.36  烽火通信 -0.79  

中嘉博创 4.66   光环新网 -0.38  海格通信 -2.54  

振芯科技 4.16   中天科技 -0.73  中国联通 1.22  

会畅通讯 3.10   日海智能 -1.54  华测导航 1.78  

七一二 2.36   天源迪科 -1.30  佳都科技 -1.34  

海能达 1.61   中际旭创 -1.27  宜通世纪 6.03  

苏州科达 1.11   亨通光电 -0.50  高新兴 2.35  

信维通信 1.07   星网锐捷 2.66  中兴通讯 -1.35  

万隆光电 1.01   亿联网络 -1.40  大富科技 -4.59 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

【重点覆盖股票涨跌幅】 重点覆盖公司涨跌幅如上右表所示，其中，本周重点【推荐组合】：大富科技、中兴通讯、

亿联网络、中新赛克 

 

 

 

1672

1872

2072

2272

2472

2672

2872

3072

3272

3472

18-01 18-02 18-03 18-04 18-05 18-06 18-07 18-08 18-09 18-10 18-11 18-12 19-01 19-02

通信(申万) 纳斯达克指数 标普500 上证综指 深证成指

http://www.hibor.com.cn/


 
 

 
 
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                             全球视野 本土智慧 

 
Page  4 

 

表 3：本周组合推荐逻辑   

公司 本周涨幅 推荐逻辑 PE（Y2019） PE（Y2020） 

大富科技 -2.02% 

5G 时代滤波器细分领域弹性大，公司是 5G 滤波器行业龙头企业之一。公司目前逐步剥离非核心资产，

随着介质波导滤波器或批量出货带来规模效应，公司盈利能力有望大幅改善。此外，大股东个人问题

及高管激励或迎来转机。考虑到在手 25 亿定增资金没用，目前市值对应 2019/2020 2 亿/3 亿（相对

保守预测）估值 30/20 倍 

40 27 

中兴通讯 -1.35% 

利空出尽，逐步走出阴霾。国内 5G 产业整体进程符合预期，公司作为 5G 先锋，在各项测试和订单

获取中处于领先位置。参考我们对公司各项资产及负债的评估，公司净资产预估值在 745 亿左右，目

前价位安全边际较高。考虑到公司在 5G 领域的深远布局和竞争实力，管理机制改善，未来在 5G 发

展潮流中仍是重要的受益者，业绩有望恢复性高增长 

24 20 

中新赛克 -2.52% 
公司是网络可视化领域龙头，目前在手订单充足，业绩增长确定性强。随着流量急剧增长倒逼骨干网

扩容，以及移动网络向 5G 升级，公司产品升级换代需求强烈，想象空间巨大 
35 24 

亿联网络 -0.31% 

公司是 SIP 电话业务国内龙头，在国外凭借着高性价比优势、多年的品牌积累、运营商认证，未来几

年依然能保持快速增长，有望超越 Polycom。此外，公司新产品 VCS 翻倍增长，开启“云+端”浩瀚

市场，是公司业绩中长期增长的发力点。公司目前现金充裕，资产负债率不足 5%，每季度现金流表

现稳定，资产周转效率较高。 

24 20 

资料来源：Wind、信证券经济研究所分析师整理   

 

 

上市公司公告 

【海格通信】2018 年实现营业收入 407,761.58 万元，同比增长 21.64%；归属于上市公司股东的净利润为 42,951.19

万元，比上年同期增长 46.45%。 

【路畅科技】2018 年，公司实现营业总收入 765,112,585.53 元，较上年下降 1.14%；实现归属于上市公司股东的

净利润 18,249,809.60 元，较上年下降 25.61%。 

【光环新网】实现营业收入 606,465.41 万元，较上年同期增长 48.75%；实现归属于上市公司股东的净利润为

66,633.70 万元，较上年同期增长 52.88%。 

【新易盛】公司本报告期实现营业总收入 75,984.04 万元，同比减少 13.40%，实现归属于上市公司股东的净利润

3,289.64 万元，同比减少 70.39% 

【国脉科技】公司实现营业收入 984,040,958.72 元，同比下降 35.11%；归属于上市公司股东的净利润

122,330,416.26 元，同比下降 24.86%。 

【星网锐捷】公司实现营业收入 913,158.35 万元，较上年增长 18.51%；归属于上市公司股东的净利润 58,084.76

万元，较上年增长 22.98%。 

【澄天伟业】公司实现营业总收入 355,127,499.71 元，较上年同期增长 20.53%；实现归属于上市公司股东的净利

润 55,026,406.19 元，较上年同期增长 4.01%。 

 

 风险提示 

5G 发展不达预期 
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相关研究报告： 
 
《行业重大事件快评：华为 A 股重点供应商汇总》 ——2019-02-25 

《5G 跟踪日报：华为提极简 5G 策略，“安全”风波或逐步平息》 ——2019-02-22 

《5G 跟踪日报：巴展将近，5G 技术悉数登场》 ——2019-02-21 

《5G 跟踪日报：业界最大规模 4G/5G 虚拟化试验网开通》 ——2019-02-20 

《5G 跟踪日报：5G 视频类业务试商用落地》 ——2019-02-19 
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