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 板块一周表现回顾： 

上周沪深 300 指数上涨 3.12%，传媒版块上涨 5.09%，跑赢沪深 300

指数 1.97 个百分点。游戏版块上涨 4.43%，跑赢沪深 300 指数 1.31

个百分点，跑输传媒板块 0.66 个百分点。个股方面，上周涨幅较大

的有凯撒文化（+13.34%）、迅游科技（+9.64%）、昆仑万维（+7.71%）；

上周跌幅较大的有吉比特（-2.33%）游族网络（-0.81%）。 

 行业动态数据： 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包

括：问道（吉比特）、新诛仙（完美世界）、三国群英传-霸王之业（星

辉娱乐）、奇迹：觉醒（掌趣科技）、斗罗大陆（三七互娱）、一刀传

世（三七互娱）。一刀传世（三七互娱）的畅销榜排名进一步提升至

Top5，预计将对公司 Q1 业绩带来较大影响。 

新开测手游：本周新开测游戏数量超过 30 款。其中，归属于 A 股

上市公司名下的游戏共 3 款，其中 1 款游戏将正式上线。该游戏为

中文在线旗下平台发行的飞行类 MMORPG《天空之门》，目前游戏

的 Taptap 评分 6.6，预约人数约 5 万人。 

 公司公告及行业新闻： 

世纪华通并购重组盛大游戏方案获证监会有条件通过。 

顺网科技拟收购汉威信恒少数股东股权。 

网易四季度在线游戏业务净收入 110.2 亿元，同比增长 37.7%。 

赫美集团拟收购英雄互娱股权，或致实控人变更 

 投资建议： 

本周，世纪华通并购重组盛大游戏方案获证监会批准，这意味着 A

股市场将迎来首家年收入破百亿的大型游戏公司，也是中国游戏行

业目前收入规模第三高的公司，但与腾讯、网易相比，公司的收入

规模还有一定差距。近年来，A 股游戏行业 IPO 及并购重组审批整

体趋严，盛大游戏的重组方案获批也意味着游戏类企业通过资本市

场运作加速企业规模化发展的道路仍然可行，建议对进行中的部分

优质游戏资产并购重组事件保持一定关注。政策方面，本周版号审

批再生波澜，游戏板块股价一度受挫。官方随后澄清称存量游戏仍

在正常进行版号审批，但完全消化仍需一定时间。目前，版号审批

正常化的大趋势不变，而部分可能的细节调整对游戏板块，尤其是

完美世界等重点游戏产品近期已获版号的公司影响十分有限。 

 

 风险提示：监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、
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商誉减值风险 

 

 

重点关注股票业绩预测 
     

公司名称 股票代码 股价 
EPS PE 

投资评级 
17A 18E 19E 17A 18E 19E 

吉比特 603444 152.01 8.48 9.4 10.8 17.93 16.17 14.08 谨慎增持 

游族网络 002174 18.41 0.76 1.08 1.49 24.22 17.05 12.36 增持 

中文传媒 600373 13.56 1.14 1.19 1.33 11.89 11.39 10.20 谨慎增持 

数据来源：Wind、上海证券研究所（股价为 2 月 22 日收盘价） 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数上涨 3.12%，传媒版块上涨 5.09%，跑赢沪深

300 指数 1.97 个百分点。游戏版块上涨 4.43%，跑赢沪深 300 指数 1.31

个百分点，跑输传媒板块 0.66 个百分点。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

个股方面，上周涨幅较大的有凯撒文化（+13.34%）、迅游科技

（+9.64%）、昆仑万维（+7.71%）；上周跌幅较大的有吉比特（-2.33%）

游族网络（-0.81%）。 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

二、 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包

括：问道（吉比特）、新诛仙（完美世界）、三国群英传-霸王之业（星

辉娱乐）、奇迹：觉醒（掌趣科技）、斗罗大陆（三七互娱）、一刀传

世（三七互娱）。一刀传世（三七互娱）的畅销榜排名进一步提升至

Top5，预计将对公司 Q1 业绩带来较大影响。 
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图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

新开测手游：本周新开测游戏数量超过 30 款。其中，归属于 A 股上

市公司名下的游戏共 3 款，其中 1 款游戏将正式上线。该游戏为中文

在线旗下平台发行的飞行类 MMORPG《天空之门》，目前游戏的

Taptap 评分 6.6，预约人数约 5 万人。 

表 1  新开测手游 
  

开测时间 游戏名称 游戏厂商 
关联上市

公司 
游戏类型 测试类型 测试平台 

2.26  飞仙觉醒 炫彩互动 号百控股 策略回合 删档封测 Android 

2.28  天空之门 中文游戏 中文在线 MMORPG 上线 iOS 

2.29  辐射:避难所 Online 盛大游戏 世纪华通 测略 测试 Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

三、 近期公司公告 

表 2 公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

三七互娱 002555 减持进展 

截至本公告日，公司持股 5%以上股东通过集中竞价交易累计减持股份

1062.44 万股（占总股本的 0.5%），其股份减持计划的减持数量已过半，

减持后持股 14049.7204 万股（占总股本的 6.612%） 

1
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16

21

26

31

36

41

46

51

2.18 2.19 2.20 2.21 2.22

一刀传世 

开心消消乐 

斗罗大陆 

问道 

新诛仙 

三国群英传-霸王之业 

崩坏3 

奇迹MU：觉醒 
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顺网科技 300113 
收购少数股

东股权 

公司拟收购韩志海、潼泽投资、兰波合计持有的上海汉威信恒展览有限公

司 49%的股权，成交金额为 4.45 亿人民币。本次收购完成后，公司将合计

持有上海汉威信恒展览有限公司 100%的股权。上海威高为中国国际数码互

动娱乐展览会的主办方，本次收购有助于公司增加数码互动娱乐系列展会

业务，深化各业务间协同效应。 

完美世界 002624 减持情况 

公司股东恒泰稳增于 2月 18 日通过大宗交易方式减持公司 1220 万股股票

（或 0.9279%），减持价格为 24.26 元/股，权益变动后恒泰稳增持股总数

为 6569 万股，占总股本 4.9962%，不再是公司持股 5%以上的股东。 

*ST 富控 600634 出售资产 

为实现进一步的资源整合，增强公司持续经营能力，现公司拟将 Jagex100%

股权连同宏投香港 100%股权打包出售。公司拟向中国境内外公开征集意向

受让方，因截至本公告披露日，标的资产审计、评估工作尚未完成，预估

值尚不能确定，故公司拟预先公开征集意向受让方，最终将以标的资产的

评估金额确定交易底价。 

世纪华通 002602 
证监会审核

通过 

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项获得中

国证监会并购重组审核委员会审核有条件通过。 

中文传媒 600373 政府补助 

公司公告披露公司获得 2018 年度政府补助资金情况统计，公司及所属子公

司获得政府支持文化产业发展的补助资金累计为 9,802 万元，公司将根据

《企业会计准则》等有关规定对政府补助资金进行会计处理，其中计入其

他收益 4,634 万元，营业外收入 4,084 万元，递延收益 1,084 万元。 

迅游科技 300467 终止增持 

公司于 2018年 8月 16日公布增持计划，计划增持金额 1000万-5000 万元，

截至目前，本次增持计划期限届满，因资金不足，增持人未能增持公司股

份。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

 

 

四、行业热点信息   

1. 抖音上线首款小程序游戏音跃球球 

18 日，“抖音游戏”官方账号发布了一款名为“音跃球球”的小

游戏。这是去年头条小程序上线以来，抖音发布的首款小游戏类似微

信小游戏，可以在 App 内直接进行游戏。“音跃球球”是一款音乐类

跑酷小游戏，小游戏的不同关卡对应不同的抖音神曲，玩家进入关卡

后，根据音乐节拍，瞄准建筑上的白色光点，单手点击屏幕，指挥小

球踩中建筑，只要小球顺利配合歌曲节奏完成跳跃即可通关。

（Donews） 

2. 《王者荣耀》正式成为世界电竞大赛 2019 比赛项目 

WCG-official 官方微博宣布，《王者荣耀》正式列入 WCG2019

西安赛事的游戏项目，它也成为 WCG 首个中国自研手游正式比赛项

目。《王者荣耀》所有玩家都可以通过网上报名的方式参与 WCG 预
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选赛，在比赛中崭露头角表现优秀，即有机会作为国家代表出战 WCG

决赛。（36 氪） 

3. 网易四季度在线游戏业务净收入 110.2 亿元，同比增长 37.7%。  

网易发布四季度财报：2018 年第四季度在线游戏业务净收入

110.2 亿元，同比增长 37.7%；电商业务净收入 66.79 亿元，同比增长

43.5%。2018 年第四季度营收 28.9 亿美元，同比增长 35.6%，市场预

期为 29.45 亿美元；净利润 2.47 亿美元，同比增长 25%，市场预期为

2.01 亿美元。（36 氪） 

4．阅文发布 2018 网络文学发展报告：用户规模超 4 亿，Z 世代占比

提升 

阅文集团发布的 2018 网络文学发展报告显示，截至 2018 年 6 月，

网络文学用户规模超 4 亿，占网民总量 50%以上；年轻化成为网络文

学发展重要趋势；2018 年 Z 世代网文用户规模同比提升近 20%，付

费用户规模同比提升近 15%。（新浪科技） 

5．赫美集团：拟收购英雄互娱股权，或致实控人变更 

赫美集团公告称，正在筹划通过发行股份的方式购买天津迪诺投

资管理有限公司、天津迪诺兄弟资产管理合伙企业（有限合伙）及其

他方持有的英雄互娱科技股份有限公司的全部或部分股权的事项，且

该事项可能涉及公司控股股东及实际控制人变更。公告披露，目前英

雄互娱的全球注册用户已达到 4 亿。（36 氪） 

五、投资建议 

本周，世纪华通并购重组盛大游戏方案获证监会批准，这意味着

A 股市场将迎来首家年收入破百亿的大型游戏公司，也是中国游戏行

业目前收入规模第三高的公司，但与腾讯、网易相比，公司的收入规

模还有一定差距。近年来，A 股游戏行业 IPO 及并购重组审批整体趋

严，盛大游戏的重组方案获批也意味着游戏类企业通过资本市场运作

加速企业规模化发展的道路仍然可行，建议对进行中的部分优质游戏

资产并购重组事件保持一定关注。政策方面，本周版号审批再生波澜，

游戏板块股价一度受挫。官方随后澄清称存量游戏仍在正常进行版号

审批，但完全消化仍需一定时间。目前，版号审批正常化的大趋势不

变，而部分可能的细节调整对游戏板块，尤其是完美世界等重点游戏

产品近期已获版号的公司影响十分有限。 

。 
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六、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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