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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

“六朵金花”领衔成立联盟规模逾 2000 亿，川酒“抱团”发展提速 

2018 年全球饲料突破 11 亿吨，水产饲料增幅高达 4% 

一号文件再提配方奶粉提升行动，外资乳企提前加码中国市场 

 上市公司重要公告 

水井坊：发布重大事项提示性公告 

华宝股份：发布 2018 年度业绩快报 

汤臣倍健：发布 2019 年股票期权激励计划（草案） 

新乳液：发布 2018 年度业绩快报 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 2 月 13

日，主产区生鲜乳平均价为 3.62 元/公斤，同比上涨 4.0%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升。截至 2 月 22 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪

肉价格分别达到 27.41 元/千克、12.47 元/千克、19.99 元/千克，分别同比变

动-3.04%、5.32%、-3.48%，同比降速明显收窄，猪价整体触底反弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 6.56%，食品饮料板块上涨 3.02%，行业跑

输市场 3.54 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，白酒上涨 2.68%，

其他饮料上涨 3.47%，食品上涨 3.49%。 

个股方面，金字火腿、水井坊及皇氏集团涨幅居前，双汇发展、广弘控股及

安迪苏跌幅居前。 

 投资建议 

近期，白酒企业动销反馈整体良好，经销商库存维持良性，发货量稳定，部

门酒企一季度销售超预期，白酒板块估值持续得到修复。随着年报披露期的

到来，白酒板块或将出现短期分化。长期来看，白酒仍然具有配置价值，建

议继续优选提前应对行业变化趋势，品牌优势明显的龙头类个股。在大众品

方面，建议长期关注基础消费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，

优选经过阶段性调整后估值回落至合理区间的调味板块，此外建议关注保健

品和休闲食品相关公司积极变化。综上，我们推荐贵州茅台（600519）、重

庆啤酒（600132）、中炬高新（600872）、双汇发展（000895）以及西王食
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品（000639）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

每日经济

新闻 

“六朵金花”领衔成立联盟规模

逾 2000 亿，川酒“抱团”发展

提速 

2 月 26 日下午，由川内“六朵金花”领衔成立的四川名优白酒联盟成立大会正式

举行。《每日经济新闻》记者现场了解到，此次“六朵金花”领衔成立四川名优白

酒联盟，一方面致力于整合资源、集群发展，发挥品牌、产区和产业优势，另一

方面，意在做精川酒技术、做深川酒文化、做强川酒品牌、做大川酒市场实现川

酒振兴。作为联盟首届轮值理事长，五粮液集团党委书记、董事长李曙光表示，

今日联盟正式成立后，整个川酒产业将进入一个抱团发展、联动发展、创新发展

的历史性重要发展阶段。联盟要如何落地，来推动川酒发展？联盟成立仪式上，

“六朵金花”各自负责人作为酒企代表并发表联盟宣言：四川名优白酒联盟将致

力于整合资源、信息共享、优势互补、实现集群发展，同时发挥品牌、产区、产

业和人才优势，做深川酒文化，做强川酒品牌、做大川酒市场，实现川酒振兴。 

 

中国报告

大厅 

2018 年全球饲料突破 11 亿吨，

水产饲料增幅高达 4% 

近日，奥特奇发布“2019 年全球饲料调查报告”。报告内容显示，2018 年全球饲

料总产量达到 11.03 亿吨，同比增长 3%。水产饲料同比增长了 4%，主要归功于

亚太和欧洲地区的强劲增长。亚太地区传统强国保持增长，越南，印度和印度尼

西亚总共增加了 158 万吨，中国同比增长 1%。欧洲多数国家增长强劲，部分国

家保持相对平稳，挪威和土耳其同比增长 7%，西班牙增长 31%。其他四个地区

保持相对平稳。宠物饲料同比增长了约 1%，主要归因于亚太地区的增长抵消了

拉丁美洲和非洲地区的减少。北美和中东地区保持相对平稳。经过对 2017 年数

据的重新评估，尽管欧洲地区同比增长了 2%，但它仍然落后于北美，预计 2018

年欧洲宠物饲料产量为 860 万吨，落后北美约 20 万，增长的主要国家是葡萄牙

和土耳其，饲料产量增加 5 万吨。 

 

华夏时报 
一号文件再提配方奶粉提升行

动，外资乳企提前加码中国市场 

婴幼儿奶粉业务越来越受到重视，2 月 19 日，期待已久的 2019 年中央一号文件

《中共中央国务院关于坚持农业农村优先发展做好“三农”工作的若干意见》发

布。在今年的一号文件中明确提出：“实施奶业振兴行动，加强优质奶源基地建设，

升级改造中小奶牛养殖场，实施婴幼儿配方奶粉提升行动。”这是继 2017 年后，

中央一号文件再举奶业振兴旗帜。同时，《华夏时报》记者还获悉，达能等外资巨

头也在加码在中国市场的婴幼儿配方奶粉业务的布局。2 月 19 日，全球乳业巨头、

第二大奶粉巨头达能给出了 2018 年业绩报告，总营收 246.51 亿欧元。其中，作

为全球第二大专业营养品业务巨头，去年营养品业务卖了 71.15 亿欧元。尤其值

得注意的是，达能旗下的爱他美、诺优能等婴幼儿配方奶粉业务 2018 年在中国

继续保持高增长，约占达能全球销售额的 30%。。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600779 水井坊 
重大事项提示性公

告 

四川水井坊股份有限公司（以下简称“水井坊”或“公司”）于 2019 年 2 月 26

日接到股东 Grand Metropolitan International Holdings Limited（“收购人”）书

面通知，告知：收购人拟通过要约收购的方式将其直接和间接合计持有的四川

水井坊股份有限公司的股份比例从目前 60.00%提高至最多不超过 70.00%。本

次要约收购的收购主体为 Grand Metropolitan International Holdings Limited，

系公司实际控制人 Diageo plc 的全资间接子公司，目前直接和间接合计持有水

井坊 293,127,418 股股份，占上市公司总股本 60.00%。本次部分要约收购事

项正在筹划，仍存在不确定性，公司将按照法律法规的规定履行持续信息披露

义务，敬请广大投资者关注公司后续公告并注意投资风险，谨慎投资。 

 

300741 华宝股份 2018年度业绩快报 

本报告期，公司实现营业总收入 216,907.44 万元，较上年同期下降约 1.3%；

实现营业利润 141,763.59 万元，较上年同期增长 4.59%；实现利润总额

141,733.41 万元，较上年同期增长 4.47%；归属于上市公司股东的净利润

117,569.33 万元，较上年同期增长 2.41%。基本每股收益为 1.94 元，较上年

同期下降 6.28%；加权平均净资产收益率 14.57%，较上年同期下降 7.72%。

报告期内，公司营业收入基本保持稳定，面对市场环境压力，公司积极进行产

品结构优化及营销策略升级，在巩固核心竞争力的基础上，加大市场开拓力度；

报告期内，公司经营利润及归属上市公司股东的净利润均有所上升。基本每股

收益、加权平均净资产收益率较上年同期下降主要由于公司上市发行新股股本

增加所致。。 

 

300146 汤臣倍健 

2019年股票期权激

励计划 

（草案） 

本激励计划拟向激励对象授予 2,600 万份股票期权，约占本激励计划公告时公

司股本总额 146,881.788 万股的 1.77%。其中，首次授予 2,445 万份，约占本

激励计划公告时公司股本总额的 1.66%；预留 155 万份，约占本激励计划公告

时公司股本总额的 0.11%，预留部分约占本次授予权益总额的 5.96%。公司全

部有效期内股权激励计划所涉及的标的股票总数累计未超过公司股本总额的

10%。本激励计划中任何一名激励对象通过全部有效期内的股权激励计划获授

的公司股票数量未超过公司股本总额的 1%。本激励计划首次授予的激励对象为

在公司或公司子公司任职的中/高层管理人员、核心技术（业务）人员，共计 45

人。公司本次首次授予激励对象每一份股票期权的行权价格为 19.80 元。 

 

002946 新乳业 2018年度业绩快报 

报告期内公司实现营业收入 497,401.34 万元，营业利润 25,988.54 万元，利润

总额 27,025.45 万元，归属于上市公司股东的净利润 24,272.14 万元，分别较

上年度增长 12.49%、15.45%、12.32%和 9.21%。2018 年，公司以鲜战略为

核心，以科技创新为引领，以用户需求为根本，积极深化市场布局，加强品牌

建设，持续提升经营能力及管理水平，实现业绩稳步增长。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 2 月 13 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.62 元/公斤，同比上涨 4.0%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升。截至 2 月 22 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分

别达到 27.41 元/千克、12.47 元/千克、19.99 元/千克，分别同比变动-3.04%、

5.32%、-3.48%，同比降速明显收窄，猪价整体触底反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

  
 

资料来源：Wind，渤海证券   

 

 

 



                                      食品饮料行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           8 of 12 

 

4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 6.56%，食品饮料板块上涨3.02%，行业跑输市

场 3.54 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，白酒上涨 2.68%，其他

饮料上涨 3.47%，食品上涨 3.49%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，金字火腿、水井坊及皇氏集团涨幅居前，双汇发展、广弘控股及安迪

苏跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

金字火腿 20.22% 双汇发展 -3.27% 

水井坊 16.81% 广弘控股 -2.56% 

皇氏集团 16.25% 安迪苏 -1.92% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

近期，白酒企业动销反馈整体良好，经销商库存维持良性，发货量稳定，部门酒

企一季度销售超预期，白酒板块估值持续得到修复。随着年报披露期的到来，白

酒板块或将出现分化。长期来看，白酒仍然具有配置价值，建议继续优选提前应

对行业变化趋势，品牌优势明显的龙头类个股。在大众品方面，建议长期关注基

础消费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，优选经过阶段性调整后估值

回落至合理区间的调味板块，此外建议关注保健品和休闲食品相关公司积极变化。

综上，我们推荐贵州茅台（600519）、重庆啤酒（600132）、中炬高新（600872）、

双汇发展（000895）以及西王食品（000639）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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