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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

广州：南沙国际邮轮母港将于年底运营 

新加坡：给予中国公民有条件 96 小时过境免签 

开元酒店：宣布香港联交所主板上市计划 

华侨城：拿下增城白水寨 20 年经营权，投资总额达 10 亿元 

柬埔寨：2018 年中国游客数量约 200 万人次 

 上市公司重要公告 

宋城演艺：发布 2018 年业绩快报，扣非后归母净利润同比增长 15.61%  

中青旅：发布关于拟参与受让古北水镇股权项目的进展公告 

首旅酒店：下属全资公司与凯悦酒店集团下属全资公司共同投资设立酒店管

理公司 

腾邦国际：发布 2018 年业绩快报，归母净利润同比增长 21.93% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 6.56%，餐饮旅游板块上涨 2.96%，行业跑

输市场 3.60 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区上涨 2.69%，

旅行社上涨 2.58%，酒店上涨 4.70%，餐饮上涨 3.82%。 

个股方面，众信旅游、长白山和凯撒旅游本周领涨，三特索道和宋城演艺本

周下跌。 

 投资建议 

本周大盘放量上涨，餐饮旅游板块受到带动也随之上行，全周上涨 2.96%，

板块内仅两只个股下跌。受近期人民币升值影响，市场对出境游板块预期有

一定程度的修复，而当前出境游旅行社上市公司的估值则位于 15 年以来的底

部区间，建议关注相关行业龙头企业。整体来看，目前板块整体估值仍然合

理，作为朝阳行业发展空间依然广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资

评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性

强的免税行业；其二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅

游演艺；其三，关注景区、出境游及酒店业的边际改善机会。综上，我们推

荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）、广州酒
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家（603043）以及众信旅游（002707）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 广州：南沙国际邮轮母港将于年底运营 

第 27 届广州国际旅游展览会 2 月 21 日在广州广交会展馆揭幕，据悉，广州南沙

国际邮轮母港将于 2019 年 11 月开港运营，预计年出入境旅客可达 75 万至 100

万人次，届时有望成为中国内地规模最大的邮轮母港综合体之一，可停靠目前全

球最大规模的豪华邮轮。广州中交邮轮母港投资发展有限公司有关负责人称，届

时，广州南沙邮轮母港将与公交、地铁、港澳水上客运等交通方式紧密结合，为

旅客集散提供多重便利。其中，南沙邮轮母港航站楼与广州地铁 4 号线南沙客运

港站将通过地下通道相连，成为中国内地第一家与地铁无缝接驳的邮轮母港；口

岸查验通道数量也将位居内地第一，并配合各种智能化、高科技的查验设备，有

效提高通关效率；航站楼三层及以上楼层将设置开放式平台，为公众提供休闲、

观光空间和娱乐、餐饮等服务。广州市南沙区政府有关负责人称，南沙国际邮轮

旅游自 2016 年起步，2016 年至 2018 年南沙邮轮码头运营出入境邮轮 320 航

次，接待出入境旅客 121.07 万人次。目前南沙邮轮码头开通出发往日本、越

南、菲律宾等地航线 9 条。接下来，南沙将抓住“一带一路”倡议、粤港澳大湾区

建设和广东自贸区发展机遇，探索策划推出“郑和下西洋”新航线，创新“邮轮+飞

机”“邮轮+高铁”“邮轮+景区”等跨界发展新模式，积极培育南沙旅游市场，以点带

面推动邮轮旅游产业全面发展。 

资料来源：中国新闻网 

1.2 新加坡：给予中国公民有条件 96 小时过境免签 

据中国驻新加坡大使馆微信公众号消息，自 2019年 1月 28日起，新加坡给予符

合条件的中国公民，往返第三国过境新加坡 96 小时免签证入境待遇。近日，新

加坡移民与关卡局进一步明确和细化相关政策并予以公布。主要内容如下：(1)

护照有效期不少于 6 个月；(2)须持有 96 小时内离境的续程机票或船票；(3)满足

在新停留的经济证明；(4)须持有美国、加拿大、英国、澳大利亚、新西兰、日

本、德国、瑞士 8 国任一国签发的签证，或可入境德国或瑞士的有效申根签证。

在入境新加坡时，上述签证有效期应为 1 个月以上；(5)如持上述国家单次有效

签证出行且签证被使用，返程时亦可适用免签过境政策，但须从签证签发国直接

赴新，且转机目的地须为中国。另经向新加坡移民部门了解，中国公民自中国内

地经新加坡中转往返中国香港、澳门特别行政区，亦适用该政策。过境旅客可凭
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有关材料在新加坡口岸移民边检柜台，直接申请免签入境许可，不收取任何费

用。96 小时停留期从入境第二日零点开始计算。 

资料来源：中国新闻网 

1.3 开元酒店：宣布香港联交所主板上市计划 

在中国从事中高档连锁酒店经营及管理的中国领先酒店集团之一，以及于 2018

年3月31日，按中国在营及开业的高端酒店客房计国内最大酒店集团─浙江开元

酒店管理股份有限公司（“开元酒店”或本“公司”，连同附属公司，总称本“集团”，

香港联交所股份编号：1158），2 月 25 日宣布其股份（“股份”）全球发售（“全

球发售”）之安排及拟于香港联合交易所有限公司（“香港联交所”）主板上市的详

情。集团经营及管理 150 家酒店（共设有约 34,200 间酒店客房），其中 31 家酒

店及约 7,400间酒店客房由本集团运营，119家酒店及约 26,800间酒店客房由本

集团管理。2018 年 3 月 31 日，按中国在营及已签约待开业酒店客房计，根据高

档酒店客房数量，集团为第三大酒店集团及国内最大酒店集团，而根据中高档酒

店客房数量，集团为第七大酒店集团及国内第四大酒店集团。于 2018 年 12 月

31 日，集团拥有 169 家已签约待开业酒店，该等酒店预计于未来五年内开业。

浙江开元酒店主要经营租赁予集团的酒店，并采用“轻资产”的业务模式，该模式

体现在根据全方位服务管理协议管理酒店以及特许经营酒店，该模式令集团得以

专注于核心能力 － 酒店经营及管理业务，并有助于集团更加有效且高效地扩大

于全国的占有率与规模。于 2018年 12月 31日，集团拥有 12个酒店品牌组合，

涵盖中档至高档系列酒店。本集团管理及╱或经营五大品牌下的高档酒店，即

“开元名都”、“开元度假村”、“开元观堂”、“开元芳草地乡村酒店”及“开元森泊”。

集团还经营服务快速增长的注重性价比的游客的中档酒店（ 以“开元曼居”为代

表），以及针对休闲游客及商务游客的精品酒店。 

资料来源：智通财经 

1.4 华侨城：拿下增城白水寨 20 年经营权，投资总额达

10 亿元 

2 月 22 日，广州产权交易所信息显示，“白水寨风景名胜区白水仙瀑景区新一轮

经营期（20 年）经营权招商项目评审结果公示”，华侨城以每年 1000 万元的使用

费，拿下白水寨风景名胜区白水仙瀑景区 20年经营权，投资总额达 10亿元。据
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观点地产新媒体了解，白水仙瀑景区地处增城，是广州的重要景区之一，有中国

大陆落差最大的瀑布，也成为增城旅游的地域标志。周边在售楼盘有万科，碧桂

园，香江等一众房企，以别墅为主，但也有少量公寓。此次是深圳华侨城之后，

在广州的首个大型文旅项目，此前在 2018 年的中共广州市增城区委一届六次全

会召开，就曾提到官方首次确认引进深圳华侨城落户白水寨文旅项目，而广州产

权交易所的信息显示则是正式官宣了这一计划。另据观点地产新媒体此前报道，

华侨城于今年 1 月 16 日与东莞市政府达成协议，引进 9 个重点项目，总投资超

过 130 亿元，达产后年税收将超 6 亿元。此次签约的 9 个项目，包括华侨城“东

莞记忆”万江项目、“国青氢谷”氢能产业园、“数汇小镇”大数据产业园、沃德智能

自动化装备研发制造中心、共联豪侠滘旧村庄城市更新项目等。 

资料来源：观点地产网 

1.5 柬埔寨：2018 年中国游客数量约 200 万人次 

柬埔寨旅游大臣童昆 2 月 25 日说，2018 年柬埔寨共吸引国际游客 620万人次，

比上一年增长10.7％。其中，中国游客数量最多，约200万人次。童昆在当天举

行的第七届国家清洁城市日活动中致辞说，2018 年柬埔寨旅游业收入达 43.56

亿美元，同比增长 19.8％。童昆预计 2019 年柬埔寨将接待国际游客 680 万人

次，2020年接待国际游客 750万人次。柬埔寨的长远规划是 2030年吸引国际游

客 1500 万人次，为当地带来 200 万个工作岗位。柬埔寨首相洪森在活动中表

示，旅游业为柬埔寨经济发展、创造就业、减少贫困作出了重要贡献。柬政府把

旅游业视为“绿色黄金”。他呼吁柬埔寨人民保持城市清洁，以吸引更多国际游

客。 

资料来源：新华社 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002159 三特索道 
关于高级管理人员辞

职的公告 

武汉三特索道集团股份有限公司（以下简称“公司”）董事会近日收到明华女士

的书面辞职报告。明华女士因个人原因，提出自 2019 年 2 月 20 日起辞去

公司副总裁职务，一并辞去在公司参、控股公司所有兼职。根据《公司法》及

《公司章程》的有关规定，明华女士的辞职报告自送达公司董事会时生效。截

至目前，明华女士未持有公司股票。 

300178 腾邦国际 2018 年度业绩快报 报告期内，公司实现营业总收入 522,671.62 万元，营业利润 53,104.08 万元，
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利润总额 52,274.80 万元，归属于上市公司股东的净利润 34,595.12 万元，分别

较上年增长了 48.08%、25.47%、26.53%、21.93%。2018 年，公司抓住行业发

展机遇，强化了旅游业务与航空运营、行业金融的协同。公司进一步拓展运营

航线的数量，积极开展出境游业务。公司在渠道端和资源端快速布局，运营的

国际航线及出境游产品持续增加，旅游业务显著增长。公司在机票业务方面借

助上游优势资源及销售优势，业绩进一步提升。此外，旅游金融业务平稳发展。 

300144 宋城演艺 2018 年度业绩快报 

2018 年度公司实现营业收入 321,119.28 万元，同比增长 6.20%；实现营业利润

160,307.60 万元，同比增长 19.08%；实现利润总额 154,510.13 万元，同比增长

19.09%；实现归属于上市公司股东的净利润 128,923.18 万元，同比增长 20.76%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 127,965.77 万元，同比增

长 15.61%。影响经营业绩的因素主要系公司凭借清晰的战略定位，坚持以“演

艺”为核心、“文化”为方向、“创新”为动力，深耕文旅行业所形成的独特运

营模式，深练内功， 深化管理，使得经营业绩实现持续稳健的增长。 

600593 大连圣亚 
关于股东权益变动的

提示性公告 

本次权益变动前，新西兰公司持有公司股份 7,368,000 股（均为无限售流通股），

占公司总股本的 8.01%。自 2015 年 5 月至 2018 年 3 月，新西兰公司合计减持

所持有的公司股份 1,544,000 股，占公司总股本的 1.68%。2018 年 5 月 31 日，

公司实施 2017年年度权益分配方案，以资本公积金向全体股东每股转增 0.4股，

新西兰公司获得转增股份 2,329,600 股。转增后，新西兰公司持有公司股份

8,153,600 股，占公司总股本的 6.33%。2018 年 7 月至 2018 年 12 月，新西兰公

司合计减持公司股份 1,700,640 股，占公司总股本的 1.32%。2019 年 2 月 25 日，

新西兰公司合计减持公司股份 12,960 股，占公司总股本的 0.01%。截止本报告

书签署之日，新西兰公司持有公司股份 6,440,000 股，占公司总股本的 5.00%。 

600138 中青旅 

关于拟参与受让北京

古北水镇旅游有限公

司股权项目的进展公

告 

2019 年 2 月 26 日，公司、嘉伟士杰与京能集团签署了产权交易合同，公司与

嘉伟士杰组成的联合体成为京能集团在北京产权交易所公开转让的北京古北

水镇旅游有限公司 10%股权项目的最终受让方，受让价为 8.5 亿元。其中公司

受让北京古北水镇旅游有限公司 5.1613%股权，所需支付转让价款总额为

438,709,165.64 元，扣除已支付的保证金部分仍应支付 309,677,058.10 元；嘉伟

士杰受让北京古北水镇旅游有限公司 4.8387%股权，所需支付转让价款总额为

411,290,834.36 元，扣除已支付的保证金部分仍应支付 290,322,941.90 元；该产

权交易合同自三方签署、北京市商务局已批准北京古北水镇旅游有限公司此次

股权变更事项且公司、嘉伟士杰收到京能集团就该批准发出的书面通知之日起

生效。 

002306 *ST 云网 2018 年度业绩快报 

2018 年内公司实现营业利润-1,877.72 万元，同比下降 10.52%；实现利润总额

883.98 万元，同比增长 150.91%；实现归属于上市公司股东的净利润 803.02 万

元，同比增长 143.81%；实现基本每股收益 0.01 元。本报告期内，公司利润总

额增加主要系公司出售债权资产实现收益 2,373.58 万元、核销预收会员卡余额

实现债务重组利得 671.57 万元，以及计提预计负债等项目共同影响所致，公司

2018 年归属于上市公司股东的净利润及基本每股收益增加主要系本报告期利

润增加所致。 

002033 丽江旅游 

关于公司索道票价调

整进展暨环保资金征

收政策的公告 

经公司与相关部门沟通，公司执行新票价后，玉龙雪山索道环保资金按 2013 

年 3 月 1 日丽江市财政局下发的丽财综[2013]54 号文征收,云杉坪索道按 

2008 年丽江市人民政府第八次常务会议决议的规定征收，具体征收方式如下： 

1.玉龙雪山旅游索道环保资金按照云南省计委“云价收费[2012]130 号”文批复

及 2013 年 3 月 1 日丽江 市财政局下发丽财综[2013]54 号文件的规定，玉
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龙雪山旅游索道环保资金按玉龙雪山索道票收入总额的  13.89%计提环保资

金。本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。2.云杉坪旅游索道环保资金 2008 年，丽江市

第八次常务会议研究决定，云杉坪索道环保资金提取方式为以 2007 年云杉坪

索道票全年销售收入 2,969.32 万元为基数，在索道票销售收入超过该基数时

按索道收入总额的 16%提取环保资金，同时规定，若按上述比例提取环保资金

导致云杉坪索道票销售收入低于 2007 年基数时，则只对超基数部分按 50%

的比例提取环保资金。 3.牦牛坪索道无需缴纳环保资金。 

002033 丽江旅游 2018 年度业绩快报 

2018 年，公司实现营业总收入 67,844.82 万元，同比减少 1.27%，实现归属于

上市公司股东的净利润 19,121.51 万元，同比减少 6.36%。经营概况及其他影响

业绩的主要因素如下：2018 年,公司三条索道共计接待游客 369.40 万人次,同比

增长 3.43%，其中，玉龙雪山索道接待游客 269.54 万人次，同比增长 4.07%；

云杉坪索道接待游客 83.08 万人次，同比下降 3.14%；牦牛坪索道接待游客 16.78

万人次，同比增长 35.71%；丽江和府酒店有限公司（含洲际酒店、英迪格酒店、

古城丽世酒店、龙研文旅、5596 商业街）实现营业收入 11,545.70 万元，同比

增长 15.51％，实现净利润-4,345.08 万元，亏损金额比上年增加 1,696.68 万元；

印象丽江共计演出 520 场，实现营业收入 9,842.66 万元，同比下降 6.91%。根

据《云南省发展与改革委员会关于印发完善旅游景区门票价格形成机制、降低

国有景区门票价格，促进旅游转型升级的实施意见》、《云南省物价局关于降低

丽江玉龙雪山旅游客运索道价格的通知》，公司玉龙雪山索道票价从 180 元调

整为 120 元；云杉坪索道票价从 55 元调整为 40 元；牦牛坪索道票价从 60 元

调整为 45 元。新票价自 2018 年 10 月 1 日起执行。本次索道票价调整对公

司 2018 年第四季度业绩产生了影响。 

600258 首旅酒店 

下属全资公司与凯悦

酒店集团下属全资公

司共同投资设立酒店

管理公司 

如家酒店集团与凯悦酒店集团将通过共同新设的该合资公司创建并推出一个

新的酒店品牌（品牌名称待定），定位于中高端的旅行市场，并旨在满足中国

年轻一代游客不断变化的需求，迎合中国游客的喜好，以使客户获得无缝、舒

适和便捷的旅行体验的期望。新品牌也致力于满足年轻和频繁出行的旅客群体

的商务和休闲需求，以获得在中等规模酒店的良好体验，为中国的中产阶级人

士提供更高质量的产品和旅行体验。首旅酒店控股子公司如家酒店集团与中国

凯悦有限公司共同出资成立的合资公司，符合首旅酒店的长期战略——有质量

和有目的的增长，对上市公司酒店主业的发展起到很好的补充与推动作用，极

大地丰富了公司中高端酒店的品牌，巩固公司现有的品牌位于公司经营所在的

每个细分市场的顶尖位置。未来，公司仍将探索新的方法扩大酒店市场，与消

费者不断变化的喜好一起成长。 

000613 大东海 A 2018 年年度报告 

报告期内，公司实现主营业务收入 2,951.56 万元，较去年增加 160.90 万元，增

幅为 5.77%；实现营业利润 81.63 万元，较去年减少 76.89 万元，减幅为 48.50%；

营业外收支净额为 16.31 万元，较去年减少 143.68 万元，减幅为 112.80%；实

现净利润 65.33 万元，较去年减少 220.57 万元，减幅为 77.15%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 6.56%，餐饮旅游板块上涨2.96%，行业跑输市
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场 3.60 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区上涨 2.69%，旅行

社上涨 2.58%，酒店上涨 4.70%，餐饮上涨 3.82%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，众信旅游、长白山和凯撒旅游本周领涨，三特索道和宋城演艺本周下

跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

众信旅游 17.25% 三特索道 -1.39% 

长白山 16.02% 宋城演艺 -1.66% 

凯撒旅游 12.27%   

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周大盘放量上涨，餐饮旅游板块受到带动也随之上行，全周上涨 2.96%，板块

内仅两只个股下跌。受近期人民币升值影响，市场对出境游板块预期有一定程度

的修复，而当前出境游旅行社上市公司的估值则位于 15 年以来的底部区间，建

议关注相关行业龙头企业。整体来看，目前板块整体估值仍然合理，作为朝阳行

业发展空间依然广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从

以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行业；其二，推

荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，关注景区、出

境游及酒店业的边际改善机会。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店

（600258）、宋城演艺（300144）、广州酒家（603043）以及众信旅游（002707）。 
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5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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