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[Table_Summary]  本周随笔·亚夏汽车正式更名中公教育，职教龙头威力凸显 

中公教育借壳上市后，成为A股职教市场龙头，市场关注度持续上升。作为民

生·教育团队选择的1、2月金股，中公教育自年初至今已涨幅18. 7%。其以产品

丰富叠加多区域覆盖的模式驱动中公教育的高增速，外加强研发属性，铸造核心

竞争力。 

此外，2月出台的《职业教育改革方案》、《全面深化新时代教育队伍建设改革

意见》、《中国教育现代化2035》、《教育部2019年工作要点》多次点出国家对职业

教育的重视，对教师培训的专注。因此，在多个政策文件激励与利好下，职教龙

头以其在人才招录培训市场出色的市占率和提前部署教师资格证培训的战略，将

进一步在政策利好的推动下获得业绩的持续提升。 

因此，伴随着市场情绪的高昂，政策文件的激励与利好。我们继续看好中公

教育未来在持续性异地扩张下的市占率上升和业绩增多。 

 行业观点 

重点关注本周中共中央、国务院印发《中国教育现代化2035》、《加快推进教

育现代化实施方案（2018－2022年）》，教育部发布《2019年工作要点》。近期教育

板块利好政策频发，政策预期出现明显拐点，去年政策趋严打压板块整体走势，

政策转暖将大幅推升教育板块估值。 

重申看好教育板块，政策利好叠加市场情绪向好，助力教育板块大涨。建议

关注：A股:中公教育（职业教育，教师培训）、立思辰（大语文）、三垒股份（早

教）、佳发教育（教育信息化）；港股：高教板块 —— 民生教育、中教控股、新

高教。 

 板块表现： 

本周，中证教育指数上涨5.05%，沪深300上涨6.47%，创业板指上涨7.25%。 

年初至今，中证教育指数上涨12.44%，沪深300上涨19.50%，创业板指上涨16.45%。 

 行业新闻：  

1、辽宁发布首个课后服务收费标准：每月每生不得高于200元；2、职业教育

与成人教育司：《国家职业教育改革实施方案》情况介绍；3、北京出台普惠性幼

儿园认定管理办法 要求非营利性且办园质量评级C；4、宁夏财政厅、教育厅联合

印发《民办教育发展专项资金管理办法》。 

 风险提示 

行业政策变动风险 ; 外延布局不及预期风险。 
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一、本周随笔·亚夏汽车正式更名中公教育，职教龙头威
力凸显 

中公教育借壳上市后，成为 A 股职教市场龙头，市场关注度持续上升。作为民生·教育团

队选择的 1、2月金股，中公教育自年初至今已涨幅 18. 7%。其以产品丰富叠加多区域覆盖的

模式驱动中公教育的高增速，外加强研发属性，铸造核心竞争力。 

中公教育作为职业教育领导者，是目前国内直营分校覆盖城市广、专职教师数量多、公职

类职业培训规模大，市占率领先的现代化职业教育机构。通过由资产置换，发行股份和股份转

让三者结合的重组方案，借壳亚夏登陆 A股市场，成为 A 股教育行业领头羊。 

中公教育通过提供多品类的课程和差异化的服务，实现多层次客户群覆盖。通过自主研发

课程，自建教学体系，设计出一系列高质量且具有差异化的产品，满足不同基础客户的需求。

在考公，考师和考事业单位招录培训市场中，中公教育完成了以中公务员考试培训立名，逐步

扩张延伸到考师和考事业单位的招录培训市场中。未来，随着就业难现象的持续，招录市场的

有望持续扩大，且随着潜在客户付费能力和意识的提高，中公教育的品牌优势凸显，未来业绩

将继续高速增长。  

此外，2月出台的《职业教育改革方案》、《全面深化新时代教育队伍建设改革意见》、《中

国教育现代化 2035》、《教育部 2019 年工作要点》多次点出国家对职业教育的重视，对教师培

训的专注。因此，在多个政策文件激励与利好下，职教龙头以其在人才招录培训市场出色的市

占率和提前部署教师资格证培训的战略，将进一步在政策利好的推动下获得业绩的持续提升。 

因此，伴随着市场情绪的高昂，政策文件的激励与利好。我们继续看好中公教育未来在持

续性异地扩张下的市占率上升和业绩增多。 

图 1:中公教育借壳亚夏汽车方案图解 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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二、民生教育团队观点及市场走势概览 

（一）行业观点 

重点关注本周中共中央、国务院印发《中国教育现代化 2035》、《加快推进教育现代化实

施方案（2018－2022 年）》，教育部发布《2019 年工作要点》。近期教育板块利好政策频发，政

策预期出现明显拐点，去年政策趋严打压板块整体走势，政策转暖将大幅推升教育板块估值。           

重申看好教育板块，政策利好叠加市场情绪向好，助力教育板块大涨。《中国教育现代化

2035》意义重大，我们梳理内容，做简要分析：1）构建服务全民的终身学习体系。强化职业

学校和高等学校的继续教育与社会培训服务功能，开展多类型多形式的职工继续教育。点评：

利好职教板块。职业教育是终身学习体系搭建中非常重要的一环，结合之前职业教育利好政策，

职教板块将是未来国家重点支持教育领域之一。2）提升一流人才培养与创新能力。加快发展

现代职业教育，不断优化职业教育结构与布局。推动职业教育与产业发展有机衔接、深度融合，

集中力量建成一批中国特色高水平职业院校和专业。优化人才培养结构，综合运用招生计划、

就业反馈、拨款、标准、评估等方式，引导高等学校和职业学校及时调整学科专业结构。点评：

利好职教板块，高教板块。“集中力量建成一批中国特色高水平职业院校和专业”，职业院校建

设需要更多社会力量，未来国家将鼓励和支持社会各界力量兴办职业教育。3）加快信息化时

代教育变革。建设智能化校园，统筹建设一体化智能化教学、管理与服务平台。点评：利好教

育信息化板块。教育信息化向来是国家政策重点扶持领域，教育现代化建设需要建立在完善的

信息化校园信息化基础之上。信息化将再迎重大投资机会。4）建设高素质专业化创新型教师

队伍。强化职前教师培养和职后教师发展的有机衔接。点评：利好教师培训。提升教师地位，

扩容教师队伍，提高教师素质将是未来教师团队建设的大方向。相关教师培训行业市场空间提

升。政策利好叠加市场情绪高涨，看好教育板块持续反弹。 

建议关注：A股:中公教育（职业教育，教师培训）、立思辰（大语文）、三垒股份（早教）、

佳发教育（教育信息化）；港股：高教板块 —— 民生教育、中教控股、新高教。 

（二）本周市场走势概览 

本周，中证教育指数上涨 5.05%，沪深 300 上涨 6.47%，创业板指上涨 7.25%。 

年初至今，中证教育指数上涨 12.44%，沪深 300 上涨 19.50%，创业板指上涨 16.45%。 
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图 2:本周各主要指数涨跌情况（%）  图 3:年初至今各主要指数涨跌情况（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

本周 A股教育板块涨幅居前的五支个股分别是：秀强股份、三盛教育、盛通股份、天喻信

息、紫学光大；跌幅居前的三支个股分别是：东方时尚、洪涛股份、中南传媒  

图 4:本周 A股教育板块涨幅居前的五支个股（%）  图 5:本周 A教育板块跌幅居前的三支个股（%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

本周港股教育板块涨幅居前的三支个股分别是：博骏教育、网龙、中国春来。 跌幅居前

的三支个股分别是：新高教集团、枫叶教育、21 世纪教育。 

图 6:本周港股教育板块个股涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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本周美股教育板块涨幅居前的三支个股分别是：博实乐、瑞思学科英语、流利说；跌幅居

前的三支个股别是:海亮教育、四季教育、安博教育。 

图 7:本周美股教育板块个股涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

    本周一级市场 

表 1： 本周教育行业在一级市场 B轮以上融资情况 

项目方 时间 融资额 项目内容 投资方 

小码王 2019.02.20 1 亿元人民币 儿童编程教育 未透露 

阿卡索 2019.02.18 亿元及以上人民币 外教英语 IDG 资本（领投） 

深创投（领投） 

资料来源：IT 桔子，民生证券研究院 

三、本周公告及重要新闻 

（一）重要公告 

A 股公司重要公告 

【中南传媒】2018 年度业绩快报 

公司在报告期内营业收入 95.73 亿元，同比下降 7.60%；营业利润 14.19 亿元，同比

下降 15.18%；利润总额 14.06 亿元，同比下降 14.75%。报告期末公司总资产 202.16 亿元，

较年初增加 2.76%。 

【立思辰】2018 年度业绩快报 

公司在报告期内实现收入 18.97 亿元，比上年同期下降 12.24%；公司实现营业利润

-12.09 亿元，比上年同期下降 615.38%；实现利润总额-12.14 亿元，比上年同期下降

617.48%；实现归属于上市公司股东的净利润-12.42 亿元，比上年同期下降 712.47%。 
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【全通教育】2018 年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 8.33 亿元，较上年同期下降 19.17%；营业利润-5.88

亿元 ，较上年同期下降 607.33%；利润总额-5.76 亿元，较上年同期下降 574.67%；归属

于上市公司股东的净利润为-6.21 亿元，较上年同期下降 1037.51%。20569.30 万元，比

上年同期增长 150%至 180%。 

【秀强股份】2018 年度业绩快报 

公司在报告期内营业收入 14.39 亿元，较上年同期增长 4.46%；营业利润-1.82 亿元，

较上年同期下降 280.2%；利润总额-1.80 亿元，同比减少 218.15%。归属于上市公司股东

的净利润-2.02 亿元，较上年同期减少 282.50%。扣除商誉减值金额 3.1 亿元影响，报告

期公司营业利润1.28亿元，较上年同期增长27.14%；公司经营业绩较上年同期基本持平。 

【凯文教育】2018 年年度业绩快报 

公司在报告期内营业收入 2.5 亿元，较上年同期减少 59.65%；营业利润-1.17 亿元，

较上年同期下降 303.12%；利润总额-1.17 亿元，同比减少 327.82%。归属于上市公司股

东的净利润-9795 万元，较上年同期减少 521.14%。公司在报告期末总资产 38.08 亿元，

较期初上升 21.09%。 

（二）重要新闻 

辽宁发布首个课后服务收费标准：每月每生不得高于 200 元 

辽宁省教育厅发布《关于切实做好中小学生课后服务工作的通知》，是首个对中小学

课后服务收费金额、不同年级服务时间做出细化要求的省份。《通知》要求，设定服务性

收费或代收费的学校，相应费用由学生家庭负担，每月每生收费不得高于 200 元。（芥末

堆） 

职业教育与成人教育司：《国家职业教育改革实施方案》情况介绍 

《方案》以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，认真贯彻落实党的十九大精

神，按照习近平总书记关于教育的重要论述和全国教育大会要求，提出了一系列新目标、

新论断、新要求，是办好新时代职业教育的顶层设计和施工蓝图。（蓝鲸财经）  

北京出台普惠性幼儿园认定管理办法 要求非营利性且办园质量评级 C  

北京市出台了《北京市普惠性幼儿园认定与管理办法(试行)》。要求所登记幼儿园的

性质必须为非营利性幼儿园，并且应在北京市幼儿园办园质量督导评估中评价结果获得 C

类及以上。此办法辐射范围广泛，幼儿园、社区办园点、中小学附设幼儿班均可参与普惠

性幼儿园申报。此办法自 2019 年 2月 1 日起试行。（蓝鲸财经） 
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宁夏财政厅、教育厅联合印发《民办教育发展专项资金管理办法》 

宁夏回族自治区财政厅、教育厅联合印发了《宁夏回族自治区民办教育发展专项资金

管理办法》，此《办法》自 2019 年 3月 1日起施行。专项资金在现阶段将重点支持引导民

办义务教育学校和非营利性民办幼儿园培养和稳定教师队伍，改善办学条件，提高教育质

量，提升办学水平等工作。（蓝鲸财经） 

四、风险提示 

行业政策变动风险 ; 外延布局不及预期风险。  
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博士后导师。 

分析师承诺  
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