
 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                     证券研究报告 1 

 

报告摘要： 

 本周行业分析  

白酒：茅台集团推进品牌瘦身战略，舍得酒业 18 年业绩符合公告预期，营销改革

叠加股权激励保证上涨空间。本周，贵州集团下发文件，从 2019 年 2 月 18 日起，

全面停止包括茅台酒在内的各子公司定制、贴牌和未经审批产品所涉业务，在未经

集团允许的情况下，就地封存，不再生产和销售。早在 2018 年，茅台就已开始实施

“瘦身”战略，2019 年将持续加码该战略。此次茅台公开整治品牌乱象的举措将推

进公司品牌力的建设，维护品牌形象；清理贴牌产品将为茅台系列酒打开成长空间。

我们认为未来系列酒依托茅台品牌，发展前景广阔，进一步助力茅台集团可持续发

展。  

2019 年 2 月 19 日舍得酒业发布 2018 年年报。公司 2018 年全年共实现营收 22.12

亿元，同比+35%；实现归母净利 0.69 亿元，同比+43%。整体上 18Q4 收入维持 18Q3

高增速。公司 18 年归母净利润介于此前业绩预告中枢（归母净利润 3.30-3.60 亿

元），符合公告预期。2018 年公司业绩大幅改善的主要原因在于公司营销改革，公

司自 2016 年改制以来，确立了分事业部运作，高度扁平至区县的经销商代理模式，

以核心渠道为基础不断拓展电商、餐饮和商超等新渠道。公司 18 年底公告对管理层

及核心骨干共 421 人进行限制性股票激励。此次股权激励计划覆盖面广，考核标准

较高，彰显公司对中长期业绩的信心，实现了公司与管理层及核心骨干利益的深度

绑定，公司未来业绩有望进一步提升。 

乳品：一号文件释放行业利好，贝因美发展值得期待。2 月 19 日晚发布的中央一号

文件中提出“实施奶业振兴行动，加强优质奶源基地建设，升级改造中小奶牛养殖

场，实施婴幼儿配方奶粉提升行动”，值得关注的是，一号文件首次提出“实施婴幼

儿配方奶粉提升行动”，利好奶粉产业。贝因美近年来努力提升产品研发与创造能力，

其研究院专门设有博士后工作站，产品配方升级、质量控制方法、新产品工艺开发

等课题一直在有序推进。贝因美在黑龙江已拥有全自动现代化自家牧场，可对任一

生产环节进行监控与追溯，自有安达牧场优质奶源基地也在建设中，该基地将在新

产品品类研发中发扬长处，并增加公司高品质奶源。2018 年，贝因美逐步走出亏损

困境，预计净利润在 2800 万-7800 万之间。我们预计公司将借助国家政策获得较有

利市场地位，未来前景较好。 

 投资策略 

茅台集团推进品牌瘦身计划，利好公司长远发展，建议关注【贵州茅台】。 

舍得集团营销改革叠加股权激励保证上涨空间，建议关注【舍得酒业】。 

 风险提示 

经济增速大幅下滑；消费升级不达预期；食品安全问题等。 

盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
2月 22日 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

600519 贵州茅台* 
726.01 21.56 27.22 32.07 34 27 23 暂无评级 

600702 舍得酒业* 
26.26 0.43 1.15 1.56 62 23 17 暂无评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院，标星公司 EPS 取自 Wind 一致预期 
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一、本周行业分析 

（一）白酒：茅台集团推进品牌瘦身战略，舍得酒业 18 年业绩符

合公告预期，营销改革叠加股权激励保证上涨空间 

本周中国贵州茅台酒厂（集团）下发文件，从 2019 年 2 月 18 日起，全面停止包括茅

台酒在内的各子公司定制、贴牌和未经审批产品所涉业务，在未经集团允许的情况下，就

地封存，不再生产和销售。同时，茅台集团宣布接管白金酒公司生产业务。早在 2018 年，

茅台就已开始实施“瘦身”战略，清理了 163 个品牌、2068 款产品，幅度分别达 76.17%

和 86.56%，2019 年将持续加码该战略。 

茅台作为业界标杆，多年来树立的高端品牌形象与口碑是其在业绩上取得成功的重大

原因。此次茅台公开整治品牌乱象的举措将推进公司品牌力的建设，维护品牌形象；清理

贴牌产品将为茅台系列酒留下广阔的成长空间。我们认为未来系列酒依托茅台品牌，发展

前景广阔，进一步助力茅台集团的可持续发展，建议关注贵州茅台。 

2019 年 2 月 19 日舍得酒业发布 2018 年年报。公司 2018 年全年共实现营收 22.12

亿元，同比+35%；实现净利润 3.42 亿元，同比+138%；实现扣非净利润 2.95 亿元，同比

+114%。2018Q4 实现营收 6.23 亿元，同比+58%；实现归母净利 0.69 亿元，同比+43%；

实现扣非净利 0.58 亿元，同比+29%。整体上 18Q4 收入维持 18Q3 高增速。公司 18 年归

母净利润介于此前业绩预告中枢（归母净利润 3.30-3.60 亿元），符合公告预期。2018

年公司业绩大幅改善的主要原因在于公司营销改革，公司自 2016 年改制以来，确立了分

事业部运作，高度扁平至区县的经销商代理模式，以核心渠道为基础不断拓展电商、餐饮

和商超等新渠道。营销改革带来了酒类产品尤其是高端系列核心产品的大幅增长：2018

年公司实现酒类产品净销售收入 18.5 亿元，其中舍得酒 14.4 亿元。公司自 2017 年 10 月

1 日开始执行修订后的收入会计政策，即根据权责发生制原则，对当期已经发生期末尚未

结算的经销商折扣从销售收入中计提，计入其他应付款核算。若剔除上述会计政策变更影

响，公司对外酒类产品收入为 20.4 亿元，比上年同期+24%，比公司改制前 2015 年+112%，

其中舍得酒 15.9 亿元，比上年同期+45%，比公司改制前 2015 年增长 343%。此外，公司

18 年底公告对管理层及核心骨干共 421 人进行限制性股票激励。此次股权激励计划覆盖

面广，考核标准较高，彰显公司对中长期业绩的信心，实现了公司与管理层及核心骨干利

益的深度绑定，公司未来业绩有望进一步提升，建议关注。 

（二）乳品：一号文件释放行业利好，贝因美发展值得期待 

近期，国家再次号召振兴奶业，于 2 月 19 日晚发布的中央一号文件中提出“实施奶

业振兴行动，加强优质奶源基地建设，升级改造中小奶牛养殖场，实施婴幼儿配方奶粉提

升行动”，值得关注的是，一号文件首次提出“实施婴幼儿配方奶粉提升行动”，利好奶

粉产业。 

贝因美近年来努力提升产品研发与创造能力，其研究院专门设有博士后工作站，产品
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配方升级、质量控制方法、新产品工艺开发等课题一直在有序推进。此外，贝因美在黑龙

江已拥有全自动现代化自家牧场，可对任一生产环节进行监控与追溯，自有安达牧场优质

奶源基地也在建设中，该基地将在新产品品类研发中发扬长处，并增加公司高品质奶源。

2018 年，贝因美逐步走出亏损困境，预计净利润在 2800 万-7800 万之间。我们预计公司

将借助国家政策获得较有利市场地位，未来前景较好。  

二、本周行情回顾 

本周（2019 年 2 月 18 日-2019 年 2 月 22 日）食品饮料指数上升 1.34%，沪深 300 指

数上升 5.37%，上证综指上升 4.50%，总体表现弱于大盘指数。食品饮料板块涨幅位于 28

个行业第 28 位。 

具体子行业中，涨幅前三为其它酒类（10.39%）、葡萄酒（3.57%）、黄酒（3.17%），

本周子版块有九成均上涨。 

本周涨幅前五的公司包括：*ST 椰岛（21.17%）、科迪乳业（12.58%）、煌上煌（10.54%）、

中葡股份（9.03%）、上海梅林（9.02%）；跌幅前五的公司包括：双汇发展（-4.13%）、

三全食品（-3.71%）、安井食品（-3.24%）、香飘飘（-2.94%）、天润乳业（-2.45%）。 

图 1：本周食品饮料板块指数上升 1.34% 

   

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 2：食品饮料涨跌幅位于 28 个行业第 28 位 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 3：本周食品饮料各个子行业中，其它酒类（10.39%）、葡萄酒（3.57%）、黄酒（3.17%）涨幅前三 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 1：本周食品饮料板块个股涨跌幅前五 

涨幅前五名 跌幅前五名 

公司简称 一周涨幅(%) 公司简称 一周跌幅(%) 

*ST 椰岛 21.17% 双汇发展 -4.13% 

科迪乳业 12.58% 三全食品 -3.71% 

煌上煌 10.54% 安井食品 -3.24% 

中葡股份 9.03% 香飘飘 -2.94% 

上海梅林 9.02% 天润乳业 -2.45% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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三、重点数据跟踪 

（一）白酒 

图 4：五粮液价格微下跌（元/瓶）  图 5：次高端酒类价格稳定不变，洋河梦之蓝微跌（元/瓶） 

    

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 6：12 月白酒产量小幅上升  图 7：12 月白酒产量累计增速有所增长 

    

资料来源：Wind，民生证券研究院                              资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）葡萄酒 

图 8：2019 年 1 月 Liv-ex Fine Wine100 指数略有下降  图 9：12 月葡萄酒进口量略有上升，进口价格略有下降 

   

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（三）啤酒 

图 10：12 月啤酒产量同比略有上升  图 11：2018 年 12 月啤酒价格保持稳定 

  

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：Wind，民生证券研究院 

（四）乳制品 

图 12：本周生鲜乳平均价格保持不变 
 

图 13：本周牛奶零售价略微上涨，酸奶零售价略微下跌 

    

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 14：本周国内外品牌婴幼儿奶粉零售价均有上涨  图 15：芝加哥牛奶（脱脂奶粉）现货价略有上涨 

   

资料来源：Wind，民生证券研究院                                 资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（五）肉制品 

图 16：本周肉鸡苗略微上涨 
 

图 17：12 月生猪屠宰量略微上升（万头） 

   

资料来源：Wind，民生证券研究院                          资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

四、行业要闻及重点公司公告 

（一）行业要闻 

1. 牛栏山启动后百亿转型战略 

近日在“顺鑫牛栏山酒业事业部 2018 年度厂务公开暨总结表彰大会”上，牛栏山酒

业事业部党委书记、牛栏山酒厂厂长宋克伟首次披露了 2019 年的业绩目标。宋克伟指出，

2019 将是牛栏山酒的转型发展年，未来，牛栏山将实现百亿+稳定增长，以及从快速扩张

向高质量发展转型两方面进行规划发展。具体来看，包括落实“四个坚持”，促进牛酒健

康发展；强化品牌、品类、品质、人文营销四大优势，增强核心竞争力；加速“深分销”、

“调结构”、“树样板”三大转变，推动市场营销升级；着力科研创新、人力资源管理机

制创新、绩效管理创新三大创新，不断增强企业活力；完善基地建设体系、市场协同保障

体系、质量管理体系三大体系，以保障后百亿时代高效运营。（资料来源：中国酿酒网） 

2. 合肥查获一特大假冒白酒案 

日前，安徽省合肥市蜀山区市场监管局在琥珀街道康居时代家园一居民楼仓库内，查

获假冒白酒百余件共 611 瓶，案值 20 余万元，涉及古井贡酒、剑南春、口子窖、五粮液、

茅台等多种品牌白酒。目前，此案已移交蜀山区公安分局刑侦大队作进一步处理。据悉，

蜀山区市场监管局近日接到群众举报，称清溪路某烟酒店有人涉嫌销售假冒“古井贡酒”

“口子窖”等白酒。接到举报后，该局随即将情况通报琥珀所，要求立即开展调查，后经

执法人员多次侦查，确认假酒仓库位于烟酒店附件的一老旧居民楼内，由于案件重大，该

所将情况及时并向属地派出所进行通报，请求支援。当日，琥珀所执法人员联合派出所民

警共 10 余人赶到涉嫌储存假酒窝点的单元楼，现场查获古井贡酒、剑南春、口子窖、五



 
周报/食品饮料行业 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                     证券研究报告 9 

粮液、茅台等 10 多个品种白酒。经现场清点，共发现白酒 150 余箱共 611 瓶，案值 20

多万元。经鉴定，此次查获的白酒全部为假冒产品。目前，涉件当事人已被公安机关控制，

案件正在进一步侦办中。（资料来源：安徽日报） 

3. 2018 年贵州白酒产业增加值达 898 亿，力图打破不均衡格局 

2 月 16 日，贵州白酒企业发展圆桌会议发布的一组数据显示，2018 年，贵州白酒产

业增加值达 898 亿元。2018 年，贵州白酒位次实现“四个第一”：以占全国 3.5%的产量，

实现了全国 43%的利润总额，排第一位;全省白酒出口额约 33 亿元，出口创汇排名全国第

一位;“双 11”期间，贵州白酒在天猫商城实现销售额位列白酒品牌综合排名第一位;白酒

产业增加值 898 亿元，排全省工业第一位。中国酒业协会理事长王延才表示，贵州白酒需

构建生态链推动产业协调发展，抱团发展是重要引擎。新京报记者了解到，贵州省作为中

国白酒的重要产区，一直以来是茅台一枝独秀。相对川酒来说，没有形成集群效应，存在

发展不均衡的问题。在开启竞合发展的新模式，行业抱团氛围越来越浓，而论坛上发布的

《贵州白酒 2025 工匠传承计划》也将构建黔酒工匠培育基地。（资料来源：佳酿网） 

4. 2018 年 1-12 月饮料制造业利润总额同比增加 14.5% 

2018 年 1-12 月，饮料制造业汇总企业单位数 2098 个，亏损企业数 2098 个，利润总

额 450.81 亿元，同比增加 14.5%，其中：碳酸饮料制造业利润总额 38.29 亿元，同比下降

19.57%;瓶（罐）装饮用水制造业利润总额 81.89 亿元，同比增加 1.4%；果菜汁及果菜汁

饮料制造业利润总额 55.43 亿元，同比增加 7.54%;含乳饮料和植物蛋白饮料制造业利润总

额 116.73 亿元，同比增加 5.11%；固体饮料制造业利润总额 45.08 亿元，同比增加 9.02%;

茶饮料及其他软饮料制造业利润总额 113.38 亿元，同比增加 47.26%。（资料来源：轻工

业网） 

5. 重拳改革，定制贴牌酒将退出茅台历史 

本周，多家媒体报道称，茅台集团已于 2 月 18 日发布通知，全面停止定制、贴牌和

未经审批产品三项业务。并透露，茅台贵州茅台酒厂（集团）白金酒有限责任公司在生产

经营中屡次违反集团品牌管理规定，对茅台品牌声誉造成了严重影响，遂不再授权其使用

集团知识产权，其生产业务也将由保健酒业公司接管。昨日晚间，贵州茅台酒股份有限公

司内部人士向财经网表示，网传文件属实，作为茅台集团旗下子公司，已接到相关通知文

件。目前集团内部正对子公司涉及定制、贴牌产品进行规范清理。待清理完成后，会再向

外界作出回复。（资料来源：财经网） 

（二）公司公告 

1、资本运作类 

（1）股权质押 

【百洋股份】百洋产业投资集团股份有限公司于 2019 年 2 月 18 日收到公司控股股东

孙忠义先生关于所持公司部分股权解除质押的通知。本次解除质押股数为 2,975,000 股，
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占其持股比例为 2.23%。截止本公告日，孙忠义先生持有公司股份共计 133,386,946 股，

占公司股份总数的 33.74%，处于质押状态的股份累计数为 90,710,294 股，占其所持公司

股份总数的 68.01%，占公司股份总数的 22.95%，尚余 42,676,652 股未质押。公司控股股

东、实际控制人孙忠义先生、蔡晶女士及其一致行动人孙宇先生共持有公司股份

163,283,221 股，占公司股份总数的 41.31%，处于质押状态的股份共计 115,260,294 股，占

其所持公司股份总数的 70.59%，占公司股份总数的 29.16%，尚余 48,022,927 股未质押。 

【百洋股份】公司于 2019 年 2 月 19 日收到公司控股股东孙忠义先生的通知，获悉公

司控股股东孙忠义先生将其所持公司部分股权办理了质押手续，本次质押股数为

4,000,000 股，占其持股比例为 3%，用途为补充质押。截止本公告日，孙忠义先生持有公

司股份共计 133,386,946 股，占公司股份总数的 33.74%，处于质押状态的股份累计数为

94,710,294 股，占其所持公司股份总数的 71.00%，占公司股份总数的 23.96%，尚余

38,676,652 股未质押。公司控股股东、实际控制人孙忠义先生、蔡晶女士及其一致行动人

孙宇先生共持有公司股份 163,283,221 股，占公司股份总数的 41.31%，处于质押状态的股

份共计 119,260,294 股，占其所持公司股份总数的 73.04%，占公司股份总数的 30.17%，

尚余 44,022,927 股未质押。 

【口子窖】安徽口子酒业股份有限公司于 2019 年 2 月 19 日收到赵杰先生部分股份解

除质押的通知。赵杰先生于 2018 年 3 月 7 日将持有的本公司的股份 2,598,100 股限售流通

股（占本公司总股本 0.43%）质押给海通证券股份有限公司，用于办理股票质押式回购交

易业务，该业务的初始交易日为 2018 年 3 月 7 日，原购回交易日为 2019 年 3 月 7 日。2018

年 7 月 16 日，赵杰先生将上述股份中的 350,000 股解除了质押，并办理完成了相关手续。

2018 年 9 月 20 日，赵杰先生将上述股份中的 1,443,500 股解除了质押，并办理完成了相

关手续。2018 年 10 月 8 日，赵杰先生将上述股份中的 480,000 股解除了质押，并办理完

成了相关手续。2019 年 2 月 19 日，赵杰先生将上述股份中的 324,600 股解除了质押，并

办理完成了相关手续。截至本公告日，实际控制人徐进、刘安省及一致行动人张国强、孙

朋东、徐钦祥、朱成寅、范博、周图亮、段炼、黄绍刚、赵杰、仲继华共计持有本公司的

股份 282,679,725 股，占本公司总股本的 47.11%，均为无限售流通股。本次解除质押后，

实际控制人及一致行动人已累计解除质押本公司股份 102,888,414 股，占其合计持股总数

的 36.40%，占本公司总股本的 17.15% 

【百洋股份】2019 年 2 月 13 日公司控股股东孙忠义先生办理了部分股份解押手续，

本次解除质押股数为 13,770,000 股，占其持股比例为 10.32%。截止本公告日，孙忠义先

生持有公司股份共计 133,386,946 股，占公司股份总数的 33.74%，处于质押状态的股份累

计数为 93,685,294 股，占其所持公司股份总数的 70.24%，占公司股份总数的 23.70%，尚

余 39,701,652 股未质押。公司控股股东、实际控制人孙忠义先生、蔡晶女士及其一致行动

人孙宇先生共持有公司股份 163,283,221 股，占公司股份总数的 41.31%，处于质押状态的

股份共计 118,235,294 股，占其所持公司股份总数的 72.41%，占公司股份总数的 29.91%，

尚余 45,047,927 股未质押。 
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【今世缘】2019 年 2 月 20 日，江苏今世缘酒业股份有限公司接到控股股东今世缘集

团有限公司股份已办理解除质押的通知。今世缘集团先后于 2015 年 11 月 10 日将其所持

有公司股份 2025.66 万股、2015 年 12 月 23 日将其所持有公司股份 1700 万股（该笔于 2016

年 4 月 23 日补充质押 300 万股）质押给中信信诚资产管理有限公司，质押期限均为三年。

公司 2015 年度利润分配方案对全体股东每 10 股送红股 10 股并转增 5 股，上述股份质押

数量总数同步变更为 10064.15 万股。近日，今世缘集团上述质押的 10064.15 万股股份已

解除质押（该部分股份占公司总股本 125450 万股的 8.02%，占其持有公司股份 561049038

股的 17.94%）。截至本公告日，今世缘集团共持有公司股份 561049038 股，占公司股份

总数的 44.72%；今世缘集团质押的总股数为0股, 占公司总股本 125450万股的比例为 0%，

占其持有公司股份 561049038 股的 0%。 

【维维股份】2019 年 2 月 21 日，公司收到控股股东维维集团股份有限公司通知,中国

银行股份有限公司徐州铜山支行将维维集团股份有限公司质押的本公司无限售流通股

34,210,000 股股票予以解除质押，质押解除日期为 2019 年 2 月 20 日，相关质押解除手续

已办理完毕。此次解除质押的 34,210,000 股股票占公司总股本比例为 2.05%。截至本公告

日，维维集团股份有限公司持有本公司股票 550,191,506股，占公司总股本比例为 32.91%。

维维集团股份有限公司累计质押的其所持本公司股票共计 464,969,739 股，占其持股总数

比例为 84.51%，占公司总股本比例为 27.81%。 

【维维股份】2019 年 2 月 22 日，维维食品饮料股份有限公司收到控股股东维维集团

股份有限公司通知，维维集团将其持有的本公司部分股份于近日先后办理了解除质押登记

手续。现将相关信息披露如下：维维集团将其质押给中国工商银行股份有限公司徐州泉山

支行的 32,000,000 股本公司无限售流通股股票办理了解除质押手续，质押登记解除日期为

2019 年 2 月 21 日，相关质押解除手续已办理完毕。此次解除质押的 32,000,000 股股票占

公司总股本比例为 1.91%。维维集团将其质押给徐州淮海农村商业银行股份有限公司的

25,000,000 股本公司无限售流通股股票办理了解除质押手续，质押登记解除日期为 2019

年 2 月 21 日，相关质押解除手续已办理完毕。此次解除质押的 25,000,000 股股票占公司

总股本比例为 1.50%。维维集团将其质押给交通银行股份有限公司徐州分行的 29,000,000

股本公司无限售流通股股票办理了解除质押手续，质押登记解除日期为 2019 年 2 月 21

日，相关质押解除手续已办理完毕。此次解除质押的 29,000,000 股股票占公司总股本比例

为 1.73%。截至本公告日，维维集团股份有限公司持有本公司股票 550,191,506 股，占 公

司总股本比例为 32.91%。维维集团股份有限公司累计质押的其所持本公司股票共计

378,969,739 股，占其持股总数比例为 68.88%，占公司总股本比例为 22.67%。 

（2）股份回购 

【海欣食品】海欣食品股份有限公司于 2 月 21 日接到控股股东、实际控制人之一的

滕用雄先生的通知，滕用雄先生持有的部分股份办理了股票质押式回购交易，本次质押股

数为 2400 万股，占其持股比例为 26.74%。截止本公告披露日滕用雄先生及其一致行动人

所持有的公司股份数量为21590万股，占公司总股本比例为44.91%，累计质押数量为12067
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万股，质押数量占其所持股份比例为 55.89%。 

（3）股权激励 

【华统股份】公司于 2019 年 2 月 19 日发布 2019 年限制性股票激励计划，本激励计

划所采用的激励形式为限制性股票，其股票来源为公司向激励对象定向发行的本公司 A

股普通股。本激励计划拟向激励对象授予 1,149.00 万股的限制性股票，占本激励计划草案

公告日公司股本总额的 4.29%。其中首次授予数量 950.00 万股，占本激励计划拟授予限制

性股票总数的 82.68%，占本激励计划草案公告日公司股本总额的 3.54%；预留 199.00 万

股，占本激励计划拟授予限制性股票总数的 17.32%，占本激励计划草案公告日公司股本

总额的 0.74%。本激励计划中任何一名激励对象所获授限制性股票数量均未超过本计划提

交股东大会审议之前公司股本总额的 1%。本计划首次授予的激励对象总人数为 107 人，

激励对象包括公司部分董事、公司高级管理人员及核心技术（管理、业务）人员。激励对

象未同时参加除本计划外的其他上市公司股权激励计划。本计划的激励对象不包括独立董

事、监事，不包括持股 5%以上股东或实际控制人及其配偶、父母、子女。本激励计划授

予的限制性股票价格为 6.94 元/股。首次授予日在本激励计划经公司股东大会审议通过后

由公司董事会确定。本激励计划授予的限制性股票自授予之日起 12 个月内为锁定期。第

一次解除限售时间为自首次授予日起12个月后的首个交易日起至首次授予日起24个月内

的最后一个交易日止，解锁比例为 40%，解锁条件为以 2018 年净利润为基数，公司 2019

年净利润增长率不低于 25%；第二次解除限售时间为自首次授予日起 24 个月后的首个交

易日起至首次授予日 36 个月内的最后一个交易日止，解锁比例为 30%，解锁条件为以 2018

年净利润为基数，公司 2020 年净利润增长率不低于 40%；第三次解除限售时间为自首次

授予日起 36 个月后的首个交易日起至首次授予日起 48 个月内的最后一个交易日止，解锁

比例为 30%，解锁条件为以2018年净利润为基数，公司 2021年净利润增长率不低于50%。 

【汤臣倍健】公司于 2019 年 2 月 22 日发布 2019 年股票期权激励计划草案。本激励

计划拟向激励对象授予 2,600 万份股票期权，约占本激励计划公告时公司股本总额

146,881.788 万股的 1.77%。其中，首次授予 2,445 万份，约占本激励计划公告时公司股本

总额的 1.66%；预留 155 万份，约占本激励计划公告时公司股本总额的 0.11%，预留部分

约占本次授予权益总额的 5.96%。在满足行权条件的情况下，激励对象获授的每一份股票

期权拥有在其行权期内以行权价格购买 1 股公司股票的权利。本激励计划首次授予的激励

对象为在公司或公司子公司任职的中/高层管理人员、核心技术（业务）人员，共计 45 人。

预留激励对象指本激励计划获得股东大会批准时尚未确定但在本激励计划存续期间纳入

激励计划的激励对象，由本激励计划经股东大会审议通过后 12 个月内确定。预留激励对

象的确定标准参照首次授予的标准确定。公司本次首次授予激励对象每一份股票期权的行

权价格为 19.80 元。在本激励计划经股东大会通过后，首次授予的股票期权自授予之日起

满 24 个月后可以开始行权，预留的股票期权自授予之日起满 12 个月后可以开始行权。第

一次行权期为自授予登记日起24个月后的首个交易日起至授予登记日起36个月内的最后

一个交易日当日止，行权比例为 30%，行权条件为以 2018 年营业收入为基数，2020 年营

业收入增长率不低于 45%；第二次行权期为自授予登记日起 36 个月后的首个交易日起至
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授予登记日起 48 个月内的最后一个交易日当日止，行权比例为 30%，行权条件为以 2018

年营业收入为基数，2021 年营业收入增长率不低于 60%；第三次行权期为自授予登记日

起 48 个月后的首个交易日起至授予登记日起 60 个月内的最后一个交易日当日止，行权比

例为 40%，行权条件为以 2018 年营业收入为基数，2022 年营业收入增长率不低于 75%。 

2、公司经营类 

【舍得酒业】2019 年 2 月 19 日舍得酒业发布 2018 年年度报告，2018 年度公司实现

营业收入 221,229.99 万元，较上年同期增长 35.02%，实现营业利润 44,234.32 万元，较上

年同期增长 119.15%，实现净利润 37,289.18 万元，较上年同期增长 162.40%。报告期内

公司高端系列核心产品实现大幅增长，2018 年公司实现酒类产品净销售收入 184,975.77

万元，其中舍得酒 144,169.87 万元。公司自 2017 年 10 月 1 日开始执行修订后的收入会计

政策，即根据权责发生制原则，对当期已经发生期末尚未结算的经销商折扣从销售收入中

计提，计入其他应付款核算。若剔除上述会计政策变更影响，公司对外酒类产品收入为

203,993.41 万元，比上年同期增长 23.79%，比公司改制前 2015 年增长 112.23%，其中舍

得酒 158,992.19 万元，比上年同期增长 45.20%，比公司改制前 2015 年增长 343.10%。【天

润乳业】2019 年 2 月 13 日，根据新疆天润乳业股份有限公司战略发展规划及控股子公司

新疆芳草天润牧业有限责任公司生产经营需要，芳草天润与北京牧华源国际贸易有限公司

签订《委托代理进口协议书》，向北京牧华源购买一批荷斯坦奶牛，交易金额共计

45,000,000 元。 

【龙大肉食】2019 年 2 月 22 日龙大肉食发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司

经营情况正常，公司实现营业总收入 877,846.09 万元，较上年同期上升 33.56%，继续保

持较快的发展势头。报告期内，公司营业总收入增长的主要原因为：（1）公司加大经销

商和连锁餐饮企业等销售渠道的开拓力度，扩大冷鲜冻肉和冷冻调理肉制品的销量，促进

营业收入增长；（2）公司控股子公司青岛中和盛杰食品有限公司进口贸易业务实现大幅

度的提升，增加公司营业收入；（3）2018 年 11 月，公司完成收购潍坊振祥食品有限公

司 70%股权，合并潍坊振祥 11-12 月份营业收入 36,897.47 万元。报告期内，公司实现营

业利润 21,665.98 万元，较上年同期上升 10.13%；利润总额 22,410.52 万元，较上年同期

上升 11.80%；归属于上市公司股东的净利润 17,424.35 万元，较上年同期下降 7.38%，主

要原因为：2018 年度，受生猪价格下降影响，公司养殖环节利润同比下降 55.68%，制约

了相关利润指标的增长。报告期末，公司总资产为 375,462.97万元，较上年同期上升 47.61%，

主要原因为：（1）为了满足公司经营资金需求，公司增加银行短期借款导致公司总资产

规模增加；（2）公司完成收购潍坊振祥，本报告期期末合并计算潍坊振祥的总资产。 
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