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  

2019 年 2 月 18 日晚间，中共中央、国务院印发了《粤港澳大湾区发展规划纲

要》（下称《纲要》），明确了粤港澳大湾区当前和今后一个时期合作发展总纲领。

建设粤港澳大湾区，将进一步深化粤港澳合作，推动粤港澳经济协同发展。钢

铁产品作为工业基础材料，在推进粤港澳大湾区各项事业建设过程中必然不可

缺少。 

 基础设施互联互通建设提升区域钢铁需求：与世界级大湾区相比，粤港澳

大湾区内在基础设施互联互通方面还存在明显的短板。《纲要》公布后，

大湾区内机场、 高铁、高速公路、城市轨道、码头、网络电缆、工业互

联网、物联网等基础设施互联互通建设将全面加速，大幅提升本地钢材需

求。同时，大湾区所在的广东省区域是传统钢材供不应求区域，大湾区基

础设施建设将加剧本地供需矛盾，区域钢价有望维持国内钢价高地地位，

利好本地钢铁企业。 

 大湾区创新发展助推钢铁产品转型升级：根据《纲要》对大湾区“产业加

快发展先进制造业、培育壮大战略性新兴产业“的要求，大湾区未来发展

离不开包括高端钢材产品在内的新材料的支持。目前国内高端钢材产品有

效供给不足，产品质量创新不能满足发展需要。粤港澳大湾区创新资源丰

富、创新能力突出、人才队伍强大，这些条件将为钢铁产品升级提供强大

的智力支持和技术支撑，并成为包括高端钢铁材料在内的先进材料制造业

的创新源头，有助于推动钢铁产品转型升级。 

 投资建议：大湾区在基础设施方面的互联互通建设必然带来广东省区域钢

材需求的增长，利好域内钢铁企业特别是长材占比较高的钢企，建议关注

域内唯一钢铁上市公司韶钢松山；同时，推荐钢铁产品契合大湾区发展先

进制造和高端装备制造需要的宝钢股份和大冶特钢。 

 风险提示：1、政策推进不及预期。由于《纲要》只是一个纲领性文件，

在具体的政策落地程度和时间节点方面并没有做出具体和明确的规定，一

定程度上存在政策推进不及预期的风险。2、经济大幅下行及贸易摩擦加

剧的风险。如果经济大幅下降将导致行业需求持续承压，导致行业供需格

局恶化；而贸易摩擦加剧可能导致我国外贸形势进一步恶化，进而影响宏

观经济发展和市场预期，钢铁板块亦将受到严重波及。3、利率持续上行。

若市场利率持续上行，企业融资成本上升，盈利下降，导致资本市场下挫，

也会影响大宗商品需求，对钢铁板块产生不利影响。 
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股票名称 股票代码 
股票价格 EPS P/E 

评级 
2019-02-27 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

宝钢股份 600019 7.53 0.86 1.00 1.15 1.20 8.76 7.53 6.55 6.28 推荐 

大冶特钢 000708 11.52 0.88 1.14 1.31 1.43 13.09 10.11 8.79 8.06 推荐 

韶钢松山 000717 5.80 1.04 1.56 1.46 1.54 5.58 3.72 3.97 3.77 未评级 

注：韶钢松山采用 wind 一致预期；大冶特钢 2018 年盈利预测为实际数据。 
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一、 前言 

2019 年 2 月 18 日晚间，中共中央、国务院印发了《粤港澳大湾区发展规划纲要》（下称《纲要》），

明确了粤港澳大湾区当前和今后一个时期合作发展总纲领。建设粤港澳大湾区，将进一步深化粤港

澳合作，推动粤港澳经济协同发展。钢铁产品作为工业基础材料，在推进粤港澳大湾区各项事业建

设过程中必然不可缺少。因此，随着粤港澳大湾区进入实质性建设阶段，未来有望持续拉动区域内

钢铁需求，释放刚需红利；同时随着大湾区创新发展、产业升级，也会要求钢铁等上游材料行业加

强产品创新能力和提升有效供给水平，助推行业加快转型升级。 

 

二、 基础设施互联互通建设提升区域钢铁需求 

基础设施作为区域经济社会发展的支撑和主动脉，对促进区域物流、资金流、人流和信息流等生产

要素的自由流动，对提高区域内资源配置的效益和竞争力具有重要作用。《纲要》第五章专门提出要

加快基础设施互联互通：“加强基础设施建设，畅通对外联系通道，提升内部联通水平，推动形成布

局合理、功能完善、衔接顺畅、运作高效的基础设施网络，为粤港澳大湾区经济社会发展提供有力

支撑。” 

2.1 粤港澳大湾区在基础设施互联互通方面还存在短板 

俗话说“要致富，先修路”。虽然，广东省作为中国经济最为发达的地区之一，在基础设施建设上处

于国内领先水平，但是与世界三大湾区相比，仍有较大差距。在交通网络层面，粤港澳大湾区除高

速铁路以及港口发展靠前外，高速公路和机场群构成的海陆空立体交通网方面仍落后于世界三大湾

区。比如东京湾区公路网以“3环 9 射”的高速公路为交通骨架，到 2020 年，正在完善的三环状公路

预计将完成 90%；纽约湾区、旧金山湾区高速交通网络更为密集，运行效率也远高于粤港澳大湾区。

而目前粤港澳大湾区东西两岸正在通行的主要干道只有建于 1997 年的虎门大桥，虎门二桥还在修建

中；珠三角西岸的珠海、中山、江门及澳门至今还没有铁路干线连接。因此，粤港澳大湾区在基础

设施互联互通方面还存在较明显短板。 

图表1 粤港澳大湾区主要交通网络示意图 

 

 图表2 旧金山湾区主要交通网图 

 

 

 

资料来源：楼盘网，平安证券研究所 
 

资料来源:：房天下网，平安证券研究所 
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图表3 东京湾区主要交通网络 

 

 图表4 纽约湾区主要交通网络 

 

 

 

资料来源：日本 shutoko 网，平安证券研究所 
 

资料来源:：搜狐网，平安证券研究所 

 

2.2 《纲要》将加速粤港澳大湾区基础设施互联互通建设进程 

《纲要》里提到：“构建现代化的综合交通运输体系”、“构筑大湾区快速交通网络。以连通内地与港

澳以及珠江口东西两岸为重点，构建以高速铁路、城际铁路和高等级公路为主体的城际快速交通网

络，力争实现大湾区主要城市间 1 小时通达。” 在 2019 年广东以及粤港澳大湾区 9 市的政府工作

报告中，均提出了大湾区基础设施建设任务。《纲要》正式颁布后，大湾区基础设施互联互通建设上

升为国家战略，基础设施建设进程将显著加快。 

图表5 广东省及粤港澳大湾区九市《2019 年政府工作报告》提出的大湾区建设任务 

地区 具体措施 

广东省 

建成开通莲塘/香园围口岸，加快粤澳新通道、新横琴口岸建设；抓好深中通道、虎门

二桥、广州白云机场第二高速等项目建设；加快白云机场三期扩建、宝安机场扩建、珠

海机场扩建、珠三角枢纽（广州）新机场等前期工作 

广州 
推动广深高铁引入中心城区；加快建设深中通道、南中特大桥、莲花山过江通道等重大

项目；推动广州地铁线网向佛山等周边城市延伸 

深圳 
开通穗莞深城际轨道交通；加快深中通道等对外通道建设；加快盐田港东作业区和西部

出海航道二期工程 

珠海 管好用好港珠澳大桥；谋划建设广江珠澳高铁、广中珠澳高铁和伶仃洋公铁通道 

佛山 推进南海新交通与广州南站衔接；力争开通佛山西站至中国香港的高铁线路 

惠州 

建设半小时通达广深港特大城市的快速通道；抓紧对接莲塘口岸等骨干工程；全面推进

赣深高铁、广汕高铁建设；推进千万级新干线机场建设；加强与周边城市高速公路互联

互通 

东莞 

加快深茂铁路、莲花山过江通道等跨珠江口通道建设；虎门二桥 5 月 1 日前建成通车；

加快广深第二高铁及始发主站的规划和赣深客专东莞段、佛莞城际的建设；开通穗莞深

城轨；抓紧完善“五纵四横六连”的高速路网；大力推进与广州、深圳 7 条城市轨道的

连通；尽快打通与周边城市的断头路；全面开工建设地铁 1 号线一期，争取开工建设 2
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地区 具体措施 

号线三期、完成 3 号线一期工程前期工作。 

江门 

积极融入大湾区轨道交通网络；全面加快珠西综合交通枢纽江门站站房和配套工程建

设；加快南沙港铁路建设；积极争取深茂铁路深圳至江门段动工；推进珠江肇高铁、南

深高铁、广佛江珠城际等项目前期工作；加快城市轨道交通示范线建设规划编制；积极

参与粤港澳大湾区港口群建设 

肇庆 

力争机场西部高速（肇明高速）立项建设；谋划推动深江肇高铁、珠江肇高铁、广湛客

专、柳广铁路、广茂铁路改线等项目；协调推动肇庆站至佛山西站城轨公交化；深入推

进广佛肇一体化建设，抓好对接佛山路网工程项目建设；参与粤港澳港口国际合作，积

极发展“多式联运” 

中山 

扭住建设粤港澳大湾区这个“纲”，打造大湾区西部重要综合交通枢纽。推进深茂铁路

深江段，南沙港铁路、中南虎城际、广中珠澳高铁、深南高铁、广州地铁 18 号线延伸

至中山；公路方面，推进深中通道、广中江高速、中开高速、西环高速、东部外环高速、

香海高速等；桥梁方面，南中特大桥、西部沿海高速申堂互通等工程 

资料来源：各地政府工作报告，平安证券研究所整理 

 

2.3 基础设施建设显著带动区域内钢材需求增长 

从钢材主要消费结构占比来看，基础设施建设和地产开发是占据了钢材消费的半壁江山，是钢材市

场最主要的消费领域。 

图表6 钢铁产品主要消费结构占比（2017） 

 

资料来源： 中国产业信息网，平安证券研究所 

《纲要》在加快基础设施互联互通章节里，着重强调了要构建以航空、高铁、高速公路等为代表的

立体交通网络，并指出了具体项目。从《广东省综合交通运输体系发展“十三五”规划》统计数据

来看，包括轨道交通、公路、港航、民航、油气管道在内基础设施投资在“十三五”期间将达到 3.29

万亿元，将给本地区钢材消费市场带来巨大的需求增量空间。 
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图表7 广东省“十三五”综合交通运输体系重大项目投资规划 

项目 规模 总投资（亿元） 

轨道交通 

干线铁路 3320 公里 3418 

城际铁路 1079 公里 3687 

疏港铁路 486 公里 495 

城市轨道 1430 公里 10353 

枢纽站场 - 383 

公路 

高速公路 5942 公里 9598 

普通国省道建设和改造 7200 公里 800 

农村公路 22000 公里 700 

港航 

港口码头 - 1180 

沿海公共基础设施 - 297 

内河航道 - 126 

民航 

运输机场 - 1460 

通用机场 - 100 

机场配套工程 - 23 

油气主干管网 896 公里 295 

合计 32915 
 

资料来源： 《广东省综合交通运输体系发展“十三五”规划》，平安证券研究所 

 

2.4 本地供应不足，区域钢价将继续维持全国领先地位 

由于传统钢铁产业布局原因，我国钢材产量呈现“北多南少”的局面。特别是广东地区，由于缺乏

铁矿石、煤炭等资源，本地钢铁工业布局少，发展缓慢。但由于经济发达，钢材消费量大，导致本

地一直处于钢材净流入地区，钢价一直处于全国领先地位。 

图表8 2009—2018 年全国及主要城市螺纹钢（HRB400 20mm）价格走势 

 

资料来源： wind，平安证券研究所 

随着 2016 年湛江基地投产，广东地区粗钢产量显著增加。但是，由于本地需求量巨大，仍难以满足

本地不断增长的需求。根据上海钢联黑色金属研究基地研究测算，近年来广东省钢材实际消费量在
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6000 万吨左右，但本地能供应也就 4000 多万吨，缺口达 2000 万吨左右。未来伴随着粤港澳大湾

区的建设不断推进所带来的钢材需求增量，广东本地钢材价格仍将保持引领全国的地位。 

图表9 1998—2017 年全国及广东钢材产量走势（单位：万吨） 

 

资料来源： wind，平安证券研究所 

目前行业政策仍然是严禁新增产能，因此，对于粤港澳大湾区建设所需要的钢材产品首要是来源于

本地钢铁企业提供，其次将是周边及其他地区钢厂产品的流入。这对本地当前合规钢铁企业而言，

将是极大受益，值得关注。 

图表10 广东省内截止到 2018 年底符合钢铁行业规范的钢铁企业名单 

序号 企业名称 
装备情况 

备注 
炼铁 炼钢 

1 珠海粤裕丰钢铁有限公司 4*450m³ 2*65t、1*70t 转炉 
 

2 广东广青金属科技有限公司 
 

2*75t 电炉 第四批拟整改 

3 广东世纪青山镍业有限公司 
 

1*120t 电炉 第四批拟撤销 

4 阳春新钢铁有限责任公司 2*1250m³ 2*120t 电炉 
 

5 鞍钢联众（广州）不锈钢有限公司 
 

2*140t 电炉 
 

6 河源德润钢铁有限公司 
 

2*60t 电炉 
 

7 和平县粤深钢实业有限公司 
 

2*70t 电炉 
 

8 宝武集团广东韶关钢铁有限公司 

1*750 m³ 

1*2200 m³ 

1*3200m³ 

3*120t、2*130t 转炉 第四批拟整改 

9 宝钢湛江钢铁有限公司 2*5050m³ 3*350t 转炉 第四批拟入选 
 

料来源： 工信部网站，平安证券研究所整理 
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三、 粤港澳大湾区创新发展助推钢铁产品转型升级 

3.1 粤港澳大湾区产业升级离不开先进钢材材料的支撑 

粤港澳大湾区内初步形成了以先进制造业与战略性新兴产业为主体的产业结构，是科技部批准的三

个国家级高新技术产业带之一。随着《纲要》的颁布，粤港澳大湾区基础设施的互联互通，国际生

产技术创新平台的建设以及金融贸易等现代服务业的完善，为先进技术与传统工业结合提供了条件，

有望加速大湾区产业升级与经济转型。 

图表11 粤港澳大湾区各城市优势产业一览 

城市 优势产业 

中国 

香港 
金融、贸易、物流、教育、法律、旅游、科技服务 

澳门 博彩、旅游、金融 

广州 汽车、石化、电子、电气机械及器材制造、批零、金融、房地产、租赁和商务服务、交通运输 

深圳 金融、贸易、物流、互联网、电子信息、生物医药、新能源、新材料、创意文化、科技服务 

佛山 家具、家电、灯饰、陶瓷、机械设备 

东莞 电子信息、电器机械、家具、纺服、造纸、玩具、化工、食品饮料 

惠州 数码、石化、服装、制鞋、水泥、汽车及零部件 

中山 医药、电子、电器、化工、五金、灯饰、服装、家具 

江门 汽车、摩托车、船舶、麦克风、五金卫浴、纺织、电子信息、石化、印刷、新材料、制鞋 

珠海 电子信息、家电电器、生物医药、石油化工、机械制造、电力能源 

肇庆 汽车零配件、电子信息、农产品、金属加工、食品饮料、化工 
 

资料来源：粤港澳大湾区研究院，地方政府统计局，wind，平安证券研究所整理 

但是《纲要》中规划的新一代信息技术、生物技术、高端装备制造等新支柱产业均离不开包括钢铁

在内的新材料的支撑。 

根据《<中国制造 2025>重点领域技术路线图》，新材料分为先进基础材料、关键战略材料和前沿新

材料三大类。先进基础材料是指用量大、涉及面广的新材料，多为传统材料中的高端部分，这其中

就包括先进钢铁材料。这类材料对国民经济和国防建设有着重要的基础支撑和保障作用。粤港澳大

湾区产业升级和科技创新显然离不开先进钢铁材料的支撑。 

 

3.2 当前钢铁产品质量创新升级仍发展不足 

目前，我国钢材产品已能够满足机械、汽车、造船、家电、化工、电力等行业用钢数量、品种的普

遍需要，支撑了国民经济建设和下游行业发展，但是产品创新升级仍然发展不足。主要表现在以下

几个方面： 

（1）基础创新投入不足。2016 年全行业研发投入占主营业务收入比重为 0.87%，不仅低于工业企

业平均水平，也远低于发达国家 2.5%以上的水平。从国际经验看，美国、德国、日本等核心创新型

国家在经费投入的结构上，基础研究经费投入比重都在 15-20%之间，试验与开发占 50%以上，其

余为应用研究。美国从 20 世纪 60 年代到 90 年代，基础研究、应用研究、试验与发展三者经费之

间的比例稳定在 12-15%、21-24%、61-67%的水平。我国钢铁行业在基础研究、应用研究、试验

与发展的投入比例大致为 2:10:88 左右，与欧美日企业存在明显差距。 
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图表12 我国钢铁工业企业研发投入对比（2016） 

项目 工业企业 规模以上黑色金属冶炼和压延工业企业 

研究与试验发展经费（亿元） 10945 538 

主营业务收入（万亿元） 116.4 6.2 

研究与试验发展经费投入强度（%） 0.94 0.87 
 

资料来源：CISA，平安证券研究所 

（2）高端钢铁产品质量与国外先进水平存在差距。近年来，我国钢材产品质量取得了较大进步，已

拥有一批自主研发的高质量关键钢铁产品，如高速铁路用百米重轨，高钢级油气输送管线，高牌号

无取向硅钢和高磁感取向硅钢，高级不锈钢，超深井、耐腐蚀、抗挤毁油套管，大规格镍基合金油

管及核电蒸汽发生器用管等，这些高端产品的研发与生产有力保障了国家重大工程和重点建设项目

的顺利实施。但是，与国外先进水平，高端产品质量和性能稳定性有待进一步提高，部分高性能钢

铁材料品种、质量尤其是批量稳定性还不能完全满足市场和国防的要求。我国高端钢铁产品整体仍

处于跟跑阶段，并未领先。 

图表13 关键高端钢材品种国内外对比 

序号 关键品种 国内先进水平 国际先进水平 自我评价 

1 高强度厚板 
460-690MPa，E 级焊前

需预热 

690-785MPa，F 级室温焊接不

预热 
并跑 

2 
690MPa 级齿条钢特

厚板 

620MPa，E 级厚度 

114-152mm 

620-720MPa，F 级厚度 

127-256mm 
跟跑 

3 大口径高强度无缝管 
690-720MPa，E 级最大

壁厚 20mm 

690-720MPa，F 级最大壁厚 

40mm 
跟跑 

4 
高强度大规格 H 型、

T 型钢 

355-390MPa，E 级翼缘

厚度小于 40mm 

460-550MPa，F 级翼缘厚度 

100mm 
跟跑 

5 高强度大规格球扁钢 
非调质 355MPa，D 级最

大厚度规格 36# 

非调质 390MPa，E 级最大厚度

规格 43# 
跟跑 

6 货油舱用耐蚀钢 

315-355MPa，上甲板 

ECL=1.28mm，内底板 

C.R.=0.24mm/a 

315-355MPa，上甲板

ECL=1.53mm，内底板

C.R.=0.5mm/a 

跟跑 

 

资料来源：钢研总院，平安证券研究所 

（3）具有较强市场影响力的产品品牌培育还有差距。截止到 2016 年，20 家企业的 28 项产品实物

质量达到国际先进实物质量水平，被中钢协授予“特优质量奖”。但是，我国钢铁产品在品牌培育上

整体与国际先进水平仍有差距，国内有影响的企业品牌尤其是在产品品牌上得到国际市场普遍认可

还比较少，缺乏竞争力强、有影响力的世界一流品牌。 
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图表14 截止到有效期内“特优质量奖”产品名单 

序号 企业名称 认定产品名称 认定产品牌号 

1 首钢总公司 

石油天然气输送管用热轧宽钢带 L485M（X70M） 

石油天然气输送管用热轧宽厚钢板（高强

度） 
L450 L485 L555 

汽车用高强度冷连轧钢板及钢带第 2 部

分：双相 钢 
CR340/590DP 

集装箱用热连轧钢带 SPA-H 

2 马鞍山钢铁股份有限公司 

铁路快速客车辗钢整体轮 CL60 

免退火冷镦钢热轧盘条 SWRCH35K-M 

海洋石油平台用热轧 H 型钢 SM490YB 

3 
山西太钢不锈钢股份有限

公司 

铁素体不锈钢冷轧钢板和钢带 SUS430 

奥氏体不锈钢热轧钢板和钢带 06Cr19Ni10 

4 
江阴兴澄特种钢铁有限公

司 

SKF 高碳铬轴承钢热轧圆钢 SKF3 

风电偏航变浆轴承用连铸圆坯 42CrMo 

5 抚顺特殊钢股份有限公司 

热轧塑料模具扁钢和方钢 FS136 

热作模具钢 1.2344（4Cr5MoSiV1） 锻

制扁钢 

1.2344

（4Cr5MoSiV1） 

6 湖北新冶钢有限公司 4140 系列调质无缝钢管 4140、42CrMo 

7 大冶特殊钢股份有限公司 铁路轴承用电渣重熔渗碳轴承钢 G20CrNi2MoA 

8 本钢板材股份有限公司 汽车结构用热连轧钢板及钢带 
BG380CL、

BG420CL 

9 番禺珠江钢管有限公司 石油天然气工业管线输送系统用钢管 L450M/X65M 

10 宁波宝新不锈钢有限公司 不锈钢冷轧钢板和钢带 SUS430 

11 
攀钢集团攀枝花钢钒有限

公司 
高速铁路用钢轨 U71MnG、U75VG 

12 北满特殊钢有限责任公司 高质量轴承热轧圆钢 100Cr6 

13 南京钢铁股份有限公司 低温压力容器用 9Ni 钢板 
06Ni9DR（9Ni、

X7Ni9） 

14 
内蒙古包钢钢联股份有限

公司 
高速铁路用钢轨 U75VG、U71MnG 

15 圣戈班管道系统有限公司 水及燃气用球墨铸铁管、管件 
离心铸铁管(TYT 型、

STD 型)； 管件 

16 石家庄钢铁有限责任公司 高铁轨道弹条用弹簧钢 60Si2MnA 

17 
天津钢管集团股份有限公

司 
套管和油管 

J55、K55、N80Q、

N80-1、P110 

18 
湖南华菱涟源钢铁有限公

司 
低合金高强度结构钢板 LG700T（Q690D） 

19 
山东钢铁股份公司莱芜分

公司 
低合金结构钢热轧 H 型钢 

Q345B、 Q345C、

Q345D、Q345E 

20 邢台钢铁有限责任公司 桥梁缆索热镀锌钢丝用热轧盘条 SWRS82B 
 

资料来源： CISA，平安证券研究所 
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3.3 大湾区创新发展有助于推动钢铁产品转型升级 

3.3.1 发展先进制造业为先进钢铁产品提供了需求空间 

《纲要》第六章提到“推动互联网、大数据、人工智能和实体经济深度融合，大力推进制造业转型

升级和优化发展，加强产业分工协作，促进产业链上下游深度合作，建设具有国际竞争力的先进制

造业基地。”粤港澳大湾区有雄厚的制造业基础，《纲要》颁布后，大湾区将迎来由传统制造业向高

端制造业的全面转型升级。 

粤港澳大湾区制造业建成先进制造业体系，必然将带来高端钢铁产品需求的增长。《广东省先进制造

业发展“十三五”规划》里提到要大力发展智能制造装备、船舶与海洋工程装备、轨道交通装备、

节能环保装备、通用航空装备、新能源装备、汽车制造、卫星及应用等 8 个领域的先进制造业，并

高起点建设电子信息、汽车、智能家电、机器人、绿色石化 5 个世界级先进制造业集群。未来，本

区域的大厚度 YP47 级止裂钢板、耐蚀钢、双相不锈钢、具有 Z 向性能（抗层状撕裂）的高强度钢、

超高强度钢、油船货油舱用耐腐蚀钢、LNG（液化天然气）船储罐用殷瓦钢、高屈服强度合金钢、

双相不锈钢板，以及厚度为 12 毫米以下的高强度船板和厚度为 70 毫米~80 毫米的超高强度船板等

高端钢铁产品在这些地区需求量会明显增加。 

图表15 广东省“十三五”期间大力发展的先进制造业领域及空间布局 

产业领域 空间布局 

智能制造装备 

广州重点打造全省机器人及智能装备产业核心区，重点发展工业控制、智能传感、系统

芯片、运动控制等智能制造基础部件，以及工业机器人、智能装备等。深圳着力建设机

器人、可穿戴设备和智能装备产业制造基地、创新基地、服务基地和国际合作基地。珠

海重点发展智能电网设备和系统、智能化大型临港工程装备等。佛山重点建设中德工业

服务园区，发展数控成套加工装备、增材制造设备等。东莞重点发展运动控制部件、应

用于 3C 产业的专用机器人、服务机器人等。中山重点发展智能风力发电装备、智能光

电加工装备、智能化印刷装备等。江门重点发展数控加工装备、数控系统、智能化食品

成套生产线等。肇庆重点打造肇庆（大旺）智能制造示范基地，发展智能化仪器仪表、

新型传感器、专用智能检测设备专用核心元器件等。揭阳重点打造德国先进技术推广中

心和德国先进设备（装备）国产化中心。顺德区重点发展工业机器人、数控加工装备、

智能化注塑、陶瓷木工成套机械等。汕头重点发展智能机械及输配电装备。 

船舶与海洋工

程装备 

重点建设广州南沙龙穴海洋装备产业基地、珠海港深水海洋工程装备基地、中山翠亨海

洋工程装备基地、江门银洲湖中小型船舶基地，加快布局阳江大型船舶和海洋工程装备

项目。珠海重点发展海洋工程装备以及海上钻井采油平台配套设备。中山重点发展海洋

工程辅助船，适时发展高附加值船舶。江门重点发展中小型特种工程船，以及船舶配套

产业链。佛山重点发展海上钻井采油平台配套设备。阳江培育发展大型深水海洋工程装

备，适时发展高附加值船舶产品。 

轨道交通装备 

依托珠三角城际轨道交通网络建设，建设环珠三角轨道交通装备产业基地。江门重点发

展城际和城市轨道车辆的制造、保养以及大、中修业务，加快研发生产具有自主知识产

权的新车型，创设城际轨道交通装备国家标准，实现和谐号动车组多元化发展。珠海、

佛山实行差异化发展，重点发展低地板车和区域城市轨道交通车辆的大中修。 

节能环保装备 

佛山、顺德重点发展高效节能锅炉窑炉、中央空调节能控制技术与设备、余热余压利用

和节能在线监测等节能装备，培育发展环境污染控制设备、环境污染修复设备。中山重

点发展生活垃圾分选、填埋、焚烧发电、生物处理和垃圾综合利用装备。江门重点发展

船舶等大型运输工具的拆解装备与技术、工业废物处理与环境服务等。肇庆以启迪环保

科技城为中心，重点发展煤烟气脱硫脱硝技术设备等大气污染治理装备，以及膜处设备，

拦污设备等水污染治理装备。汕头依托可降解环保材料产业基地，重点发展环保材料生

产装备。 

通用航空装备 

重点建设珠海通用航空装备产业基地和阳江通用航空服务基地。珠海重点发展通用飞机

总装、部装、飞机零部件生产等，培育发展从核心机研发到批量生产的航空发动机生产

能力。阳江依托低空航线的开通，积极培育发展通用航空服务业务，适时发展轻小型通
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用飞机。汕头加强与以色列航空工业公司合作，共同建设航空工业城。 

新能源装备 

重点建设广州、佛山光伏发展装备产业基地、中山新能源装备产业基地、江门台山清洁

能源装备产业园和智能电网产业基地。佛山、中山重点发展高倍聚光型太阳能发电成套

系统。中山重点发展大型风电机组整机及部件。珠海重点发展输电线路状态监测系统。

江门重点发展核电辅助装备和非动力核技术。阳江重点培育发展创新型垂直轴风电发电

机组、配套辅机设备等相关产业。 

汽车制造 

重点建设广州、深圳、佛山、梅州、湛江等汽车产业基地、新能源汽车产业基地、专用

车生产基地和汽车零部件产业基地。广州重点发展自主品牌汽车、节能与新能源汽车及

关键汽车零部件，培育发展智能网联汽车。佛山重点发展汽车整装，培育发展纯电动轿

车。中山重点发展永磁电机产业链、纯电动客车。珠海重点发展专用车，支持发展锂离

子动力电池产业链。肇庆、清远、江门、梅州、韶关、云浮重点依托广州、佛山汽车整

车产业，大力发展汽车零部件。 

卫星及应用 

重点建设中山北斗应用示范基地和北斗物联网产业基地。中山市加快建设北斗物联网产

业基地、北斗地基增强网络系统、北斗应用居家养老示范屋等项目。佛山加快建设北斗

卫星应用示范项目。珠海市培育发展卫星多媒体通信、卫星高速网络接入系统产业。江

门发展卫星综合应用与运营服务，培育卫星导航终端及位置服务为主的卫星应用产业。

汕头依托“中国卫星广东汕头航天技术转化中心”和时空一体化平台，加快发展北斗导

航和卫星遥感应用产业。 
 

资料来源： 《广东省先进制造业发展“十三五”规划（2016-2020 年）》，平安证券研究所 

 

3.3.2 大湾区的人才优势将为钢铁产品升级提供强大的智力支持 

根据清华经管学院和领英共同发布的《粤港澳大湾区数字经济与人才发展研究报告》里提供的数据，

在人才吸引力方面，与国内大部分地区相比，粤港澳大湾区对高水平人才的吸引力名列前茅。其中

深圳吸引力最强，按照人才流入与人才流出之比来看，深圳在国内人才流动方面，高水平人才流入/

流出比超过 2；在国际人才流动方面，高水平人才流入/流出比超过 1.6，均位居领先位置。 

图表16 粤港澳大湾区高水平人才国际流入/流出比 

 

 图表17 粤港澳大湾区高水平人才国内流入/流出比 

 

 

 

资料来源：《粤港澳大湾区数字经济与人才发展研究报告》，平安证券
研究所 

 
资料来源:：《粤港澳大湾区数字经济与人才发展研究报告》，平安证券
研究所 

《纲要》里提到粤港澳大湾区要“建设人才高地”、“支持珠三角九市借鉴港澳吸引国际高端人才的

经验和做法，创造更具吸引力的引进人才环境，实行更积极、更开放、更有效的人才引进政策，加

快建设粤港澳人才合作示范区。”未来粤港澳大湾区将会进一步增强人才吸引力，人才聚集效应越来

越强。这些人才构成了强大的智力资源，将对包括钢铁材料在内的新材料发展提供强大的智力支持。 
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3.3.3 大湾区雄厚的科研创新实力将为钢铁产品升级提供强大的技术支撑 

粤港澳大湾区科研创新基础雄厚。作为科技部批准的三个国家级高新技术产业带之一，珠三角高新

产业带内有广州、深圳、佛山、中山、珠海、惠州 6 个国家级高新技术产业开发区，东莞、肇庆、

江门 3 个省级的高新技术产业开发区，广州、珠海 2 个国家软体产业基地，3 个国家级高新技术产

品出口基地，12 个国家“863”成果转化基地和 1 个国家级的大学科技园。2017 年，广东省政府公

布了《广深科技创新走廊规划》，构建广深科技创新走廊“一廊十核多节点”的空间格局。《广深科技创

新走廊规划》分别规划了 2020 年、2030 年、2050 年的目标，最终目的是全面建成具有全球影响力

的科技创新走廊，科技创新能力达到世界领先水平，推动粤港澳大湾区建设成为全球领先的科技创

新中心，为我国建设世界科技强国提供强劲支撑，打造中国的“硅谷”。 

图表18 广深科技创新走廊“一廊十核多节点”的空间格局 

 

资料来源：百度百科，平安证券研究所整理 

图表19 广深科技创新部分指标值与目标值 

指标名称 
走廊指标值与目标值 

2016 年指标值 2020 年目标值 2030 年目标值 

R&D/GDP 3.19 ≥3.5 ≥4 

科技进步贡献率（%） ≥60 ≥62 ≥65 

全员劳动生产率（万元/人） 17.34 25 52 

每万人口发明专利拥有量（件） 39.99 55 70 

PCT 国际专利申请量（件） 22167 30000 37000 

高技术制造业增加值占规模以上工业

增加值的比重（%） 
43.2 53 75 

 

资料来源：《广深科技创新走廊规划》，平安证券研究所整理 

依托本区域的科技创新优势，广东省在《广东省先进制造业发展“十三五”规划（2016-2020 年）》提

出要发展包括高端精品钢材在内的先进材料制造业。《广东省先进制造业发展 “十三五 ”规划

（2016-2020 年）》提出：“依托湛江钢铁、韶关钢铁、珠江钢管、阳春新钢铁等龙头企业，打造湛
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江、韶关、阳江等钢铁精品生产基地。广州、佛山、阳江等地发挥基础优势，继续做大集装箱板、

花纹板、汽车板、不锈钢等高端钢材产业规模，构建特种钢铁材料生产及深加工基地。”“重点发展

高强结构钢，轨道交通、大型船用耐蚀钢，高端汽车用钢，造船用钢，航空用钢，高性能硅钢、非

晶纳米晶软磁合金，油气输送用厚壁管线钢，高等级建筑用钢等。” 

综合来看，粤港澳大湾区创新资源丰富、创新能力突出、人才队伍强大，这些条件将为钢铁产品升

级提供强大的智力支持和技术支撑，并成为包括高端钢铁材料在内的先进材料制造业的创新源头。 

 

四、 投资建议 

4.1 关注区域内长材占比较高的钢铁企业 

粤港澳大湾区在基础设施方面的互联互通建设必然带来广东省区域钢材需求的增长，利好域内钢铁

企业特别是长材占比较高的钢企。目前，域内长材占比较高的企业主要有韶钢集团、珠海粤裕丰、

阳春新钢铁以及河源德润钢铁。其中，韶钢集团的子公司韶钢松山是广东省唯一上市钢铁企业，建

议关注。 

图表20 广东省长材占比较高的钢铁企业一览 

序号 企业名称 所有制性质 
装备情况 

主导产品 

产能 

（万

吨） 

是否 

上市 炼铁 炼钢 

1 
珠海粤裕丰钢

铁有限公司 
民营 4*450m³ 

2*65t 

1*70t 

转炉 

螺纹钢、高

速线材 
250 否 

2 
阳春新钢铁有

限责任公司 

国有（湖南

华菱集团控

股） 

2*1250m³ 
2*120t

电炉 

建筑钢材、

工业拉丝

材、圆钢 

300 否 

3 
河源德润钢铁

有限公司 
民营 

 

2*60t 

电炉 

热轧带肋

钢筋、特殊

圆钢 

120 否 

4 

宝武集团广东

韶关钢铁有限

公司 

国有（宝武

集团控股） 

1*750m³

1*2200 m³ 

1*3200 m³ 

3*120t 

2*130t

转炉 

螺纹、线

材、中厚板 
800 

韶钢松

山（子

公司） 
 

资料来源：mysteel，CISA，wind，平安证券研究所整理 

 

4.2 关注产品附加值较高的钢企和特钢企业 

长远来看，粤港澳大湾区要建成世界领先的先进制造业中心，离不开高端钢材产品和特殊钢的支持。

1）从高端产品来看，宝钢湛江钢铁占据了天时地利之优势。湛江钢铁项目是贯彻落实国家《钢铁产

业调整和振兴规划》，促进钢铁行业淘汰落后产能、结构调整的重要举措。该项目 2013 年 5 月 17 日

主体工程正式开工建设，建设规模为年产铁水 823 万吨、钢坯 892.8 万吨，主要品种包括热轧板、

冷轧薄板、热镀锌板、电工钢及宽厚板等，同时预留热轧超高强钢生产能力。2018 年 8 月 7 日，宝

钢股份发布了《关于拟建设宝钢湛江钢铁三高炉系统项目的公告》，披露公司拟建设宝钢湛江钢铁三

高炉系统项目。三高炉系统项目主要品种包括冷轧超高强钢、高强高表面等级酸洗板、汽车板外板、

热轧高强钢等，其中高强高表面等高品质产品比例明显提升。项目建成后，湛江钢铁总规模为年产
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铁水 1225 万吨、钢水 1252.8 万吨、钢材 1081 万吨。湛江钢铁的产品主要聚焦高端板材产品，正

好契合了粤港澳大湾区要发展先进制造和高端装备制造的需要，推荐宝钢股份。 

2）从特钢角度来看，主要推荐大冶特钢。目前国内特钢行业中，太原钢铁（集团）有限公司、中信

泰富特钢集团、东北特钢集团、宝钢特钢有限公司、西宁特殊钢股份有限公司五家国有特钢企业，

是特钢行业的优势企业，在行业中占有引领地位。 

其中，中信泰富特钢集团具备年产 1300 多万吨特殊钢生产能力，工艺技术和装备具世界先进水平，

是全球最大的特钢制造集团和中国最大的高标准轴承钢、齿轮钢、汽车用钢、弹簧钢、合金管坯钢、

高精度中厚壁无缝钢管、高合金钢、易切削非调质钢等优特钢材生产基地。大冶特钢是中信泰富特

钢集团在 A 股唯一的上市公司平台。2018 年 12 月 24 日晚间，大冶特钢发布公告，拟通过发行股

份方式购买中信泰富特钢投资有限公司（下称“泰富投资”）等持有的江阴兴澄特种钢铁有限公司（下

称“兴澄特钢”）的控股权。收购完成后，大冶特钢规模和业绩将得到显著提升，有利于提高上市公

司竞争力。《纲要》提出粤港澳大湾区要“加快制造业结构调整。推动制造业智能化发展，以机器人

及其关键零部件、高速高精加工装备和智能成套装备为重点，大力发展智能制造装备和产品，培育

一批具有系统集成能力、智能装备开发能力和关键部件研发生产能力的智能制造骨干企业。”大湾区

重点发展的这些产业均离不开特钢产品的支撑，而大冶特钢产品体系较完善，工艺技术装备高，有

望受益于大湾区制造业结构调整和升级。 

 

五、 风险提示 

1、政策推进不及预期。由于《纲要》只是一个纲领性文件，在具体的政策落地程度和时间节点方面

并没有做出具体和明确的规定，一定程度上存在政策推进不及预期的风险。 

2、经济大幅下行及贸易摩擦加剧的风险。如果经济大幅下降将导致行业需求持续承压，导致行业供

需格局恶化；而贸易摩擦加剧可能导致我国外贸形势进一步恶化，进而影响宏观经济发展和市场预

期，钢铁板块亦将受到严重波及。 

3、利率持续上行。若市场利率持续上行，企业融资成本上升，盈利下降，导致资本市场下挫，也会

影响大宗商品需求，对钢铁板块产生不利影响。 
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