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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

《王者荣耀》正式成为世界电竞大赛 2019 比赛项目 

《流浪地球》延长上映 2 个月，最低票价下调 10 元 

快手推出主打游戏直播的 App “电喵直播”，音乐短视频 APP 光音 Mulight 

24 部网络文学原创作品获国家新闻出版署与中国作协联合推介 

新华网与中国信通院达成战略合作，共建 5G 新媒体实验室 

 上市公司重要公告 

中南传媒：拟运用自有资金 20.11 亿元，投资马栏山视频文创产业园项目 

慈文传媒：华章投资拟成为公司控股股东，实控制人变更为江西省人民政府 

分众传媒：2018 年实现营收 145.51 亿元，同比增长 21.12%；实现归属于上

市公司股东净利润 58.28 亿元，同比下降 2.95% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 6.56%，文化传媒行业上涨 10.87%，行业

跑赢市场 4.31 个百分点，位列中信 29 个一级行业中第三位；子行业中影视

动漫上涨 7.93%，平面媒体上涨 7.85%，有线运营上涨 8.91%，营销服务上

涨 7.00%，网络服务上涨 13.76%，体育健身上涨 5.82%。 

个股方面，人民网、宣亚国际以及浙数文化本周领涨，实丰文化、世纪华通

以及乐视网本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业在大盘的带动表现活跃，行业内个股出现普涨行情。临近

年报发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估计较低、业绩成长性稳健

的行业白马，预计这类个股的估值修复行情仍将持续；另一方面建议投资者

关注我们一直推荐的央企/国企类上市公司由于改革提效、具备资源优势带来

的投资机会。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传

媒（300251）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达

预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1《王者荣耀》正式成为世界电竞大赛 2019 比赛项目 

WCG-official 官方微博宣布，《王者荣耀》正式列入 WCG2019 西安赛事的游戏

项目，它也成为 WCG 首个中国自研手游正式比赛项目。《王者荣耀》所有玩家

都可以通过网上报名的方式参与 WCG 预选赛，在比赛中崭露头角表现优秀，即

有机会作为国家代表出战 WCG 决赛。 

资料来源：36 氪 

1.2《流浪地球》延长上映 2 个月，最低票价下调 10 元 

据《流浪地球》片方发行方中影数字电影发展（北京）有限公司发布的文件显示，

公司决定将该片所有版本从 2019 年 3 月 6 日至 5 月 5 日进行全国密钥延期。这

也意味着电影《流浪地球》在经过 2 月 5 日-3 月 5 日的首轮档期后，将延长上映

2 个月。该文件还显示，公司对该片 2D、3D 和 IMAX3D 等不同类型的最低票价

均做了下调处理，降价幅度为 10 元。 

资料来源：36 氪 

1.3 快手推出主打游戏直播的 App “电喵直播”，音乐

短视频 APP 光音 Mulight 

电喵直播由北京快手科技有限公司开发，目前仅在安卓端上线，是一个涵盖游戏

直播、游戏视频、游戏社区等多元内容，且提供游戏下载服务的直播 App。在

同一账号体系下，用户除了消费电喵直播上关注的游戏内容之外，还可以同步其

快手上关注的短视频内容。 

近日，快手推出了一款为音乐爱好者量身定制的工具型产品光音 Mulight，目前

光音在安卓应用商店和苹果的 App Store 上均已上线。根据官方资料显示，光音

是一款专为弹唱类音乐爱好者打造的移动 APP，主要功能是一键添加歌词字

幕，轻松录制和发布 MV 等。 

资料来源：36 氪 
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1.4 24 部网络文学原创作品获国家新闻出版署与中国作

协联合推介 

“2018 年优秀网络文学原创作品”今日在京揭晓，《网络英雄传Ⅱ：引力场》《挚

野》《零点》《白纸阳光》《运河码头》等 24 部作品获国家新闻出版署和中国作家

协会联合推介。本届推介活动共收到来自北京、上海、天津等 15 个省区市的 52

家网站、机构报送的 530 部原创网络文学作品，较 2017 年的 385 部申报总量大

幅提升，报送数量为历届最高。 

资料来源：新浪财经 

1.5 新华网与中国信通院达成战略合作，共建 5G 新媒体

实验室 

新华网和中国信息通信研究院今日签署战略合作协议。双方将发挥各自资源优

势，联合共建 5G 新媒体实验室，共同探索 5G 时代通信行业与媒体行业跨界合

作的全新模式，推动 5G、物联网、大数据、人工智能等新兴技术与传媒领域的

深度融合。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601999 出版传媒 
2018 年获得政府补助

情况 

公司公告披露 2018 年获得政府补助情况，截至 2018 年 9 月 30 日，公司实际

收到辽宁省财政厅等机构向公司及所属单位下达的政府补助 14,279,415.07元。

2018 年 10 月 1 日至 2018 年 12 月 31 日，公司收到辽宁省财政厅等机构向公

司及所属单位下达的重点图书补贴等政府补助合计 23,684,147.05 元，已全部

划拨到公司账户。 

000793 华闻传媒 
向控股子公司提供财

务资助 

公司公告披露公司向控股子公司车音智能科技有限公司提供财务资助，公司向

车音智能提供使用期限为 12 个月的财务资助 5,000.00 万元，同时，车音智能

其他股东根据公司向车音智能提供的财务资助金额按照出资比例分别向车音

智能提供使用期限为 12 个月的财务资助 2,295.00 万元、453.33 万元、292.50

万元、292.50 万元。 

002343 慈文传媒 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年度业绩快报，报告期内公司预计实现营业总收入 12.7 亿元，

同比下降 23.81%；预计实现营业利润-10.3 亿元，同比下降 345.53%；预计实

现归属于上市公司股东的净利润-10.8 亿元，同比下降 365.48%，公司称，商

誉计提资产减值准备以及影视业务未达预期等共致公司业绩向下。 

601098 中南传媒 
拟投资视频文创产业

园 

公司公告称，为打造数字化产业集群，公司拟运用自有资金 20.11 亿元，投资

马栏山视频文创产业园项目。项目拟购买净占地面积约 5.44 万平方米土地，

建设约 18.49 万平方米办公物业及配套设施，建设周期约为 3 年。项目建成后，

拟引入公司旗下及外部数字化内容生产和发布、文化内容创新、版权运营等相

关产业。项目预计将于 2019 年上半年通过国有土地出让程序完成土地摘牌，

在土地摘牌之日起 6 个月内启动项目建设，公司将对两块土地实施分期开发，

项目总建设周期约为 3 年。 

002555 三七互娱 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年实现营收 76.33 亿元，同比增长 23.33%；

利润总额 12.65 亿元，同比减少 34%；归属于上市公司股东的净利润 10.48 亿

元，同比减少 35.35%；基本每股收益 0.49 元，同比减少 35.47%。公司称业绩

变动的主要原因为（1）公司主营业务发展良好，得益于手机游戏发行业务和

自主研发业务两方面的增长经营业绩实现较大增长；（2）报告期内，公司因子

公司上海墨鹍业绩承诺未达标确认了相关的业绩补偿收益及商誉减值损失。报

告期内，因受到版号限制、游戏行业增速整体下滑等原因的影响，上海墨鹍研

发和发行进度不达预期，导致经营业绩低于预期；（3）公司股权处置收益大幅

低于 2017 年度，因 2018 年无大额投资处置收益，公司利润相对有所下降。 

300651 金陵体育 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年实现营收 4.55 亿元，同比增长 35.65%；

实现归属于上市公司股东净利润 4085.57 万元，同比下降 6.89%；基本每股收

益为 0.5395 元，同比下降 14.64%。公司称业绩变动原因为：（1）公司加大市

场开拓，销售收入稳步增长；（2）公司销售渠道向体育场馆集成系统拓宽，集

成系统占收入的比重较大，而集成系统的毛利明显偏低，拉低了公司整体销售

毛利率及净利率水平；（3）公司募投项目进入初始运营阶段，但产能尚未释放，

产品毛利率及净利润有所下降；（4）员工基本工资上涨；（5）公司成立多家分

公司、子公司，由于处于初设阶段，成本费用较高，对公司净利润造成一定影
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响。 

300071 华谊嘉信 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年实现营收 34.3401 亿元，同比下降 1.98%；

实现归属于上市公司股东净利润-7.7201 亿元，同比下降 178.59%，实现基本

EPS -1.14 元，同比下降 178.05%。公司称外部市场竞争影响和计提的资产减

值损失较上年同期增长较多共致公司业绩向下。 

002027 分众传媒 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年实现营收 145.51 亿元，同比增长 21.12%；

实现归属于上市公司股东净利润 58.28 亿元，同比下降 2.95%，实现基本 EPS 

0.40 元，同比下降 2.44%。公司称主营业务发展良好致营收增长，资源点位快

速扩张和股权处置减少共致公司利润与收益向下。 

300251 光线传媒 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年实现营收 152589.09767 万元，同比下降

17.23%；实现归属于上市公司股东净利润 140966.6358.01 万元，同比增加

72.93%。公司称报告期内出售所持有的新丽传媒股份有限公司的股份和处置

资产的投资收益较上年同期大幅增长共致公司业绩向上。 

300526 中潜股份 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年实现营收 40084.73 万元，同比增长 4.24%；

实现归属于上市公司股东净利润 2270.03 万元，同比下降 47.74%。公司称财

务费用和管理成本增加共致公司业绩向下。 

002343 慈文传媒 实际控制人拟变更 

马中骏及其一致行动人以 13 元/股价格向华章投资合计转让 7147.9928 万股，

合计对价 92923.9064 万元，同时将剩余 4624.5207 万股对应的表决权不可撤销

地无偿委托给华章投资，交易完成后华章投资持股 15.05%，持有表决权比例

合计为 24.79%，成为公司控股股东，公司实际控制人变更为江西省人民政府。

华章投资拟在未来 12 个月内通过二级市场增持不超过 5%股份，同时未来三

年内由马中骏先生提名公司经营管理团队，并无对现有公司组织结构和员工、

主营业务和分红政策等进行重大调整和变动的计划。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 6.56%，文化传媒行业上涨 10.87%，行业跑赢

市场 4.31 个百分点，位列中信 29 个一级行业中第三位；子行业中影视动漫上涨

7.93%，平面媒体上涨 7.85%，有线运营上涨 8.91%，营销服务上涨 7.00%，网

络服务上涨 13.76%，体育健身上涨 5.82%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，人民网、宣亚国际以及浙数文化本周领涨，实丰文化、世纪华通以及

乐视网本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

人民网 53.87 实丰文化 -10.63 

宣亚国际 43.67 世纪华通 -8.03 

浙数文化 30.25 乐视网 -1.74 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业在大盘的带动表现活跃，行业内个股出现普涨行情。临近年报

发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估计较低、业绩成长性稳健的行业白

马，预计这类个股的估值修复行情仍将持续；另一方面建议投资者关注我们一直

推荐的央企/国企类上市公司由于改革提效、具备资源优势带来的投资机会。综上

我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传

媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机

构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公

司的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未

获得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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