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 走势与估值 
本周大盘在政策面的向好的促进下，大幅上涨，一度创出近期的新高，各个

板块均有上涨，特别是 TMT 板块在前期热点带动下涨幅居前。通信板块在世

界移动大会外在因素和东方通信内在热点牵引下，也涨幅较大，行业整体上

涨 10.40%，跑赢沪深 300 指数 4 个百分点，在申万 28 个子行业中涨幅居前。

子行业中，通信运营上涨 6.81%，通信设备上涨 11.24%。通信板块中 5G 设

备类个股本周强势明显，其中年报业绩优异个股涨幅居前，如亿通科技、广

和通和路通视讯等，而前期涨幅较高的个股继续进行调整，如华力创通、鼎

信通讯和贝通信等。截止到 2 月 26 日，剔除负值情况下，BH 通信板块 TTM

估值为 42.94 倍，相对于全体 A 股估值溢价率为 293.38%。通信板块近期持

续反弹并创出新高，相对估值趋势明显，短期有回调的要求。 

 投资策略 

本周的行情主要呈现加速迹象，通信板块在大盘良好的氛围下，加之中美协

商有望取得一致的预期下，大幅走高，特别有了东方通信的示范效应，5G 品

种持续走强，同时叠加世界移动大会，5G 类新产品会不断提升相关品种关注

度。此外我们也关注到，移动大会所带来的产品成功的将 5G 的关注点由前

期的网络建设领域推进到 5G 应用领域，这也是未来广阔的 5G 行情一次小规

模预演。我们清晰的认识到当前通信行业处于 5G 建设初期，5G 网络的建设

还处于实验阶段，概念性驱动行情性质明显，而 5G 普遍性与独特性的应用

还没有真正落地，绝大部分是处于前期的预测中，因此很适合作为概念性的

挖掘炒作，由此所带来相关品种的行情具备波段性，并不适合中长期配置，

可以适当逢低布局小盘优势品种，不拘泥于估值的限制。随着年报发布，通

信行业和公司拐点迹象明显，从中长期配置角度看，业绩高增速和公司低估

值将是主线，逢低配置低估值流动性较好的蓝筹品种，重点关注其超市场预

期的品种。由于前期板块涨幅较大，短期有调整的需求，本周给予通信板块

“中性”评级。股票池推荐 5G 概念品种信维通信（300136）、动力源（600405）

和日海智能（002313）。 

风险提示：大盘持续下跌导致市场估值下降；5G 发展不及预期。  
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现 

近五日沪深 300 指数上涨 6.57%，通信行业上涨 10.40%，子行业中，SW 通信运

营上涨 6.81%，SW 通信设备上涨 11.24%。大盘继续延续上周的上涨趋势继续走

高，指数也创出新高，各个板块均有上涨，其中非银金融、计算机和农林牧渔块涨

幅居前，而食品饮料、休闲服务和家用电器板块涨幅较少。 

图 1 不同板块涨跌幅（%）情况（近五日，申万一级行业，流通市值加权平均） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所  

 通信板块走势先于大盘 

本周大盘在政策面的向好的促进下，大幅上涨，一度创出近期的新高，各个板块均

有上涨，特别是 TMT 板块在前期热点带动下涨幅居前。通信板块在世界移动大会

外在因素和东方通信内在热点牵引下，也涨幅较大，行业整体上涨 10.40%，跑赢

沪深 300 指数 4 个百分点，在申万 28 个子行业中涨幅居前。子行业中，通信运营

上涨 6.81%，通信设备上涨 11.24%。通信板块中 5G 设备类个股本周强势明显，

其中年报业绩优异个股涨幅居前，如亿通科技、广和通和路通视讯等，而前期涨幅

较高的个股继续进行调整，如华力创通、鼎信通讯和贝通信等。 
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表 1 近 5交易日通信设备板块个股表现 

涨幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 跌幅后 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 300211.SZ 亿通科技 48.11  1 300045.SZ 华力创通 -2.64  

2 300638.SZ 广和通 38.25  2 603421.SH 鼎信通讯 -1.88  

3 300555.SZ 路通视信 37.82  3 603220.SH 贝通信 -0.48  

4 600776.SH 东方通信 33.23  4 300627.SZ 华测导航 -0.31  

5 000070.SZ 特发信息 30.92  5 002151.SZ 北斗星通 0.04  

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

 

表 2 近 5交易日运营和增值服务重点个股市场表现 

涨幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 跌幅后 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 300017.SZ 网宿科技 21.08  1 000851.SZ 高鸿股份 4.07  

2 300578.SZ 会畅通讯 18.85  2 300504.SZ 天邑股份 4.16  

3 603660.SH 苏州科达 15.61  3 603559.SH 中通国脉 4.48  

4 300571.SZ 平治信息 14.75  4 300292.SZ 吴通控股 4.50  

5 600804.SH 鹏博士 13.75  5 002929.SZ 润建通信 4.91  

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

1.2 估值 

图 2  近 3月通信设备板块估值溢价率（TTM，整体法） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所 

截止到 2 月 26 日，剔除负值情况下，BH 通信板块 TTM 估值为 42.94 倍，相对

于全体 A 股估值溢价率为 293.38%。通信板块近期持续反弹并创出新高，相对估

值趋势明显，短期有回调的要求。 
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1.3 投资策略 

本周的行情主要呈现加速迹象，通信板块在大盘良好的氛围下，加之中美协商有

望取得一致的预期下，大幅走高，特别有了东方通信的示范效应，5G 品种持续

走强，同时叠加世界移动大会，5G 类新产品会不断提升相关品种关注度。此外

我们也关注到，移动大会所带来的产品成功的将 5G 的关注点由前期的网络建设

领域推进到 5G 应用领域，这也是未来广阔的 5G 行情一次小规模预演。我们清

晰的认识到当前通信行业处于 5G 建设初期，5G 网络的建设还处于实验阶段，概

念性驱动行情性质明显，而 5G 普遍性与独特性的应用还没有真正落地，绝大部

分是处于前期的预测中，因此很适合作为概念性的挖掘炒作，由此所带来相关品

种的行情具备波段性，并不适合中长期配置，可以适当逢低布局小盘优势品种，

不拘泥于估值的限制。随着年报发布，通信行业和公司拐点迹象明显，从中长期

配置角度看，业绩高增速和公司低估值将是主线，逢低配置低估值流动性较好的

蓝筹品种，重点关注其超市场预期的品种。由于前期板块涨幅较大，短期有调整

的需求，本周给予通信板块“中性”评级。股票池推荐 5G 概念品种信维通信

（300136）、动力源（600405）和日海智能（002313）。 

2. 行业要闻 

2.1 政策 

特朗普或签行政令禁止中国电信设备建设美国无线网络 

到 2022 年，全球移动网络流量接近泽字节里程碑 

今年的最新预测（2017 年 - 2022 年）显示，移动流量将在预测期结束时达到泽

字节的年运行率。到 2022年，移动流量将占全球 IP流量的近20%，每年将达到

930 EB。这比十年前的 2012 年产生的全球移动流量总和高出近 113 倍。移动技

术将会比以往任何时候联接更多的人和事物。2 到 2022 年，全球将有超过 120

亿个移动设备和物联网联接（远远超过 2017 年约 90 亿个移动设备和物联网联

接）。到 2022 年，移动网络将支持超过 80 亿个个人移动设备和 40 亿个物联网

联接。预测还指出，全球移动运营商将会继续努力提升移动网络性能。全球平均

移动网络速度将提高三倍以上，从 2017 年的 8.7 Mbps 增长到 2022 年的 28.5 

Mbps。由于部分地区的 5G 采用率开始提升，平均移动速度在不同地理位置将

会呈现出显著差异。（中国通信网） 
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芯片、5G 等 23 个重大项目落户广州 总投资超过 1000 亿 

2 月 20 日，广州高新区、广州开发区、黄埔区迎来 23 个重大项目签约落户，总

资产超过 1000亿元。包括各类总部项目 14个、先进制造业项目 5个、创新平台

项目 4 个，涉及科技园区建设、技术合作、科技金融等多个领域，例如广州国芯

芯片项目、广州市大湾区虚拟现实研究院项目等。其中，广州国芯芯片项目的投

资方是苏州国芯科技有限公司。据介绍，苏州国芯是国家集成电路产业基金参股

的国内嵌入式 CPU 芯片企业，相继开发了国内首颗高性能服务器可信安全芯

片、国内首颗发动机控制芯片等，总出货量超 1 亿颗。据悉，该项目计划引进恩

智浦多核 CPU 技术和 IBM 的 RAID 存储控制芯片技术，在此基础上研发高端嵌

入式CPU技术及产品、高性能RAID存储卡、可信存储服务器和系统。而且，据

广州黄埔发布，近期黄埔区还将引进千亿级芯片项目。芯片之外，硕贝德 5G 产

业总部项目也受到关注。该集团计划建造集 5G 射频模组、智能汽车电子、无线

充电技术应用三大产业板块为一体的5G产业总部，项目总投资10亿元，达产后

产值预计达 36 亿元。（中国通信网） 

 

2.2 运营 

华为率先完成中国电信 5G 核心网 SA 端到端真实设备组网功能测试 

近日，在中国电信 5G 联合开放实验室，华为继 1 月份率先完成端到端真实环境

的首呼之后，又率先完成全部功能的用例测试。2019年是5G商用元年，该测试

项目的完成标志着中国电信与华为向端到端的 5G SA 规模商用又迈出了至关重

要的一步。中国电信 5G 联合开放实验室主导的 5G 核心网系统功能测试重点关

注服务化架构下 5G 网元商用部署能力，聚焦面向商用的真实终端、无线、核心

网。测试过程中包含了移动性管理、会话管理、QoS、站间切换、双 DC 组

Pool、网络切片、能力开放等内容。（中国通信网） 

广东移动携手华为实现全球首个 4/5G 共模基站验证 

近日，广东移动和华为成功验证全球首个 4G和5G共模基站的性能，实现4G和

5G 业务的并发能力。该试点的成功是继双方在深圳实现“全球首个

2.6GHz+4.9GHz双载波峰值速率演示”、“19年央视春晚深圳分会场 5G 4K高

清直播”等联合创新之后的又一里程碑，华为 4/5G 共模基站技术的成熟在全球

5G 产业链的发展中已经迈出了关键一步，并为规模部署奠定了坚实的基础。本

次试点位于深圳坂田区域，采用华为最新提供的业界首款支持 2.6GHz 5G NR

（100M）和 LTE(60M)共模的基站设备，支持 160MHz 大带宽和 64T64R。现场
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基于 4G/5G 多种载波组合方式，进行不同场景的组合验证，比如 NR@100M & 

LTE@20M, NR@100M & LTE@60M，4G用户采用手机进行数据业务、Volte语

音业务、CSFB 回落等基本功能的验证，5G 用户采用 CPE 终端进行视频观看等

业务的验证。经现场多测验证，多用户同时进行 4G 和 5G 业务，业务互不影

响，各项网络指标符合预期，具备商用部署的条件。（中国通信网） 

三大运营商公布一月份经营数据 

近日，三大运营商相继公布了 2019 年第一个月的运营数据。1 月份，三大运营

商都表现出了自己的实力。中国移动的宽带用户增量第一；中国电信的 4G 用户

和移动用户增量表现不俗；中国联通的开年成绩也好过 2018 年最后一个月。具

体来看，中国移动 1 月 4G 用户净增数 426.7 万户，累计达 7.16917 亿户。中国

电信 1月份 4G 用户新增 494 万户，累计用户数达 2.4737 亿户。中国联通 4G用

户当月净增数 291.4 万户，4G 用户累计达 2.22839 亿户。2019 年 1 月，中国移

动有线宽带用户净增数 485.4 万户，有线宽带用户累计达 1.61544 亿户。中国电

信有线宽带用户净增 73 万户，累计 1.4652 亿户。数据还显示，截至 2019 年 1

月底，中国电信公司及公司的母公司的有线宽带用户总数合计为 1.72 亿户。中

国联通固网宽带用户净增 62.7 万户，累计达 8150.7 万户。（中国通信网） 

西班牙沃达丰实现首次 5G 标准通话 

西班牙沃达丰成为了全球首个通过 5G 手机实现 5G 标准通话的运营商。沃达丰

成功利用即将投入商业运营的 3GPP NSA（非独立组网）技术标准，将第一批智

能手机接入了其在巴塞罗那市中心部署的 5G 网络。沃达丰成功提供了多种服

务，包括西班牙记者们使用华为终端通过巴塞罗那和马德里之间的商用网络实现

了多次视频通话。在移动测试中，下载速度最高达到 1.7Gbps。此次使用的智能

手机和沃达丰的 5G 网络均完全符合去年通过的 3GPP Release 15 版 5G 非独立

组网技术标准。（中国通信网） 

中国联通合资公司云际智慧将瞄准下一代 CDN 技术 

中国联通与网宿科技筹备数月的 CDN 合资公司宣告成立，2 月 21 日，云际智慧

科技有限公司（下称云际智慧）正式揭牌，并同步发布了三款产品。云际智慧将

专注于 CDN（内容分发网络）、边缘计算等领域的技术创新，为 4K、8K、VR

等超高清视频产业，以及人工智能等领域提供 CDN 以及边缘计算能力。云际智

慧的成立被视为联通混合所有制改革的新成果，也是联通发力 5G 的重要举措。

云际智慧的成立被视为联通混合所有制改革的新成果，目前已经明确将云际智慧

作为中国联通唯一的商用 CDN 产品运营支撑平台，其将充分整合联通强大的基

础网络、遍布全国的营销服务体系，以及网宿在 CDN 领域领先的技术研发和运
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营能力，着力打造新一代的 CDN 网络应用基础设施。（wind 资讯） 

 

2.3 设备 

Qualcomm 宣布推出全球首款商用 5G PC 平台 

2019 年 2 月 25 日，巴塞罗那——在世界移动通信大会（MWC）上，Qualcomm 

Incorporated（NASDAQ: QCOM）子公司 Qualcomm Technologies, Inc.今日宣

布推出 PC 行业首款商用 5G PC 平台——Qualcomm®骁龙™8cx 5G 计算平台。

骁龙 8cx 5G 计算平台采用了突破性的第二代 Qualcomm®骁龙™X55 5G 调制解

调器，将帮助PC厂商把握全球 5G网络部署所带来的机遇。骁龙 8cx 5G计算平

台可以为轻薄的顶级 PC 带来强大的功效和性能，旨在改变人们使用 PC 进行连

接、计算与沟通的方式。通过在创新的终端上支持数千兆比特连接、多天电池续

航*和高性能计算，全新 PC 平台将对消费者、中小企业、大型企业和时刻联网

人士产生影响。（中国通信网） 

华为基于 5G 商用网络与折叠手机演示 4K 点播 

2019 世界移动大会（MWC 2019）前夕，基于西班牙沃达丰与华为联合部署的

5G商用网络，华为常务董事、运营商BG总裁丁耘使用 5G折叠屏智能手机演示

了 4K 超高清视频点播，展现出 5G 网络随时随地提供 Gbps 超大带宽的能力。

2019 年，全球 5G 产业与生态加速走向成熟，华为预计全球将有超过 60 张商用

网络部署，40 多款 5G 终端含智能手机上市，以及累计超过 50 个国家发放频

谱。5G 浪潮将超越以往任何一代无线通信的速度向全球普及，同时将通过一系

列新的应用更加丰富人们的数字化生活。（中国通信网） 

华为 5G 折叠屏手机搭载麒麟 980+巴龙 5000 

华为发布了一系列最新的终端产品，其中最引人注目的无疑就是 5G 折叠屏手机

了。作为一款具有划时代意义的产品，HUAWEI Mate X 既代表对最新一代的移

动通信技术的支持，亦开启了对终端形态新边界的探索——它兼具手机和平板两

种形态，闭合后是便携舒适的 6.6 英寸大屏手机，展开后变身为仅 5.4 毫米轻薄

厚度的 8 英寸平板。HUAWEI Mate X 除麒麟 980 外，搭载业界首款 7nm 工艺的

多模 5G 终端芯片 Balong 5000，单芯片支持实现 2G、3G、4G 和 5G 多种网络

制式；下载速率先实现前所未有的 5G 峰值下载速率，在 Sub-6GHz 频段实现

4.6Gbps（理论值）；全球率先同步支持 SA 和 NSA 组网方式，当运营商切换到

SA 组网时无需换机，是一款真正的 5G 手机。（中国通信网） 

国内首条 8 英寸 MEMS 芯片生产线投产 
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日前，由罕王微电子（辽宁）有限公司投资研发建造的国内首条具备国际领先水

平的 8 英寸 MEMS 后端生产线建成投产。在后端工艺平稳运营的基础上，前端

工艺计划年内投产，全面实现8英寸MEMS芯片设计和规模化量产，将创造120

亿元的年产值。当前全球 MEMS 芯片市场规模年复合增长率在两位数以上，中

国作为全球最大的 MEMS 芯片消费市场，市场供不应求。（e 公司） 

3. A 股上市公司主要公告 

中兴通讯与中国电信技术创新中心将在网络切片领域进一步合作 

2月 25日，世界移动大会在西班牙巴塞罗那开幕。e公司记者获悉，在会上，中

兴通讯与中国电信技术创新中心举行 5G 个性化智能网络联合发布会。中兴通讯

高管介绍，中国电信和中兴通讯在 2017 年就在网络切片领域合作，随着网络云

化虚拟化，双方推出 5G 性化智能网络契合最新发展趋势，将在智能制造领域率

先应用，比如说手机检测场景。相比传统的模式，这种 5G 个性化的网络成本对

于设备厂商会更低。（e 公司） 

海能达：子公司签署 1.13 亿元采购合同 

海能达公告称，公司收到英国全资子公司赛普乐的通知，赛普乐与西欧某国公共

安全客户签署了 TETRA 终端设备的采购合同，该项目总金额约为 1290 万英镑

（折合人民币约 1.13 亿元）。（wind 资讯） 

天喻信息 2018 年净利润 1.01 亿元 政府补助 2500 万 

天喻信息（300205）近日发布 2018 年业绩快报，2018 年营业总收入为 23.97

亿元，比上年同期增长 23.81%；归属于上市公司股东的净利润为 1.01 亿元，比

上年同期增长 345.82%。政府补助是天喻信息业绩上涨的重要原因，2018 年天

喻信息非经常性损益金额为 2500 万元—3100 万元，主要为确认的与收益相关

的政府补助及非流动资产处置收益。同时公司主营业务也取得了较大的增长，智

慧教育业务和金融终端业务收入和利润同比大幅增加。公告还显示，天喻信息总

资产为 20.96 亿元，比上年度末增长 14.23%；基本每股收益为 0.23 元，上年同

期为 0.05 元。据了解，报告期内，公司营业利润、利润总额、归属于上市公司

股东的净利润以及基本每股收益同比大幅增长，主要由于公司智慧教育业务和金

融终端业务利润同比大幅增加。（wind 资讯） 

中天科技：子公司预中标 2.67 亿元中国移动天线集采项目 

中天科技(600522)2 月 24 日晚间公告，中国移动通信有限公司发布了“中国移
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动 2019 年至 2020 年窄带物联网天线（第一批次）和滤波器智能天线集中采购中

标候选人公示”，公司控股子公司中天宽带技术为相关中标候选人。本次天线产

品预中标金额合计约 2.67 亿元。（e 公司） 

中利集团：已有多种电缆产品用于 5G 

中利集团在互动平台表示，公司已有光棒、光纤、光缆、数据电缆、阻燃软电缆

以及中低压电力电缆等产品用于 5G。（wind 资讯） 

中兴发布 5G 手机中兴天机 Axon 10 Pro 

中兴发布 5G手机中兴天机Axon 10 Pro，预计 2019年上半年即可率先在欧洲和

中国市场上市。目前，中兴终端与全球 8 个国家的主流运营商联合开展 5G 终端

场外测试部署，随着中兴天机 Axon 10 Pro 5G 旗舰手机的发布，中兴将持续强

化全球合作，加速全球 5G 商用进程。（wind 资讯） 

广和通：2018 年净利同比增长 97.91% 

广和通(300638.SZ)发布 2018年度业绩快报，实现营业收入 12.49亿元，同比增

长 121.75%；利润总额 9625.98 万元，同比增长 102.37%；归属于上市公司股

东的净利润 8679.69万元，同比增长 97.91%；基本每股收益 0.72 元。营业收入

增长的主要原因是公司围绕着年初制定的经营计划及长期发展战略，有序稳步的

推进各项工作，在海外市场拓展以及智能模块推广应用方面均取得良好的效果。

但由于市场竞争加剧毛利率有所下滑，以及公司持续的研发及营销投入，使得净

利润的增速略低于收入增速。（格隆汇） 

 

亿通科技：未发生与 5G 通信网络建设相关的营业收入 

亿通科技(300211)2月25日晚间披露股价异动公告，表示中国广播电视网络有限

公司近日召开 2019 年度工作会议，指出 2019 年要以建设广电 5G 网络为契机，

加快广电网络移动化升级步伐。截至目前，公司主营业务中未发生与 5G 通信网

络建设相关的营业收入，有关广电参与 5G 建设的有关事项尚不明确。公司股票

已连续三个交易日涨停。（wind 资讯） 

中利集团：2018 年净利润同比减 89.89% 

中利集团 2 月 25 日晚间发布 2018 年年度业绩快报称，2018 年归属于母公司所

有者的净利润为 3088.75 万元，较上年同期减 89.89%；营业收入为 168.38 亿
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元，较上年同期减 13.27%；基本每股收益为 0.04 元，较上年同期减 91.67%。

业绩变动原因： 报告期内，公司主营业务光电缆、光伏制造与电站建设、军工

电子等保持平稳发展，生产经营正常。由于受光伏政策的影响，一定程度的制约

了公司光伏电站的开发、建设规模与确认销售的进度，从而影响了整体销售收

入、净利润的增长。（wind 资讯） 

盛路通信：预中标中国移动约 2.6 亿元采购项目 

盛路通信 2 月 25 日晚间发布公告称，预中标“中国移动天线集采项目标包一：

窄带物联网天线（第一批次）”，预计该项目采购框架金额约为 2.6 亿元（含税）。

（wind 资讯） 

太辰光：2018 年净利润同比增 56.74% 

太辰光 2 月 25 日晚间发布 2018 年年度业绩快报称，2018 年归属于母公司所有

者的净利润为 1.57 亿元，较上年同期增 56.74%；营业收入为 7.94 亿元，较上

年同期增 62.13%；基本每股收益为 0.6822 元，较上年同期增 56.72%。业绩变

动原因： 1、公司充分发挥自身技术和服务优势，与客户开展深度合作，实现

了销售稳步较快增长。同时，公司通过调整客户结构，传统产品陶瓷插芯取得了

较好收益。另外，因年度汇率变化，公司汇兑收益有所增加。以上原因使得公司

业绩取得较大增长。 2、2018 年度公司实现营业收入 79,407.87 万元，较上年

同期增长 62.13%；营业利润 18,439.50万元，较上年同期增长 57.87%；利润总

额 18,071.08 万元，较上年同期增长 55.37%；归属于上市公司股东的净利润

15,690.90 万元，较上年同期增长 56.74%。 3、报告期末，公司总资产为

147,251.88 万元，较报告期初增长了 16.52%；归属于上市公司股东的所有者权

益 122,090.50 万元，较报告期初增长了 9.48%；归属于上市公司股东的每股净

资产 5.31 元，较报告期初增长 9.48%。（wind 资讯） 

通光线缆：2018 年净利润同比减 12.79% 

通光线缆 2 月 25 日晚间发布 2018 年年度业绩快报称，2018 年归属于母公司所

有者的净利润为 3689.7 万元，较上年同期减 12.79%；营业收入为 16.07 亿元，

较上年同期增 5.97%；基本每股收益为 0.1093元，较上年同期减 15.92%。业绩

变动原因： 1、经营业绩 报告期内，公司紧密围绕年度经营目标，以加强内控

管理为基础，以开拓市场和研发创新为工作重点，公司业务规模继续扩大。

2018 年度，公司实现营业总收入 1,606,941,898.09 元，较上年同期上升

5.97%；营业利润 47,033,742.41 元，较上年同期下降 10.59%；利润总额
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45,893,479.28 元，较上年同期下降 10.84%；实现归属于上市公司股东的净利

润 36,896,951.09 元，较上年同期下降 12.79%；基本每股收益 0.11 元，较上年

同期下降 15.92%；加权平均净资产收益率 3.77%，较上年同期下降 0.83 个百分

点。 报告期内，受市场竞争加剧的影响，公司产品综合毛利率较上年同期有所

下降，导致公司 2018 年度归属于上市公司股东的净利润较上年同期下降。 2、

财务状况 2018 年度，公司经营稳健，财务状况良好。本报告期末，公司总资产

为 2,377,064,017.27 元，比期初增长 12.61%；归属上市公司股东的所有者权益

994,300,363.37 元，比期初增长 3.39%；归属于上市公司股东的每股净资产为

2.9461 元,比期初增长 3.39%。（wind 资讯） 

中海达：“恒星一号”芯片已应用在公司部分高精度定位装备 

中海达在互动平台表示，“恒星一号”芯片目前已应用在公司部分自主高精度定

位装备。（wind 资讯） 

硕贝德：公司无线充电相关产品已对国际前列大客户批量出货 

 硕贝德(300322)透露，目前公司无线充电的发射端及接收端业务对国际前列的

大客户的拓展已取得突破，现已对客户批量出货。（全景网） 

信维通信：2018 年净利润 10.24 亿元 同比增长 15.21% 

信维通信（300136）2 月 26 日晚间发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司共

实现营业收入 47.07 亿元，同比增长 37.04%；实现归属于上市公司股东的净利

润 10.24 亿元，同比增长 15.21%。报告期内，在移动终端天线及无线充电方

面，公司不断提升产品在现有客户份额以及获得更多新客户采用的基础上，也进

一步加强对新领域的业务拓展，特别是 5G 局端及汽车行业的应用等。（中证网） 

数知科技(300038.SZ)2018 年度净利润升 46.23%至 7.13 亿元 

数知科技(300038.SZ)发布 2018年度业绩快报，实现营业收入 55.27亿元，同比

增长 100.87%。营业利润 8.47 亿元，同比增长 53.95%；利润总额 8.71 亿元，

同比增长 57.79%；归属于上市公司股东的净利润 7.13 亿元，同比增长

46.23%；基本每股收益 0.608 元。2018 年，公司围绕“大数据+人工智能”业

务为核心的发展战略，各项经营任务稳步推进，经营计划有序开展，经营业绩同

比实现稳定增长。同时，公司合并报表范围较上年同期新增全资子公司宁波诺信

睿聚信息技术有限责任公司第一季度财务数据，对公司整体业绩有较大贡献。
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（wind 资讯） 

耐威科技：2018 年净利润同比增 104.15% 

耐威科技 2 月 26 日晚间发布 2018 年年度业绩快报称，2018 年归属于母公司所

有者的净利润为 9887.81 万元，较上年同期增 104.15%；营业收入为 7.14 亿

元，较上年同期增 18.87%；基本每股收益为 0.35元，较上年同期增 105.88%。

1、公司主营业务所处行业的市场环境积极向好，得益于行业下游景气度的提升

或恢复、市场需求的扩张及公司业务协同效应的逐步增强，公司 MEMS（微机电

系统）、导航、航空电子核心业务整体实现稳健增长，营业成本得到有效控制，

相关产品及服务的收入结构发生有利变化，综合毛利率水平较上年同期显著提

升。尤其是 MEMS 业务，受益于物联网与人工智能时代的逐步来临，全球通

信、医疗、工业、消费领域对 MEMS 工艺开发及晶圆制造的需求不断增长，公

司持续扩张产能并保持高水平产能利用率，MEMS 业务的营收及盈利规模实现

快速增长。2、在业务持续扩张的背景下，公司继续保持与上年相当的研发强

度，尤其重视对 GaN（氮化镓）、无人系统潜力业务的投入；销售费用合理增

长；考虑员工激励费用在内，公司管理及财务费用整体仍然得到较好的控制。

3、公司对外投资参股公司业绩表现良好，贡献了一定的投资收益。（wind 资讯） 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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