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[Table_MainInfo] 

政策保驾护航，自动驾驶商业化应用值得期待 

――汽车行业事件点评 

分析师： 郑连声 SAC NO： S1150513080003 2019 年 2 月 28 日 
  

[Table_Summary] 
事件：2 月 28 日，交通运输部部长李小鹏在国新办举办的新闻发布会上表示，

要加强部际的协调，和相关部委建立跨部门的协同工作机制，力争在国家层

面出台自动驾驶发展的指导意见等。 

点评： 

 自动驾驶政策体系更加完善，助推自动驾驶技术发展加速 

国家对自动驾驶的支持力度不断加大，近年支持政策推出速度加快：2018 年

1 月，国家发改委发布的《智能汽车创新发展战略（征求意见稿）》从战略层

面提出到 2020 年智能汽车新车占比达到 50%，中高级别智能汽车实现市场

化应用，到 2025 年新车基本实现智能化，高级别智能汽车实现规模化应用；

2018 年 4 月，工信部、公安部和交通部出台的《智能网联汽车道路测试管理

规范（试行）》首次从国家层面就规范自动驾驶道路测试做出了规定；此外已

有十多个城市出台了自动驾驶路测政策。本次李部长提出力争在国家层面出

台自动驾驶发展的指导意见和相关法律法规，自动驾驶政策体系将更加完善，

从而推动自动驾驶技术规范快速发展。 

 自动驾驶技术不断进步，跨界合作持续推进 

本次李部长提出要加强研发，加强自动驾驶与车路协同关键技术装备研发和

测试验证，并且推动标准的制定和修订；加强国际合作，和相关国家开展自

动驾驶领域的技术合作。在政策和产业需求的推动下，国内外的自动驾驶技

术愈加成熟，谷歌、Waymo、Tesla、百度等公司均投入大量人力、物力、资

金，并在路测中取得良好成绩。此外，百度、腾讯等科技公司与各大车企在

车联网方面的合作持续推进，2018 年 11 月百度和一汽红旗就共同推出中国

首款 L4 级自动驾驶量产乘用车。在政策的保驾护航下，随着技术的不断进步

与成熟，未来自动驾驶汽车量产和商业化应用可期。 

 投资策略及推荐标的 

我们认为，随着智能汽车产业的持续培育，并逐步走向成熟，未来汽车电子

与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资

机会，建议关注星宇股份（601799）、拓普集团（601689）、德赛西威（002920）、

保隆科技（603197）。 

风险提示：政策推出低于预期；智能驾驶产品推广低于预期 
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[Table_IndInvest] 子行业评级 

智能网联汽车 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

拓普集团 增持 

星宇股份 增持 

德赛西威 增持 

保隆科技 增持 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任
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策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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