
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

  

 

 证券研究报告 

所属部门 । 产业研究部 

报告类别 । 产业观察 

所属行业 । 能源 

报告日期   2019/02/28 

   

 分析师 

 

杨欧雯 
证书编号: S1100517070002 

010-66495923 

yangouwen@cczq.com 

 
 

 联系人 

 

陈琦 
证书编号:S1100118120003 

010-66495927 

chenqi@cczq.com  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11楼，200120 

深圳 

成都 

 

 

福田区福华一路6号免税商务大

厦 21层，518000 

中国（四川）自由贸易试验区成

都市高新区交子大道177号中海

国际中心 B座 17楼，610041 

 

   

 

1 月份天然气表观消费量同比增长 18.1%  

——能源观察（20190228） 

 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3669 -0.25 399001.SZ 深证成指 9032 0.29 

000001.SH 上证综指 2941 -0.44 399006.SZ 创业板指 1536 1.00 

川财指数 能源 1478 -0.10 川财指数 公用事业 2184 -0.46 

 

 指标跟踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 

人民币汇率 
人民币/美

元 
6.69  0.07% -0.34% -0.27% -2.52% 

WTI 原油 美元/桶 56.94  2.59% -0.56% 3.04% 25.61% 

Brent原油 美元/桶 66.39  1.81% -1.09% 5.80% 27.18% 

价差：WTI-Brent 美元/桶 (9.45) 收窄 收窄 扩大 扩大 

NYMEX天然气 美元/mmbtu 2.81  -0.99% 4.23% 2.89% -14.89% 

动力煤 元/吨 607.00  1.03% 1.47% 2.29% 4.44% 

焦煤 元/吨 1321.00  0.00% 0.00% -0.11% -8.58% 

煤炭库存：6大发电集团 万吨 1709.06  0.58% -0.69% 8.62% 8.05% 

库存可用天数 天 25.27  减少 减少 减少 增加 

数据来源： Wind，川财证券研究所,因时差原因，海外数据采用上一交易日数值。 

 川财观点 

【煤炭】近期工厂复工叠加全国多地雨雪天气带来的用电负荷增长共同拉动

了电厂煤耗。近期电厂日耗煤上涨，煤炭库存回落；需求好转带动港口煤炭

价格小幅上行。当前各地尚未完全开启复产，叠加当前电厂煤炭的高库存或

已形成抑制煤价的主要因素，建议关注煤矿复产进度及电厂煤炭库存的消耗

情况。 

焦煤方面，多个北方港口不允许澳大利亚煤炭通关，进一步加剧国内优质主焦

煤供需紧张，主焦煤资源的稀缺性加速凸显，煤炭资源以主焦煤为主的煤企长

期竞争力增强。供给端，当前焦企整体维持高开工，产量处于高位；但部分地

区限产或将促使焦炭供给收紧。需求端，部分钢厂焦炭库存经前期消化已处于

较低水平，预计伴随着钢厂逐步复产，焦炭补库也将随即展开。 

【电力】2018 年我国市场化交易电量占比近 40%。自新一轮电改启动以来，我

国在输配电价、增量配电网、现货市场等领域改革均取得了明显进展，随着各

级电力交易机构的组建完毕，电力市场建设已初见成效。我们认为，区域用电

需求旺盛、市场开拓能力强、装机结构优质电力企业有望持续受益。 
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【石油化工】近期 EIA 原油库存及美国石油产量上行，美国石油钻机数

减少，布伦特和 WTI 原油价格均有所上行。最近一段时间 OPEC 限产执

行率大幅上升，美原油产量创新高并替代了 OPEC 的部分减产量。我们

认为，在长期趋势上美国将转变中质原油的进口来源，并加大页岩油的

出口，增加港口和原油管道的运输量，最终增大布伦特原油和 WTI原油

的价差。近期亚洲地区乙烯价格出现较大上涨，叠加油价延续上升趋势，

丙烷、丁烷价格有所上涨。近期天然气管材及管网建设标的表现较好，

主要受益于国家管网公司的成立及油价上涨。 

 行业动态 

【原油】挪威著名能源研究和商业情报公司雷斯塔能源公司

(Rystadenergy)预计，从 2019 年到 2021 年，全球油气行业的退役成本

平均每年将达到 120亿美元左右，其中大部分支出将来自欧洲和亚洲。，

未来三年全球油气行业退役总成本将达到创纪录的 360 亿美元。（中国

石油新闻中心） 

【天然气】国家发改委数据显示，1月份天然气表观消费量 287亿立方米，

同比增 18.1%。1月份成品油表观消费量 2714万吨，同比增长 2.1%。（Wind） 

【煤炭】国际能源署在北京发布《全球煤炭市场报告（2018—2023）》。报

告称，中国是全球煤炭市场的主要参与者，但中国经济正处于结构转型期，

煤炭需求将逐渐下降。对于降幅，IEA 的预测是，中国煤炭消费量将呈现

平均每年不到 1％的结构性下降。此外，报告表示，中国依然是国际市场

的价格制定者，过去一段时间，中国供给侧改革和全球范围内对新矿投资

的匮乏使价格走高。（中国能源网） 

【电力】广东省水利厅取消了《广东省小水电站定期检验管理暂行办法》

设定的 5 项证明事项。取消后，取水许可证(复印件)改为部门内部核查，

压力容器、消防设施、起重设备等有关特种设备检测机构的资质证明材料

(复印件)等改为部门间核查。小水电站申请定期检验，将不再要求申请人

提供已取消的有关证明材料原件复印件。是否符合申请已取消事项条件，

由水行政主管部门通过部门间核查、部门内部核查等方式自行核实。（北

极星电力网） 

 

公司动态 

贝肯能源（002828）：公司发布 2018 年度业绩快报，2018年营业总收入

9.16亿元，同比增长 41.04%；归属于上市公司股东的净利润为 4619万
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元，同比减少 34.03%。 

齐翔腾达（002408）：公司发布 2018 年度业绩快报，2018年营业总收入

279.14 亿元，同比增长 25.59%；归属于上市公司股东的净利润为 8.55

亿元，同比增长 0.68%。 

百川能源（600681）：公司发布 2018 年年报，2018 年营业总收入 47.53

亿元，同比增长 59.90%；归属于上市公司股东的净利润为 10.06 亿元，

同比增长 17.29%。 

 

 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 
PE

（TTM） 

EPS-20

17  

EPS-20

18E 

EPS-20

19E 

EPS-20

20E 

002828 贝肯能源 12.30 54.48 0.34 0.43 0.65 0.80 

600028 中国石化 6.01 11.66 0.42 0.58 0.66 0.73 

601808 中海油服 9.83 -481.91 0.01 0.03 0.10 0.23 

600339 中油工程 4.28 35.80 0.12 0.24 0.31 0.36 

           

600011 华能国际 6.89 117.34 0.12 0.33 0.42 0.52 

601985 中国核电 5.99 22.23 0.29 0.31 0.38 0.44 

600900 长江电力 16.30 15.85 1.01 1.01 1.04 1.08 

           

002531 天顺风能 5.20 18.87 0.26 0.31 0.43 0.46 

002202 金风科技 13.82 15.28 0.86 1.06 1.16 1.45 

002080 中材科技 11.00 14.84 0.59 0.76 0.92 1.07 

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS单位为元/股 

 

风险提示：OPEC 原油限产执行率下降，国际成品油需求大幅下滑；油

气改革方案未得到实质落实，电力需求不及预期。 
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