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建筑行业周报 

竣工回升有望带动装修板块收入与估值回升 
[Table_Summary] 
地产开工竣工长期背离，未来竣工面积增速回升概率加大，有望带动装修

板块上市企业收入增长，并引导板块相对估值回升。 

 房屋竣工面积增速与装修行业产值有更好的关联度：装修工程与房屋

住宅有较大关联度。当前市场对于装修行业产值有两种观点，一方面

认为装修产值增速与竣工面积增速有关，因为房屋结构的竣工意味着

装修工程进场施工；另一方面认为装修产值增速与房屋销售面积有关，

因为住宅销售后会产生进一步的装修需求。我们认为装修产值增速与

房屋竣工增速相关性要更高，一方面是装修需求来自公装与家装，房

屋竣工包含公共建筑，可以更好的衡量公装的需求；另一方面是当前

住宅全装修逐步成为装修市场的趋势，地产商在结构竣工后即开始房

屋批量装修。无论是期房还是现房的销售均无法更好的反映家装的需

求。从数据来看，装修产值与房屋竣工增速拟合度更好，房屋竣工增

速大约滞后装修工程产值增速 2个季度。 

 竣工增速带动下，上市装修企业收入有望提升：上市装修企业收入与

行业整体产值以及房屋竣工面积有较强的关联。在房地产房屋新开工

与竣工面积增速持续背离的情况下，房屋竣工面积大概率回升，并相

应带动装修行业产值以及上市装修企业收入的提升。从上市企业新签

订单来看，订单加速也反映了未来收入提升的趋势。 

 相对估值处于历史底部，业绩释放预期下，相对估值有望回升：上市

装修企业估值与大盘估值的比值波动较大，近年来一直处于单边下滑

的行情；装修企业相对估值与其收入增速有较大关系，近年来相对估

值下行主要原因是行业上市公司收入增速一直未有提振。当前装修板

块估值仅为大盘估值的 1.25 倍，处于历史较低水平。在竣工增速回升

以及房地产头部集中的趋势下，我们认为上市装修企业收入有望释放，

带动行业相对估值整体提升。 

评级面临的主要风险 

 基建资金到位情况不及预期，地产需求进一步下探，工业企业利润下

滑，房屋竣工未有改善。 

重点推荐 

 建议从基建、设计、地产后周期三个主线选股：一是基建补短板铁路

交运先行，推荐行业龙头中国铁建、山东路桥、四川路桥；二是基建

利好前端工程设计，推荐行业龙头苏交科；三建议关注竣工面积释放

利好后周期装修板块，推荐大客户绑定战略的广田集团。 
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主要观点与策略 

房屋竣工面积增速与装修行业产值有更好的关联度：装修工程与房屋住宅有较大关联度。当前市场

对于装修行业产值有两种观点，一方面认为装修产值增速与竣工面积增速有关，因为房屋结构的竣

工意味着装修工程进场施工；另一方面认为装修产值增速与房屋销售面积有关，因为住宅销售后会

产生进一步的装修需求。我们认为装修产值增速与房屋竣工增速相关性要更高，一方面是装修需求

来自公装与家装，房屋竣工包含公共建筑，可以更好的衡量公装的需求；另一方面是当前住宅全装

修逐步成为装修市场的趋势，地产商在结构竣工后即开始房屋批量装修。无论是期房还是现房的销

售均无法更好的反映家装的需求。从数据来看，装修产值与房屋竣工增速拟合度更好，房屋竣工增

速大约滞后装修工程产值增速 2个季度。 

 

图表 1. 装修行业产值更接近竣工增速  图表 2. 竣工增速滞后产值 2 季度 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

竣工增速带动下，上市装修企业收入有望提升：上市装修企业收入与行业整体产值以及房屋竣工面

积有较强的关联。在房地产房屋新开工与竣工面积增速持续背离的情况下，房屋竣工面积大概率回

升，并相应带动装修行业产值以及上市装修企业收入的提升。从上市企业新签订单来看，订单加速

也反映了未来收入提升的趋势。 

 

图表 3.部分上市装修企业订单签署情况 

装修 2016Q4 2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 

金螳螂 51.89  65.56  76.29  77.00  78.90  77.49  91.25  99.16  101.34  

广田集团 34.88  20.72  26.74  38.17  54.04  39.17  79.01  44.06  45.28  

洪涛股份 15.37  10.86  9.01  13.92  22.16  7.34  12.42  9.96  14.88  

弘高创意 14.51  4.49  6.65  9.09  8.93  2.38  3.26  5.86  4.95  

亚厦股份 11.39  8.11  29.28  28.49  36.76  13.09  33.59  33.86  29.21  

奇信股份 9.16  13.02  12.65  16.25  13.70  9.70  18.73  12.90  11.48  

瑞和股份 7.99  5.31  11.09  14.49  12.44  6.43  14.32  14.24  13.27  

东易日盛 7.13  9.04  11.31  10.04  10.16  10.54  11.75  11.89  8.45  

亚泰国际 3.96  4.12  8.80  6.92  5.94  0.32  11.28  3.16  5.34  

名雕股份 2.23  1.11  2.31  1.66  1.84  1.00  1.83  1.52  1.78  

维业股份  6.21  4.03  8.25  10.91  4.51  7.08  7.96  4.10  

中装建设  1.17  0.18  0.17  1.71  0.51  0.32  0.17  0.37  

中航三鑫  0.48  0.04  0.00  0.00  0.00   0.03  0.01  

宝鹰股份   16.96  20.76  33.51  31.54  41.76  26.44  15.54  

美芝股份   0.22  0.12  0.00  0.48  0.38  0.65  0.10  

全筑股份    50.12  72.75  20.33  60.26  79.28  98.39  

合计 158.50  150.20  215.57  295.46  363.75  224.82  387.23  351.15  354.47  

资料来源： 万得，中银国际证券 

 



 

2019年 2月 28日 建筑行业周报 5 

相对估值处于历史底部，业绩释放预期下，相对估值有望回升：上市装修企业估值与大盘估值的比

值波动较大，近年来一直处于单边下滑的行情；装修企业相对估值与其收入增速有较大关系，近年

来相对估值下行主要原因是行业上市公司收入增速一直未有提振。当前装修板块估值仅为大盘估值

的 1.25 倍，处于历史较低水平。在竣工增速回升以及房地产头部集中的趋势下，我们认为上市装修

企业收入有望释放，带动行业相对估值整体提升。 

 

图表 4. 上市企业收入与相对估值关联度较大  图表 5. 竣工增速滞后产值 2 季度 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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板块行情 

建筑指数 

板块有所回升，涨幅不及大盘：本周申万建筑指数收盘 2,272.90点，本周上涨 3.03%，涨幅不及大盘

指数。板块整体估值 1.17倍 PB，相比上周上升 0.03倍。本周乐观的市场情绪带动板块整体较好的表

现，但市场焦点集中在非银、电子、食品等板块，建筑板块表现不及大盘。 

 

图表 6. 建筑行业近期走势 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

细分板块与概念指数 

细分板块普遍上涨，装修与专业工程涨幅较大：本周建筑行业细分板块全数上涨，装饰装修与专业

工程板块领涨，涨幅分别为 5.27%与 4.78%。其他细分板块涨幅均在 1.5%到 4%的区间内。行业相关

概念板块同样涨幅喜人，涨幅区间在 4%-5.5%之间。 

 

图表 7. 主要板块本周涨跌幅与估值  图表 8. 相关概念指数涨跌幅与估值 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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个股表现 

建筑行业大部分上涨，业绩预告扭亏个股表现相对突出，跌幅不超过 6%：本周建筑板块个股大部分

上涨，126个股中，上涨 114个股，下跌 11个股，持平 1个股，本周无停牌个股。山鼎设计、大丰实

业、*ST毅达等个股涨幅居前。本周领涨个股均不是传统绩优股，以业绩预告扭亏个股为主，最大涨

幅达到 31.35%。合诚股份、花王股份、柯利达等个股有所下跌，但最大跌幅仅为 6.02%。市场单边行

情趋势明显。 

 

图表 9.本周建筑建材板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 山鼎设计 31.35 1 合诚股份 (6.02) 

2 大丰实业 30.23 2 花王股份 (5.40) 

3 *ST毅达 19.47 3 柯利达 (4.46) 

4 中国海诚 18.00 4 中设集团 (3.88) 

5 中工国际 14.10 5 苏交科 (2.46) 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

图表 10.本周停复牌情况 

代码 简称 停复牌状态 停牌原因 

    

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

美尚生态继续持续资金流入，中国建筑、宝鹰股份资金流出较多：美尚生态资金继续流入，本周下

跌 2.34%，中材国际、江河集团、建科院、山鼎设计等也有较多资金流入。中国建筑与宝鹰股份本周

依然有较多资金流出，其他个股苏交科、勘设股份、花王股份等个股也有较多资金流出，资金流出

流入并未集中在特定板块，设计板块个股相对较多。 

 

图表 11.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力流入额/万 成交额/万 主力流入率/% 主力流入额占比/% 

600970.SH 中材国际 10,978.74  77,001.39  14.26  1.00  

601886.SH 江河集团 8,694.66  65,708.91  13.23  0.90  

300492.SZ 山鼎设计 4,138.33  31,934.71  12.96  5.08  

300675.SZ 建科院 3,561.85  30,175.13  11.80  1.79  

300495.SZ 美尚生态 14,584.61  124,242.91  11.74  3.65  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力流入额/万 成交额/万 主力流入率/% 主力流入额占比/% 

300284.SZ 苏交科 (9,121.76) 63,412.70  (14.38) (1.62) 

002047.SZ 宝鹰股份 (4,420.46) 28,897.03  (15.30) (0.51) 

601668.SH 中国建筑 (83,889.81) 519,326.21  (16.15) (0.34) 

603458.SH 勘设股份 (5,475.15) 31,518.79  (17.37) (2.05) 

603007.SH 花王股份 (6,479.86) 37,129.96  (17.45) (3.52) 

资料来源： 万得，中银国际证券 
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公司事件 

近期限售股解禁有所增加，重点关注东易日盛、建艺集团大份额限售解禁：未来一个月，建筑板块

共有建艺集团等 5个股解禁，其中建艺集团将于 3月 11日 IPO解禁，解禁份额占当前流通股本 102.34%；

解禁份额较大。岭南股份、启迪设计也有相应股份解禁，解禁份额占流通股本分别为 23.31%与 11.94%；

铁汉生态与中设集团未来一个月解禁份额不超过 1.5%。 

 

图表 12.未来一个月限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量/万 流通股/万 占流通股/% 解禁类型 

002789.SZ 建艺集团 2019-03-11 6,715.00  6,561.26  102.34  IPO 

002717.SZ 岭南股份 2019-02-25 12,903.86  55,356.08  23.31  定增 

300500.SZ 启迪设计 2019-03-01 719.20  6,021.80  11.94  定增 

300197.SZ 铁汉生态 2019-03-14 2,142.50  149,915.43  1.43  定增 

603018.SH 中设集团 2019-03-15 38.41  30,888.12  0.12  股权激励 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

股东增减持与质押均较少，本周无新增定增预案或进展：本周 4 个股有重要股东增减持，但份额均

较小，腾达建设股东增持 1,544.45万股占流通股本 1.00%，其他新疆交建、神州长城、建艺集团增减

持份额均不超过流通股本 0.5%。本周美尚生态与元成股份有大股东股权质押，但占总股本比例分别

为 1.20%与 11.62%，其中美尚生态累计质押股份站总股本超过 45%。本周建筑板块公司无新定增预案

或进展。 

 

图表 13.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入/万 参考市值/万 占流通股/% 

600512.SH 腾达建设 1 1 增持 1,544.45  3,737.40  1.00  

002941.SZ 新疆交建 1 1 增持 0.01 0.32 0.00  

000018.SZ 神州长城 2 1 持平 0.00 0.00 0.00  

002789.SZ 建艺集团 1 1 减持 (25.00) (408.28) (0.38) 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

图表 14.本周质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本月累计质押 质押率变动 股份质押比例 

300495.SZ 美尚生态 1 718.00  1.20  45.67  

603388.SH 元成股份 1 2,400.00  11.62  18.29  

资料来源： 万得，中银国际证券 
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图表 15.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 增发数量/万 募集资金/亿 定价 认购方式 定增目的 

300495.SZ 美尚生态 2018-12-15 证监会核准  12,000.00  15.50  竞价 现金 项目融资 

603887.SH 城地股份 2018-11-15 证监会核准  2,884.00  4.40  竞价 现金 配套融资 

603887.SH 城地股份 2018-11-15 证监会核准 17.25  11,309.09  19.51  定价 资产 融资收购 

002586.SZ 围海股份 2018-10-16 证监会核准  20,839.53  5.74  竞价 现金 配套融资 

002663.SZ 普邦股份 2017-04-01 证监会核准  1,867.11  1.27  竞价 现金 配套融资 

002051.SZ 中工国际 2019-02-13 股东大会通过 10.31  12,326.84  12.71  定价 资产 融资收购 

603959.SH 百利科技 2019-01-04 股东大会通过  6,272.00  10.00  竞价 现金 项目融资 

300746.SZ 汉嘉设计 2018-12-28 股东大会通过 19.82  1,528.42  3.03  定价 资产 融资收购 

002051.SZ 中工国际 2018-12-25 股东大会通过  22,253.46  0.20  定价 现金 配套融资 

603955.SH 大千生态 2018-12-21 股东大会通过  2,262.00  6.00  竞价 现金 项目融资 

600133.SH 东湖高新 2018-12-20 股东大会通过 8.49  2,794.05  2.37  定价 资产 融资收购 

600133.SH 东湖高新 2018-12-20 股东大会通过  14,515.59  2.20  竞价 现金 配套融资 

603778.SH 乾景园林 2018-12-19 股东大会通过  10,000.00  5.25  竞价 现金 项目融资 

601390.SH 中国中铁 2018-12-08 股东大会通过 6.87  169,646.83  116.55  定价 资产 融资收购 

002062.SZ 宏润建设 2018-09-22 股东大会通过  18,000.00  12.00  竞价 现金 项目融资 

002081.SZ 金螳螂 2015-07-04 股东大会通过 18.58  21,616.59  40.81  定价 现金 项目融资 

002781.SZ 奇信股份 2018-11-23 董事会预案  4,500.00  10.00  竞价 现金 补充资金 

资料来源： 万得，中银国际证券 
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工程中标一览 

图表 16. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 中标金额/亿 项目类型 项目进度 工期/合作期 

中国铁建 集成电路芯片生产线建筑物建设项目 EPC总承包 EPC 中标 62.80  480日历天 

中国铁建 天津地铁 6号线工程 EPC 中标 49.26  1419日历 

文科园林 惠安县林口至聚龙道路景观环境综合提升工程 EPC EPC 中标 6.78  18个月 

围海股份 郎溪县城区水环境整合治理 PPP项目 PPP 预中标 8.97  17年 

同济科技 翠湖名邸项目施工总承包工程 EPC 中标 4.51  780日历天 

乾景园林 四川省荥经县县城段河道治理工程 PPP模式 PPP 预中标 2.52  15年 

浦东建设 浦东新区有机质固废处理厂扩建工程 EPC 签署合同 1.42   

纳川股份 文成县城镇管网改造工程 PPP项目 PPP 中标 8.69  18年 

绿茵生态 农业经济委员会津南区 2019年造林绿化 EPC EPC 中标 1.88   

绿茵生态 东丽区 2019年度造林绿化工程 EPC 中标 2.11  2个月 

岭南股份 李湾河水系生态修复工程设计施工总承包项目 EPC 签署合同 1.67  375个日历天 

杭州园林 良渚遗址公园旅游基础设施配套工程总承包项目 EPC 中标 2.17  220 日历天 

东珠生态 河南长葛双洎河国家湿地公园建设项目 EPC 预中标 0.88   

东珠生态 中华大道建设工程总承包 EPC 预中标 16.00  1年 

大千生态 第四届中国绿化博览会博览园建设项目 PPP 预中标 25.67  19年 

资料来源：公司公告及中银国际证券 

 

中标与新签订单的数量与金额均有所回升：本周建筑行业上市公司新签订单 2项，总金额 3.09亿元。

新中标或预中标订单 13项，总金额 192.24亿元。剔除中国铁建 2个中标项目，其他上市公司中标订

单 11 项，总金额 80.18 亿元。中标与新签订单的数量与金额均有所回升。本周新签与新中标订单全

部为 PPP或 EPC项目，总金额占比分别为 55.06%与 44.94%。 
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行业数据与新闻 

图表 17. 近期建筑行业开工情况  图表 18. 房地产行业需求情况 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周暂无行业数据发布 

 

1. 《粤港澳大湾区发展规划纲要》发布 

中共中央、国务院引发《粤港澳大湾区发展规划纲要》，明确粤港澳大湾区当前和今后一个时期合

作发展的纲领。规划纲要确定了几个重要城市的定位，并推进创新城市走廊建设、创新示范区建设，

在交通、城市合作、时间节点、金融等方面做出了更详尽的规划。 

点评：《规划纲要》的发布意味标志着“珠三角城市群”正式升级为“粤港澳大湾区”，是中国参

与世界级城市竞争的先头部队。“粤港澳大湾区”规划的正式提出，利好广东省内区域基建、水泥、

玻璃、地产等行业，未来大湾区固定资产投资以及基础设施建设将对相关行业形成极大的需求。 

来源：国务院 
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重点推荐 

1. 中国铁建 

推荐理由：铁路建设领域市场参与者少，业绩提升确定性高，政府控制能力强，政策有望最先体现。

公司作为全国性布局龙头，业绩有望明显释放。2018 年房地产行业资金趋紧，土地购臵下半年以来

下滑明显。公司主营业务规模巨大，资金优势明显，在行业竞争对手战略收缩的情况下，公司有充

分能力逆周期增加土地储备，提升市场占有率。 

业绩预测：预计 2018-2020年，公司营收分别为 7,354.60、8,016.51、8,577.67亿元；归母净利润分别为

197.56、220.74、241.05亿元；EPS为 1.46、1.63、1.78。 

 

2. 山东路桥 

推荐理由：基建补短板以来，山东省内基建投资推进有所加速，政府储备项目有所增加。“十三五”

省内规划新增高速公路投资超 2000亿元，有望近期加速落地。而公司第一大股东为山东高速集团，

第二大股东为齐鲁交通发展集团，股东背景深厚，在山东省内订单承接优势凸显。 

业绩预测：预计 2018-2020年，公司营收分别为 168.48、195.96、216.48亿元；归母净利润分别为 5.76、

7.03、8.27亿元；EPS为 0.52、0.63、0.74。 

 

3. 四川路桥 

推荐理由：公司控股股东为四川省铁路产业投资集团，实控人为四川国资委。背靠雄厚股东实力，

公司在订单获取以及融资方面优势明显。近期公司可转债、短融券融资均有较大进展，资金相对充

裕。资质方面，公司地处西南，是四川省内唯一拥有公路施工总包资质的企业。随着西部基建加速

推进，特别是川藏铁路持续建设中，公司有望成为最大受益者。 

业绩预测：预计 2018-2020年，公司营收分别为 396.43、463.82、528.76亿元；归母净利润分别为 13.79、

16.64、20.94亿元；EPS为 0.38、0.46、0.58。 

 

4. 苏交科 

推荐理由：公司业绩增长保持稳健，2018年前三季度营收 47.01亿元，同增 15.83%；归母净利润 3.66

亿元，同增 20.16%；EPS0.45，同增 18.42%。公司作为工程设计龙头，在基建补短板逐步落地的背景

下，业绩有望率先受益增长。 

业绩预测：预计 2018-2020年，公司营收分别为 81.25、101.17、126.42亿元；归母净利润分别为 5.85、

7.11、8.40亿元；EPS为 0.72、0.88、1.04。 

 

5. 广田集团 

推荐理由：公司业绩增长稳健，大客户战略绑定地产龙头使得公司受地产强监管周期影响较小。随

着房屋新开工与竣工增速的持续背离，行业施工面积持续走高，未来有竣工面积有充分的回升预期，

并带动后端建材以及相应的建筑装修板块公司业绩增长。公司作为装修龙头，深耕地产大客户，2B

与 2C渠道并进，预计 2019年业绩有一定释放空间。 

业绩预测：预计 2018-2020年，公司营收分别为 155.53、183.22、208.42亿元；归母净利润分别为 7.18、

8.25、9.29亿元；EPS为 0.47、0.54、0.60元。 
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风险提示 

1. 基建资金到位情况不及预期：地方政府债务高企，开展基础设施建设意愿与能力存在不确定性。

非标监管放松，地方政府专项债发行额度增加只是市场预期。 

2. 地产需求进一步下探：居民现金余额进一步下滑，终端需求并不充足，即使地产政策放开，部

分地区需求依然不振；而地产政策放开目前也仅仅是市场预期。 

3. 工业企业利润下滑：工业企业利润下滑，企业进行固定资产投资扩大再生产意愿不足，工业建

筑板块需求存在不确定性。 

4. 房屋竣工未有改善：房企资金趋紧，尽管存在合同约束，不排除部分项目“力不从心”，未能

竣工，相关产业需求难有改善。 
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附录图表 19. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2017A 2018E 2017A 2018E (元/股) 

002717.SZ 岭南股份 买入 8.61  88.20  0.50  0.96 17.3  9.0  4.12  

603359.SH 东珠生态 买入 17.90  57.04  0.76  1.25 23.5  14.3  7.93  

601117.SH 中国化学 买入 6.12  301.90  0.32  0.49 19.4  12.5  5.99  

600477.SH 杭萧钢构 买入 4.20  75.21  0.43  0.48 9.8  8.8  1.73  

000928.SZ 中钢国际 买入 4.95  62.20  0.33  0.46 14.9  10.8  3.68  

601668.SH 中国建筑 增持 6.25  2,624.07  0.78  0.84 8.0  7.4  5.11  

601186.SH 中国铁建 增持 11.52  1,527.85  1.18  1.46  9.7  7.9  10.61  

002081.SZ 金螳螂 增持 10.29  275.40  0.72  0.82 14.4  12.5  4.80  

002482.SZ 广田集团 增持 5.78  88.85  0.42  0.47 13.7  12.3  4.60  

300197.SZ 铁汉生态 增持 4.27  97.33  0.33  0.49 12.9  8.7  2.79  

300284.SZ 苏交科 增持 11.93  96.57  0.57  0.72 20.8  16.6  4.96  

300495.SZ 美尚生态 增持 13.10  78.70  0.47  0.62 27.7  21.1  5.17  

000498.SZ 山东路桥 增持 5.91  66.20  0.51  0.52 11.5  11.4  3.86  

600039.SH 四川路桥 增持 3.72  134.31  0.29  0.38  12.6  9.9  3.67  

601800.SH 中国交建 未有评级 12.67  1,811.19  1.27  1.39  10.0  9.1  10.46  

601390.SH 中国中铁 未有评级 7.44  1,664.68  0.70  0.82  10.6  9.1  6.87  

600068.SH 葛洲坝 未有评级 7.12  327.86  1.02  1.21  7.0  5.9  5.56  

600502.SH 安徽水利 未有评级 4.16  71.60  0.45  0.53  9.2  7.8  3.83  

002713.SZ 东易日盛 未有评级 17.11  44.94  0.83  1.30  20.7  13.1  4.03  

002310.SZ 东方园林 未有评级 8.31  223.16  0.81  0.87  10.2  9.5  4.52  

300355.SZ 蒙草生态 未有评级 4.83  77.48  0.53  0.74  9.2  6.5  2.36  

603017.SH 中衡设计 未有评级 15.24  41.94  0.55  0.75  27.9  20.3  6.23  

603018.SH 中设集团 未有评级 18.76  58.87  0.95  1.26  19.8  14.9  7.39  

002051.SZ 中工国际 未有评级 13.86  154.22  1.33  1.55  10.4  8.9  7.96  

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 2月 27日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 

 



 

 

风险提示及免责声明 
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见，独立作出投资决策。中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及

损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接

或间接复制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或

部分内容发表。如发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公

司将及时采取维权措施，追究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、

服务标记及标记均为中银国际证券股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银
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本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任
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本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须

提前通知。本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用
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