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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 6.58%，电气设备（申万）指数上涨 4.00%，

跑输沪深 300 指数 2.58 个百分点，风电设备（申万）涨幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 28.67 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 137.7%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

光伏方面，近日隆基股份宣布上调单晶硅片售价，这是隆基股份 2018 年以来首

次上调单晶产品售价。我们认为，在国内低端光伏产能持续出清和海外市场需求

持续旺盛的背景下，高端光伏产品制造商盈利能力不断改善，建议关注隆基股份

（601012）；动力电池方面，新能源汽车销量的快速增长和产品结构的升级趋势

继续维持高质量动力电池的旺盛需求，我们看好具有行业技术优势、高端产能不

断释放的优质公司，推荐宁德时代（300750）和当升科技（300073）。此外，建

议关注业绩超预期的麦格米特（002851）和晶盛机电（300316）。  

风险提示：政策不及预期，光伏海外市场需求不及预期。 

2.行业要闻 

国家电网发布 2018 社会责任报告。2 月 26 日，国家电网有限公司向社会公开发

布《国家电网有限公司 2018 社会责任报告》。这是公司连续 14 年在国内企业中

率先发布社会责任报告。报告编制坚持责任源于使命、始于战略，紧紧围绕“三

型两网、世界一流”战略目标和“一个引领、三个变革”战略路径，在延续履责

意愿、履责行为、履责绩效、履责承诺为框架的基础上，为更好地服务公司建设

世界一流能源互联网企业战略目标的实施，重新梳理了公司履行社会责任的实质

性议题，确立了高质量发展、安全供电、公司治理、创新驱动、优质服务、振兴

乡村、员工成长、互利共赢、企业公民、绿色环保、全球视野和透明运营 12 项

重点履责主题。报告以数据可视化专题披露了公司在经济、社会、环境方面 300

余项绩效指标，公布公司 2019 年履责承诺，并主动回应媒体关注和社会关切，

以行为透明争取利益相关方价值认同。同时，报告参考全球可持续发展标准委员

会报告标准，首次进行了全球可持续发展倡议实质性对标和联合国可持续发展目

标对标。自 2018 年 9 月启动报告编制工作以来，公司通过利益相关方访谈、内

外部专家座谈、各部门审核确认等方式，确保了报告内容的全面性和准确性。（来

源：国家电网） 

天津电力 2019 年将投入 180 亿元保障城市电力运行。天津进步道 220 千伏输变

电工程日前正式开工，这是天津地区第一座地下 220 千伏变电站。以此为起点，

2019 年，国网天津电力计划投入共计 180 亿元，进一步完善电网建设，保障城

市电力运行。此前，天津电力确定了加快电网建设的“1001 工程”，即到建党 100

周年时，初步将天津建成世界一流能源互联网。进步道 220 千伏输变电工程是
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“1001 工程”的主网架完善提升工程重要项目之一，对提升天津电网安全稳定运

行水平具有重要意义。该变电站坐落在天津市河北区，采用全地下结构和电缆进

出线，充分利用地下空间，节约了大量城市地面空间资源，符合城市整体规划。

天津电力相关负责人表示，变电站建成后将提高中心城区供电能力，为天津市东

站大型交通枢纽提供可靠的电源保障。以该工程开工为标志，天津电力围绕“1001

工程”，今年将加大投资至 180 亿元。其中，电网固定资产投资将完成 122.04 亿

元，加快主网架完善提升工程、世界一流城市配电网建设工程、“煤改电”配套电

网建设工程、绿色出行保障工程等一系列工程的推进实施。35 千伏及以上输变电

项目开工 150 项、投产 122 项，投产数量是去年的 3 倍、前年的 6 倍，新增变电

容量 1180 万千伏安、输电线路 1735 公里。（来源：国家能源局） 

中国能建设计的印尼首批光伏项目投产。2 月 17 日，随着 Likupang 光伏项目并

网成功，中国能建规划设计集团云南院设计的印尼Selong、Pringgabaya、Sengkol

和 Likupang 四个光伏项目全部顺利并网投产。此四个光伏项目是印尼首批投产

的光伏发电项目。据介绍，四个光伏项目都位于太阳能资源丰富的赤道附近，光

照条件优越，并网发电后经济效益将十分显著。其中，Selong、Pringgabaya、

Sengkol 三个项目项目位于印度尼西亚龙目岛，装机容量均为 7 兆瓦；Likupang

项目位于印度尼西亚苏拉威西岛的北苏拉威西省，装机容量 21 兆瓦。不同于云

南院以往设计的海外发电项目多采用国外设备，此次项目所有的光伏组件均采用

我国国产的光伏组件。目前，印尼用电基本依赖于火力发电。据测算，印尼国内

石油和煤炭供应将在 10 到 25 年后进入供应紧张期，随着印尼国内用电需求不断

增长，届时电力供应将出现缺口。为解决过分依赖化石能源导致的印尼国内电力

系统抵抗风险能力较弱的问题，印尼政府从 2003 年开始就出台了一系列能源保

护和鼓励新能源发展的策略，2014 年印尼政府出台了一系列扶持光伏发电的政

策，2017 年又出台新政持续发放补贴扶持新能源项目。Selong 等四个项目就是

在这个背景下实施的。（来源：中电联） 

3.公司公告 

宁德时代与北汽新能源签署战略合作协议。为进一步发挥各自优势，实现互利共

赢，宁德时代新能源科技股份有限公司与北京新能源汽车股份有限公司、北京普

莱德新能源电池科技有限公司对 2019年起始后续 5年的业务深化合作签署了《中

长期（2019 年-2023 年）深化战略合作协议》。在战略合作期间，宁德时代和普

莱德对向北汽新能源供应的动力电池系统产品，每年给予最大诚意的优惠价格，

并体现在普莱德直接向北汽新能源的供应的动力电池系统产品价格中。基于三方
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商定的商务政策条件，且在宁德时代电池供应可以满足北汽新能源分月需求的前

提下，北汽新能源在 2019 年给予宁德时代以及普莱德不低于其全年采购总额一

定比例的采购份额。在战略合作期间内，基于一定的商务条件前提下，且在宁德

时代电池供应可以满足北汽新能源分月需求的情况下，北汽新能源和普莱德同意

在战略合作期内，按照三方商定的条件向宁德时代预付一定金额的预付款项，该

款项将在每年 12 月底前在应付货款中全部完成冲抵。在战略合作期间内，基于

一定的商务条件前提下，北汽新能源尽全力给予宁德时代和普莱德一定比例的采

购份额。为提升北汽新能源车型产品的市场综合竞争力，宁德时代与北汽新能源

成立联合研发团队，在新型动力电池包方面开展深入合作。 

麦格米特发布 2018年度业绩快报。报告期内，公司实现营业收入 239,396.16万

元，同比增长 60.19%，营业利润为 26,692.10万元，同比增长 56.00%，利润总

额为 26,673.05 万元，同比增长 54.69%， 归属于上市公司股东的净利润为

20,357.75 万元， 同比增长 73.92% 。其中受公司实施限制性股票激励计划形

成的股份支付和重大资产重组的影响，期间费用增加 3,665.20 万元，剔除该影

响因素，营业利润为 30,357.30万元，同比增长 64.97%，利润总额为 30,338.25

万元，同比增长 63.69%，归属于上市公司股东的净利润为 24,022.95 万元， 同

比增长 84.85%。 

金风科技发布 2018 年度业绩快报。报告期内，本公司风机销售容量增加，进入

运营阶段的风电场容量增加、弃风限电形势好转、发电量较去年同期增加，导致

公司实现的营业收入同比增加 14.33%。为应对风电市场政策的变化，公司加大

产品研发投入和资金资源投入，对公司当年的净利润同比增长幅度产生一定的影

响。公司营业利润、归属于上市公司股东的净利润、基本每股收益分别比上年同

期上升 5.64%、5.30%、5.42%。2018 年公司归属于上市公司股东的净利润为

321,660.39 万元，其中归属于上市公司股东的非经常性损益及扣除非经常性损益

后归属于上市公司股东的净利润分别为 34,525.17 万元、287,135.22 万元。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格上涨 1.69%，156mm 多晶硅片价

格上涨 0.73%，156mm 单晶硅片价格上涨 1.28%。156mm 多晶电池片价格

1.82%，156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格上涨 1.41%。 
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图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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