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❖ 川财周观点 

金融业改革开启。最近中央高层频繁发声金融领域，释放改革信号。在 2 月

22 日下午中共中央政治局就完善金融服务、防范金融风险举行第十三次集体

学习。此外，证监会谈科创板，强调深化资本市场改革。证监会在国务院新闻

办公室举行“设立科创板并试点注册制促进资本市场稳定健康发展发布会”。

会议提出设立科创板目的是为了深化资本市场改革；增强资本市场对实体经

济的包容性。随着一些列政策和措施的落地，金融改革的大幕开启，其中金融

IT在金融改革中具有重要的地位。最近两周，金融 IT相关的上市公司股价表

现强势，我们认为主要的原因是金融 IT的政策催化和其需求端打开新局面，

后面随着金融改革的深入，自主可控可能是下一个需要重点关注的板块。 

金融 IT 向自主可控延伸。从金融业的业务属性来看，金融领域涉及到实体经

济、监管政策、行业发展的方方面面。信息资源的重要性和安全性尤其值得注

意。从监管层的角度来看，金融 IT是整个监管的基础设施，重要资源的安全

性不言而喻。我们认为可以从以下三个方面考虑，第一，管理软件与业务系统

领。国产的管理软件已经有了长足的进步，用户体验与技术功能不断提升完

善。第二，高端安全服务领域。金融业在信息安全领域软硬件层面自主可控程

度相对较高，而在高端安全服务如 APT（高级持续威胁）检测防御等领域，海

外厂商在技术经验上仍具有领先性。第三，数据库和数据分析领域。金融业最

主要的要素就是数据，数据的安全可言影响到金融市场的稳定。目前国内金

融数据库领域以 Oracle、Microsoft SQL Server为主，在金融业关键业务上

占有率较高。数据分析领域产品以 SAS为主。 

❖ 市场表现 

本周川财信息科技指数上涨 4.64%，上证综指上涨 6.77%，收于 2994.01 点，计

算机行业指数上涨 7.39%，收于 4102.88 点。计算机行业指数整体排名 7/28，

在所有的行业指数中表现相对较好。板块中个股涨跌幅的中位数是 5.19%。周

涨幅前三的个股为大智慧、银之杰、顶点软件，涨幅分别为 50.47%、47.91%、

35.94%。跌幅前三的个股是格尔软件、初灵信息、维信诺，跌幅分别是 5.26%、

4.94%、4.34%。 

❖ 公司动态 

汉得信息（300170）：百度受让汉得信息 5.26%股权。同时公司控股股东、实际

控制人陈迪清、范建震拟将合计持有的 5.26%公司股份转让给百度。 

❖ 行业资讯 

2018 年第四季度及全年全球企业 WLAN市场加速增长（IDC） 

❖ 风险提示：行业景气度不及预期；宏观经济波动对行业影响；流动性风险。 
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一、 川财周观点 

金融业改革开启。最近中央高层频繁发声金融领域，释放改革信号。在 2 月 22

日下午中共中央政治局就完善金融服务、防范金融风险举行第十三次集体学习。

此外，证监会谈科创板，强调深化资本市场改革。证监会在国务院新闻办公室

举行“设立科创板并试点注册制促进资本市场稳定健康发展发布会”。会议提

出设立科创板目的是为了深化资本市场改革；增强资本市场对实体经济的包容

性。随着一些列政策和措施的落地，金融改革的大幕开启，其中金融 IT 在金

融改革中具有重要的地位。最近两周，金融 IT 相关的上市公司股价表现强势，

我们认为主要的原因是金融 IT 的政策催化和其需求端打开新局面，后面随着

金融改革的深入，自主可控可能是下一个需要重点关注的板块。 

金融 IT 向自主可控延伸。从金融业的业务属性来看，金融领域涉及到实体经

济、监管政策、行业发展的方方面面。信息资源的重要性和安全性尤其值得注

意。从监管层的角度来看，金融 IT 是整个监管的基础设施，重要资源的安全

性不言而喻。我们认为可以从以下三个方面考虑，第一，管理软件与业务系统

领。国产的管理软件已经有了长足的进步，用户体验与技术功能不断提升完善。

金融领域管理软件主要以 SAP、Oracle 为主，国内厂商如用友、金蝶、汉得

正逐步渗透；业务系统领域，在非核心系统如渠道/托管/资产负债等国产化程

度相对较高，而银行的核心系统中 IBM、TCS/FNS 等国外厂商仍占据较大份

额，国内厂商正处于追赶的过程中。第二，高端安全服务领域。金融业在信息

安全领域软硬件层面自主可控程度相对较高，而在高端安全服务如 APT（高级

持续威胁）检测防御等领域，海外厂商在技术经验上仍具有领先性，这说明国

内高端安全领域具有极大的提升空间。第三，数据库和数据分析领域。金融业

最主要的要素就是数据，数据的安全可言影响到金融市场的稳定。目前国内金

融数据库领域以 Oracle、Microsoft SQL Server 为主，尤其是 Oracle 数据库

及其配套一体机凭借其性能与稳定性优势，在金融业关键业务上占有率较高。

数据分析领域产品以 SAS 为主。而国内产品主要以应用类为主，自主研发的

比例较低，期待后续的发展。 

建议重点关注相关公司：管理软件与业务系统：用友网络、恒生电子、泛微网

络、宇信科技；高端安全服务领域：启明星辰、深信服；数据库和数据分析领

域：中国软件、华东电脑。 
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二、 市场行情回顾 

2.1 指数表现 

本周川财信息科技指数上涨 4.64%，上证综指上涨 6.77%，收于 2994.01 点，

计算机行业指数上涨 7.39%，收于 4102.88 点。计算机行业指数整体排名 7/28，

在所有的行业指数中表现相对较好。 

本周计算机版块二级子版块中，计算机设备 II、计算机应用分别上涨 4.91%、

8.12%。计算机版块三级行业中，计算机设备 III、软件开发、IT 服务分别上涨

4.91%、9.27%、6.94%。 

 

表格 1. 计算机二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801101.SI 计算机设备Ⅱ(申万) 2715.75 4.91% 0.29% 

801222.SI 计算机应用(申万) 4336.26 8.12% 0.80% 

851021.SI 计算机设备Ⅲ(申万) 2717.47 4.91% 0.29% 

852225.SI 软件开发(申万) 5222.17 9.27% 1.09% 

852226.SI IT 服务(申万) 3717.66 6.94% 0.50% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 1：各行业指数本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周计算机版块整体表现相对较好，板块中个股涨跌幅的中位数是 5.19%。周

涨幅前三的个股为大智慧、银之杰、顶点软件，涨幅分别为 50.47%、47.91%、
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35.94%。跌幅前三的个股是格尔软件、初灵信息、维信诺，跌幅分别是 5.26%、

4.94%、4.34%。 

 

表格 2. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 
601519.SH 大智慧 50.47% 603232.SH 格尔软件 -5.26% 

300085.SZ 银之杰 47.91% 300250.SZ 初灵信息 -4.94% 

603383.SH 顶点软件 35.94% 002387.SZ 维信诺 -4.34% 

300609.SZ 汇纳科技 25.67% 300579.SZ 数字认证 -3.35% 

300380.SZ 安硕信息 21.94% 300096.SZ 易联众 -2.86% 

600446.SH 金证股份 21.65% 002410.SZ 广联达 -2.58% 

600571.SH 信雅达 21.46% 300297.SZ 蓝盾股份 -2.53% 

300339.SZ 润和软件 21.18% 002376.SZ 新北洋 -1.88% 

300130.SZ 新国都 20.00% 600476.SH 湘邮科技 -1.68% 

300368.SZ 汇金股份 19.03% 300209.SZ 天泽信息 -0.91% 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）汉得信息：公司与百度签署了《战略合作框架协议》，双方将在云计

算、共享服务、垂直业务等领域展开合作。同时，公司控股股东、实际控制人

陈迪清、范建震拟将合计持有的 5.26%公司股份转让给百度。汉得信息董事、

总经理黄益全表示，“传统产业已经由最初的 IT 基础设施和信息化需求，升级

为全面数字化与智能化需求。汉得信息拥有深厚的 IT 咨询服务和领先的综合

解决方案落地能力，期待与百度携手，共同打造全栈式智能云服务，助力产业

升级。”2）佳都科技：全资子公司新科佳都为广州市轨道交通十一号线及十三

五新线车站设备及运维服务采购项目的中标单位，中标价格 118.89 亿元，本

次中标项目金额占公司 2017 年营业收入的 275.71%。3）东华软件：全资子

公司东华医为与腾讯云 3 月 1 日在北京召开了发布会，公司与腾讯云共同推

进以健康链为纽带的“一链三云”战略落地，正式发布了“iMedical Cloud 云

HIS 生态系统”。本次新产品发布将推动东华医为实现商业模式向服务商和运

营商的转变。新产品目前已在国药东风总医院试点使用，且正在向长丰县人民

医院等县域医联体部署。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公司主题 主要内容 
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汉得信息 

百度受让汉得

信息 5.26%股

权 

公司与百度签署了《战略合作框架协议》，双方将在云计算、共享服务、垂直业务等

领域展开合作。同时，公司控股股东、实际控制人陈迪清、范建震拟将合计持有的

5.26%公司股份转让给百度。汉得信息董事、总经理黄益全表示，“传统产业已经由

最初的 IT 基础设施和信息化需求，升级为全面数字化与智能化需求。汉得信息拥

有深厚的 IT 咨询服务和领先的综合解决方案落地能力，期待与百度携手，共同打

造全栈式智能云服务，助力产业升级。” 

佳都科技 
佳都科技中标

119亿元项目 

全资子公司新科佳都为广州市轨道交通十一号线及十三五新线车站设备及运维服

务采购项目的中标单位，中标价格 118.89 亿元，本次中标项目金额占公司 2017年

营业收入的 275.71%。 

东华软件 
联合腾讯云发

布新产品 

全资子公司东华医为与腾讯云 3月 1 日在北京召开了发布会，公司与腾讯云共同推

进以健康链为纽带的“一链三云”战略落地，正式发布了“iMedical Cloud 云 HIS

生态系统”。本次新产品发布将推动东华医为实现商业模式向服务商和运营商的转

变。新产品目前已在国药东风总医院试点使用，且正在向长丰县人民医院等县域医

联体部署。 

同方股份 
工银瑞信减持

公司 2%股份  

同方股份(600100)3 月 1日晚间公告，2 月 27日，工银瑞信旗下投资组合通过大宗

交易方式累计减持公司股份 5927.78 万股，占公司总股本 2.00%。本次权益变动后，

工银瑞信旗下投资组合持股比例降至 3.87%，不再是公司持股 5%以上股东。 

运达科技 

公司发布质押

公告，涉及股

份 14709 万股 

运达科技（股票代码：300440）发布关于控股股东部分股权质押的公告。截至本公

告披露日，公司控股股东运达集团持有公司股份 230,136,996 股，占公司股份总数

比例为 51.37%。已累计质押其持有的公司股份 147,089,628 股，占其持有的公司股

份的 63.91%，占公司目前总股本的 32.83%。 

合众思壮 

实控人 4.56

亿元转让公司

5%股份，引入

战投海淀国资 

公司实控人郭信平与北京市海淀区国有资本经营管理中心（简称“海淀国资”）签

署协议，拟向其转让公司 3725.79 万股股份（占总股本的 5%），转让价格 12.24 元

/股（较今日收盘价 14.04元折价约 13%），转让价款共计 4.56亿元。交易后，郭

信平持股比例降至 33.82%，仍为公司实控人；海淀国资持股比例 5%，成为公司持

股 5%以上战略股东。 

易华录 

设立成都金牛

城市数据湖项

目运营公司 

为响应国家大数据产业发展趋势及新型智慧城市发展要求，打造成以科技服务引

领、现代商贸支撑、文体功能驱动的城北副中心，推进“互联网+政务服务”，成都

市金牛区人民政府和北京易华录信息技术股份有限公司在充分了解大数据及相关

领域的前提下，积极探索大数据产业在成都市落地和实施的思路，拟投资建设成都

数据湖项目。成都数据湖项目总投资 104,796.77 万元，据此项目拟投资成立成都

易成数据湖信息技术有限责任公司（暂定名，以工商登记为准），注册资本 10,000

万元人民币，半年内增资至 30,000 万元。易华录出资 4,900万元，持股比例为 49%。 

蓝盾股份 

公司云安全运

营与工控安全

业务稳定增长 

蓝盾股份（300297）2月 27日晚间发布了 2018年度业绩快报，公告显示公司在信

息安全业务和电商运营服务业务等方面均取得稳定增长。其中，云安全运营和工控

安全业务取得显著增长。 
资料来源：Wind，e公司，证券时报，川财证券研究所 

 

 

3.2 行业资讯 

本周，1）3 月 1 日，在中国智慧文旅产业峰会上，中国联通与腾讯公司宣布，

由双方共同出资成立的云景文旅科技有限公司（以下称“云景文旅”）正式成

立并落地贵阳。贵州省人民政府副省长卢雍政，中国联通副总经理梁宝俊，腾

讯副总裁、腾讯云总裁邱跃鹏出席会议。两大领军企业的强强联合，将为智慧

文旅产业发展带来更多想象空间。2）根据 IDC 全球 WLAN 季度追踪报告发布

的结果显示，2018 年第四季度(4Q18)无线局域网(WLAN)市场的收入同比增长
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8.9%，全年增长 4.3%。该季度，企业级细分市场同比增长 10.3%，达到 17 亿

美元，全年增长 7.1%，达到 61 亿美元。相比之下，企业级细分市场第三季度

同比增幅为 9.8%，2017 年全年增幅为 5.7%，2016 年为 7.2%。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

联通混改再进一步：联

手腾讯成立合资企业

“云景文旅” 

3 月 1 日，在中国智慧文旅产业峰会上，中国联通与腾讯公司宣布，由双方共同出资成

立的云景文旅科技有限公司（以下称“云景文旅”）正式成立并落地贵阳。贵州省人民

政府副省长卢雍政，中国联通副总经理梁宝俊，腾讯副总裁、腾讯云总裁邱跃鹏出席

会议。两大领军企业的强强联合，将为智慧文旅产业发展带来更多想象空间。 

5G 边缘计算时代的新入

口——小基站 

5G 时代边缘计算 MEC成为网络架构变化的重大特征，边缘网络第一次出现在无线网络

体系中，其将推动网络建设、支撑、运营链条的革命性重构，未来物联业务将高度依

赖边缘端的部署能力来实现高带宽、低延时、高密度链接等需求，而小基站作为 5G 最

具特征的接入场景，将成为新时代必争的入口！ 

《工业大数据分析指

南》发布 

2019年 2月 22日，工业互联网产业联盟发布了《工业大数据分析指南》白皮书，清华

大学大数据系统软件国家工程实验室总工程师王晨对白皮书进行了解读。工业大数据

是智能制造的核心，以“大数据+工业互联网”为基础，用云计算、大数据、物联网、

人工智能等技术引领工业生产方式的变革，拉动工业经济的创新发展。 

IDC：2018年第四季度及

全年全球企业WLAN市场

加速增长 

根据 IDC 全球 WLAN 季度追踪报告发布的结果显示，2018 年第四季度(4Q18)无线局域

网(WLAN)市场的收入同比增长 8.9%，全年增长 4.3%。该季度，企业级细分市场同比增

长 10.3%，达到 17 亿美元，全年增长 7.1%，达到 61 亿美元。相比之下，企业级细分

市场第三季度同比增幅为 9.8%，2017 年全年增幅为 5.7%，2016年为 7.2%。 

Gartner 表示近 50％的

PaaS 产品现在只支持云

计算 

据 Gartner 表示，目前有将近一半平台即服务(PaaS)服务产品只支持云计算。目前，

在 21 个细分市场中有超过 360 家供应商，提供超过 550 种 PaaS 产品。这些产品中有

48%仅支持云计算。没有一家供应商在所有的 21 个细分市场中都占据一席之地，其中

90%仅在单一 PaaS细分市场中运营。 
资料来源：wind，中国软件网，中国 idc圈，川财证券研究所 

 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

计算机行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 
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