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——电力行业周报（20190303） 

❖ 川财周观点 

近日广东 2019年 3月份电力集中竞争交易结果出炉，总成交电量初步为 48.92

亿千瓦时，统一出清价差为-34.05厘/千瓦时，环比上月下降 3.15厘/千瓦时。

从广东省月度竞价情况来看，随着广东省电力市场建设的推进，各类用户逐渐

进入市场，交易价格的波动性下降，交易价差持续缩窄。据国家发改委相关数

据，2018 年我国电力市场化交易电量约 2.1 万亿千瓦时，占售电量比重近 40%。

2018 年 7月，国家发改委、国家能源局联合印发《关于积极推进电力市场化交

易进一步完善交易机制的通知》，要求积极推进各类市场主体参与电力市场化交

易，取消市场主体参与跨省跨区电力市场化交易的限制，全面放开煤炭、钢铁、

有色、建材 4 个行业电力用户发用电计划，市场化交易规模有望继续扩大，交

易价差有望持续缩窄。区域用电需求旺盛、市场开拓能力强、装机结构优质电

力企业有望持续受益，相关标的为华能国际、华电国际、皖能电力、建投能源、

长江电力、国投电力、中国核电等。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 4.35%，电力行业指数上涨 4.43%,沪深 300 指数上

涨 6.52%。各子板块中，火电指数上涨 4.13%，水电指数块上涨 1.50%，电网指

数上涨 12.98%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是岷江水电、深南电 A、江

苏国信，涨幅分别为 47.58%、38.79%、22.22%；跌幅前三的股票分别是穗恒运

A、国投电力、华能国际，跌幅分别为 5.86%、1.57%、0.59%。 

❖ 行业动态 

1、日前住建部发布了《生活垃圾处理处置工程项目规范(征求意见稿)》，规范

提到，垃圾焚烧厂必须配置余热利用及发电系统等配套设施。（北极星电力网）

2、2019 年 1月，河南省全社会用电量 316.17 亿千瓦时，同比增长 2.69%;全省

发电量 280.3亿千瓦时，同比增长 4.32%。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

江苏国信（002608）：公司发布 2018 年度业绩快报，2018 年度公司实现营业总

收入 221.35 亿元，同比增长 9.56%；实现归属于上市公司股东的净利润 26.26

亿元，同比增长 20.46%。黔源电力（002039）：公司发布 2018 年度业绩快报，

2018 年度公司实现营业总收入 23.89 亿元，同比下降 1.27%；实现归属于上市

公司股东的净利润 3.68亿元，同比增长 14.81%。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期等。 
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一、每周观点 

近日广东 2019年 3月份电力集中竞争交易结果出炉，总成交电量初步为 48.92

亿千瓦时，统一出清价差为-34.05厘/千瓦时，环比上月下降 3.15厘/千瓦时。

从广东省月度竞价情况来看，随着广东省电力市场建设的推进，各类用户逐渐

进入市场，交易价格的波动性下降，交易价差持续缩窄。据国家发改委相关数

据，2018年我国电力市场化交易电量约 2.1万亿千瓦时，占售电量比重近 40%。

2018年 7月，国家发改委、国家能源局联合印发《关于积极推进电力市场化交

易进一步完善交易机制的通知》，要求积极推进各类市场主体参与电力市场化

交易，取消市场主体参与跨省跨区电力市场化交易的限制，全面放开煤炭、钢

铁、有色、建材 4个行业电力用户发用电计划，市场化交易规模有望继续扩大，

交易价差有望持续缩窄。区域用电需求旺盛、市场开拓能力强、装机结构优质

电力企业有望持续受益，相关标的为华能国际、华电国际、皖能电力、建投能

源、长江电力、国投电力、中国核电等。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 4.35%，电力行业指数上涨 4.43%,沪深 300指数上

涨 6.52%。各子板块中，火电指数上涨 4.13%，水电指数块上涨 1.50%，电网指

数上涨 12.98%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 19/28  图 2： 电力行业本周跑输沪深 300 指数 2.09PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 电网板块本周领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：四川省增量配电网配电价格实行最高限价管理 

➢ 2月 26 日，国家发改委连续发布 4条煤矿项目核准文件，分别是内蒙古胜

利矿区胜利西三号露天矿项目、内蒙古查干淖尔矿区查干淖尔一号井项目、

陕西榆神矿区郭家滩煤矿项目和新疆三塘湖矿区石头梅一号露天煤矿一

期工程项目，建设总规模可达 2600 万吨/年。（北极星电力网） 

➢ 日前，住建部发布《生活垃圾处理处置工程项目规范(征求意见稿)》，指出：

生活垃圾焚烧厂一般规定，垃圾焚烧厂必须配置：接收及贮存系统、焚烧

系统、余热利用及发电系统、烟气净化系统、灰渣处理系统、配套设施等。

各系统处理能力应配套，保证焚烧厂正常运行。（北极星电力网） 

➢ 近日国家电网有限公司正式印发《推进综合能源服务业务发展 2019-2020

年行动计划》，根据《行动计划》，国家电网未来两年将坚持以电为中心、

多能互济，以推进能源互联网、智慧用能为发展方向，构建开放、合作、

共赢的能源服务平台。引领能源新技术应用，统筹布局综合能效服务、供

冷供热供电多能服务、分布式清洁能源服务和专属电动汽车服务等四大重

点业务领域，完成 22 项关键技术设备研发，建成 20个重点示范项目。（北

极星电力网） 

➢ 近日，商丘市政府发布了关于印发商丘市煤电行业淘汰落后产能优化生产

结构三年行动方案(2018~2020年)的通知，其中指出：到 2020年，累计关

停淘汰煤电机组 12万千瓦以上;煤电布局结构趋于合理。到 2020年年底，

除承担供热、供暖等任务必需保留机组外，30万千瓦以下煤电机组原则上

全部关停淘汰。（北极星电力网） 
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➢ 2月 21 日，哈尔滨市人民政府发布《哈尔滨市打赢蓝天保卫战三年行动计

划实施方案》，农村地区优先利用地热、生物质、太阳能等多种清洁能源供

暖，鼓励蓄热式电供暖。县(市)建成区和城乡结合部 2019 年清洁取暖率

达到 50%以上，2020 年清洁取暖率力争达到 60%以上;农村地区 2019 年清

洁取暖率达到 20%以上，2020年清洁取暖率力争达到 30%以上。（北极星电

力网） 

 

行业资讯：2018 年能源消费总量 46.4 亿吨标准煤，比上年增长 3.3% 

➢ 2018 年国民经济和社会发展统计公报发布。2018 年末全国发电装机容量

189967 万千瓦，比上年末增长 6.5%。其中[30]，火电装机容量 114367万

千瓦，增长 3.0%;水电装机容量 35226 万千瓦，增长 2.5%;核电装机容量

4466 万千瓦，增长 24.7%;并网风电装机容量 18426 万千瓦，增长 12.4%;

并网太阳能发电装机容量 17463 万千瓦，增长 33.9%。全年能源消费总量

46.4 亿吨标准煤，比上年增长 3.3%。煤炭消费量增长 1.0%，原油消费量

增长 6.5%，天然气消费量增长 17.7%，电力消费量增长 8.5%。煤炭消费量

占能源消费总量的 59.0%，比上年下降 1.4个百分点;天然气、水电、核电、

风电等清洁能源消费量占能源消费总量的 22.1%，上升 1.3 个百分点。重

点耗能工业企业单位烧碱综合能耗下降 0.5%，单位合成氨综合能耗下降

0.7%，吨钢综合能耗下降 3.3%，单位铜冶炼综合能耗下降 4.7%，每千瓦时

火力发电标准煤耗下降 0.7%。全国万元国内生产总值二氧化碳排放下降

4.0%。（北极星电力网） 

➢ 2019年 1月，河南省全社会用电量 316.17亿千瓦时，同比增长 2.69%;累

计用电量 316.17 亿千瓦时，同比增长 2.69%。全省发电量 280.3 亿千瓦

时，同比增长 4.32%，累计发电量 280.3亿千瓦时，同比增长 4.32%。（北

极星电力网） 

➢ 福建省漳州市生态环境局 2 月 22 日发布公告，福建漳州核电厂 1 号机组

计划于 2019年 6月 30日核岛浇注第一罐混凝土，按单台机组建设工期为

60个月以及两台机组间隔 10个月计算，1号机组将在 2024 年 6月投入商

业运行，2号机组将在 2025年 4月投入商业运行。（北极星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

沿海六大发电集团煤炭库存量周环比上升，电厂日均煤耗环比上升，CCI5500
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动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比下降。 

➢ 沿海六大发电集团电厂：2019 年 3 月 2 日数据，煤炭周平均库存 1708 万

吨，周环比下降 0.2%；煤炭周平均库存可用天数 25.8天，周环比下降 5.0

天；日均煤耗周平均为 66.2万吨，周环比上升 17.9万吨。 

➢ 动力煤价格：2019年 3月 2日数据，CCI5500动力煤价格指数周平均价格

为 613.2 元/吨，周环比上升 6.6 元/吨；2019 年 2 月 27 日数据，环渤海

动力煤价格指数为 575元吨，周环比上升 1元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 543.1万吨，周环比上升 4.1%；曹

妃甸港 446.1万吨，周环比上升 3.9%；广州港 249.8万吨，周环比下降

0.2%。 

 

图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存基本持平  图 6： 沿海六大发电集团煤炭可用天数环比下降 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤周环比上升 6.6 元/吨  图 8： 秦皇岛港煤炭库存环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 
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五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是岷江水电、深南电 A、江苏国信，涨幅分

别为 47.58%、38.79%、22.22%；跌幅前三的股票分别是穗恒运 A、国投电力、

华能国际，跌幅分别为 5.86%、1.57%、0.59%。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600131.SH 岷江水电 47.58  000531.SZ 穗恒运 A -5.86  

000037.SZ 深南电 A 38.79  600886.SH 国投电力 -1.57  

002608.SZ 江苏国信 22.22  600011.SH 华能国际 -0.59  

000027.SZ 深圳能源 14.18  601619.SH 嘉泽新能 -0.18  

600116.SH 三峡水利 13.70  - - -  

000993.SZ 闽东电力 12.16  - - -  

600719.SH 大连热电 11.29  - - -  

000899.SZ 赣能股份 11.22  - - -  

000720.SZ *ST新能 11.19  - - -  

600644.SH 乐山电力 10.67  - - -  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 江苏国信（002608）：公司发布 2018年度业绩快报，2018 年度公司实现营

业总收入 221.35亿元，同比增长 9.56%；实现归属于上市公司股东的净利

润 26.26 亿元，同比增长 20.46%。 

➢ 黔源电力（002039）：公司发布 2018年度业绩快报，2018 年度公司实现营

业总收入 23.89 亿元，同比下降 1.27%；实现归属于上市公司股东的净利

润 3.68 亿元，同比增长 14.81%。 

➢ 深南电 A（000037）：2019年 3月 1日，深圳市国资委与远致投资签署《关

于深能集团之国有产权无偿划转协议》，将其持有的公司主要股东深能集

团 75%股权无偿划转至远致投资，上述事项将导致公司主要股东深能集团

的控股权发生变更。 

➢ 华通热力（002893）：公司发布 2018年度业绩快报，2018 年度公司实现营
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业总收入 9.66亿元，同比增长 5.55%；实现归属于上市公司股东的净利润

0.44亿元，同比下降 15.62%。 

➢ 国电电力（600795）：2019 年 2 月 25 日，公司召开七届五十八次董事会，

审议通过《关于捆绑转让宁夏太阳能和石嘴山一发相关资产的议案》，同意

公司转让所持有的国电宁夏太阳能有限公司 100%股权和债权；公司控股子

公司北京国电电力有限公司拟转让所持有的国电石嘴山第一发电有限公

司 60%股权和债权。 

 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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