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——食品饮料行业周报（20190303） 

❖ 川财周观点 

本周 2018 年业绩预告密集发布，据已发布的业绩预告来看，2018 年调味品表

现稳健，乳品业绩分化加大。调味品方面，中炬高新及千禾味业营业收入及净

利润均提升明显，调味品行业收入增长较为稳健。乳品方面，2018年企业业绩

分化进一步加大，龙头企业市占率提升。伊利股份 2018 年实现营业收入同比

增长 16.9%；净利润同比增长 7.3%，增速较去年同期上升 1.3 个百分点，截至

2018 年 12月，伊利常温液态类乳品的市场渗透率为 82.3%，同比提升了 2.2 个

百分点，伊利市占率不断提升，而新乳业在实现营业收入迅速增长的同时净利

润增速下滑明显。我们认为乳制品行业收入提升主因提价效应，利润总额下滑

主因成本上行。随着乳制品行业告别双位数增长，行业逐步进入成熟期，价格

提升将成为行业主要增长点，价格提升主要体现在产品结构升级带来的价格带

上移以及促销力度减弱带来的单品价格提升，龙头企业提价控费驱动业绩增

长，行业整体提价驱动行业收入提升。 

白酒行业延续 2017 年的高增长态势，景气度较高。洋河股份受益于产品结构

升级、及时调整销售节奏，2018年实现营业收入同比增长 21.1%；酒鬼酒及舍

得酒 2018年营业收入增速均超 35.0%,其中舍得酒业净利润同比增长 138.1%，

盈利能力提升明显，白酒行业显现出良好的上升势头。 

2019 年以来泸州老窖、五粮液、舍得、古井贡、迎驾贡酒等酒企相继对产品价

格及渠道进行调整显示白酒行业消费升级趋势未变，具有前瞻性的酒企已开始

调整布局。同时近期白酒企业动销反馈良好，经销商库存维持良性，发货量较

为稳定，汾酒部分地区已完成全年销售目标的 20%-30%，部分酒企一季度销量

或超预期，随着酒企将继续聚焦主业、不断开发新品，白酒行业分化将进一步

加大，估值有望进一步修复，建议关注提前根据市场变化做出战略调整、品牌

力优秀的白酒企业。乳制品方面，大量落后的中小企业退出市场叠加龙头企业

加强对渠道方面布局使得乳制品行业市场集中度将持续提升，龙头企业提价控

费驱动业绩增长，建议关注乳制品龙头企业。 

❖ 市场综述： 

本周食品饮料指数上升 7.77%，沪深 300指数上升 6.52%，上证综指上升 6.77%，

板块涨幅位于 28个子行业第 5位。具体子行业中，涨幅前三为白酒（9.07%）、

乳品（8.86%）、黄酒（5.69%）；跌幅前三为啤酒（2.67%）、其他酒类（2.33%）、

软饮料（2.24%）。本周涨幅前五的公司包括：今世缘（17.19%）、安记食品

（14.66%）、金字火腿（14.38%）、水井坊（13.71%）、华统股份（12.45%）；跌

幅前五的公司包括：养元饮品（0.26%）、好想你（-0.56%）、桃李面包（-0.91%）、

上海梅林（-1.52%）、重庆啤酒（-1.85%）。 

风险提示：宏观经济增长持续低于预期，原材料价格波动风险。 
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一、 川财周观点 

本周 2018 年业绩预告密集发布，据已发布的业绩预告来看，2018 年调味品表

现稳健，乳品业绩分化加大。调味品方面，中炬高新及千禾味业营业收入及净

利润均提升明显，调味品行业收入增长较为稳健。乳品方面，2018 年企业业

绩分化进一步加大，龙头企业市占率提升。伊利股份 2018 年实现营业收入同

比增长 16.9%；净利润同比增长 7.3%，增速较去年同期上升 1.3 个百分点，

截至 2018 年 12 月，伊利常温液态类乳品的市场渗透率为 82.3%，同比提升

了 2.2 个百分点，伊利市占率不断提升，而新乳业在实现营业收入迅速增长的

同时净利润增速下滑明显。我们认为乳制品行业收入提升主因提价效应，利润

总额下滑主因成本上行。随着乳制品行业告别双位数增长，行业逐步进入成熟

期，价格提升将成为行业主要增长点，价格提升主要体现在产品结构升级带来

的价格带上移以及促销力度减弱带来的单品价格提升，龙头企业提价控费驱动

业绩增长，行业整体提价驱动行业收入提升。 

白酒行业延续 2017年的高增长态势，景气度较高。洋河股份受益于产品结构

升级、及时调整销售节奏，2018 年实现营业收入同比增长 21.1%；酒鬼酒及

舍得酒 2018 年营业收入增速均超 35.0%,其中舍得酒业净利润同比增长

138.1%，盈利能力提升明显，白酒行业显现出良好的上升势头。 

2019 年以来泸州老窖、五粮液、舍得、古井贡、迎驾贡酒等酒企相继对产品

价格及渠道进行调整显示白酒行业消费升级趋势未变，具有前瞻性的酒企已开

始调整布局。同时近期白酒企业动销反馈良好，经销商库存维持良性，发货量

较为稳定，汾酒部分地区已完成全年销售目标的 20%-30%，部分酒企一季度

销量或超预期，随着酒企将继续聚焦主业、不断开发新品，白酒行业分化将进

一步加大，估值有望进一步修复，建议关注提前根据市场变化做出战略调整、

品牌力优秀的白酒企业。乳制品方面，大量落后的中小企业退出市场叠加龙头

企业加强对渠道方面布局使得乳制品行业市场集中度将持续提升，龙头企业提

价控费驱动业绩增长，建议关注乳制品龙头企业。 

 

二、行情回顾 

本周（2019 年 2 月 25 日-2019 年 3 月 1 日）食品饮料指数上升 7.77%，沪深

300指数上升 6.52%，上证综指上升 6.77%，板块涨幅位于 28个子行业第 5位。 

具体子行业中，涨幅前三为白酒（9.07%）、乳品（8.86%）、黄酒（5.69%）；跌

幅前三为啤酒（2.67%）、其他酒类（2.33%）、软饮料（2.24%）。本周涨幅前五
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的公司包括：今世缘（17.19%）、安记食品（14.66%）、金字火腿（14.38%）、水

井坊（13.71%）、华统股份（12.45%）；跌幅前五的公司包括：养元饮品（0.26%）、

好想你（-0.56%）、桃李面包（-0.91%）、上海梅林（-1.52%）、重庆啤酒（-1.85%）。 

图 1： 一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 食品饮料细分行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 1. 食品饮料板块领涨前五 

证券代码 证券简称 收盘价 周涨跌 

603369.SH 今世缘 18.67  17.19% 

603696.SH 安记食品 10.57  14.66% 

002515.SZ 金字火腿 4.45  14.38% 

600779.SH 水井坊 37.19  13.71% 

002840.SZ 华统股份 15.34  12.45% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 2. 食品饮料板块领跌前五 

证券代码 证券简称 收盘价 周涨跌 

603156.SH 养元饮品 45.76  0.26% 

002582.SZ 好想你 8.97  -0.56% 

603866.SH 桃李面包 52.98  -0.91% 

600073.SH 上海梅林 8.58  -1.52% 

600132.SH 重庆啤酒 34.10  -1.85% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业估值 

食品饮料行业估值水平维持低位震荡。2019 年 3 月 1 日，食品饮料行业 PE

（TTM）为 29.03倍；白酒、啤酒、葡萄酒细分行业估值分别为 28.14、49.75、

44.19倍；软饮料、乳品细分行业估值分别为 34.63、27.93 倍；肉制品、调味

品、食品综合细分行业估值分别为 20.89、42.67、32.65倍。 

 

图 3： 食品饮料行业估值走势 PE（TTM，周）  图 4： 酒类细分行业估值走势 PE（TTM，周） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 5： 软饮料、乳品估值走势 PE（TTM，周）  图 6： 其他细分行业估值走势 PE（TTM，周） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 6/16 

四、行业数据跟踪 

重点白酒价格走势 

图 7： 五粮液出厂价、一批价走势  图 8： 贵州茅台出厂价、一批价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 9： 高端酒价格走势  图 10： 次高端酒价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 11： 洋河梦之蓝(M3)价格走势  图 12： 白酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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重点葡萄酒价格走势 

图 13： 国产葡萄酒价格走势  图 14： 海外葡萄酒价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 15： Liv-ex100 红酒指数走势  图 16： 葡萄酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

重点啤酒价格走势 

图 17： 海外啤酒零售价走势  图 18： 国产啤酒零售价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 19： 啤酒月度产量及同比增速走势  图 20： 啤酒月度进口量及进口平均单价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

重点乳品价格走势 

图 21： 生鲜乳均价及同比增速走势  图 22： 芝加哥牛奶现货价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 23： 牛奶及酸奶零售价走势  图 24： 婴幼儿奶粉零售价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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原材料价格走势 

图 25： 大豆市场价走势  图 26： 豆粕现货价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

五、行业动态 

表格 3. 本周食品饮料重要行业资讯 

行业要闻 主要内容 

营销变阵+携手大商，衡水

老白干确定 2019 两大“旗

手”（微酒） 

2 月 27 日，以“聚焦变革同心同行”为主题的 2019 年衡水老白干营销大会在石

家庄召开。 

携手舞剧《孔子》全球巡演，

泸州老窖·国窖 1573 打响

2019“文化战”（微酒） 

2 月 27日晚，大型民族舞剧《孔子》2019年度巡演的首演在国家大剧院举行，这

是一次举全院之力打造的最全艺术呈现形式的演出，在原有阵容上进行了全新升

级。 

6 大区同时启动“精英抢夺

战”，内参“第二把火”能

否烧红全国？（微酒） 

近期，微酒记者关注到一份“中粮酒业酒鬼酒股份-内参酒销售公司”（以下简称

内参销售公司）的招聘公告。内容显示，内参销售公司同时在六个大区招聘人才，

即华东大区、华北大区、中原大区、西北大区、西南大区、华南大区。职位包括

大区经理、总监、省区经理，区域经理。招聘人数显示，大区经理及总监 5 名，

省区经理 10 名，区域经理若干名。 

赊店元青花·洞藏年份酒提

价，“小步慢跑”式提价背

后有何考量？（微酒） 

2 月 28 日，微酒记者独家获悉，河南赊店商业有限公司下发了《关于赊店元青

花·洞藏年份酒产品价格调整的通知（限郑州市区流通渠道）》（以下简称《通

知》）。《通知》内容显示，为实现品牌健康可持续发展，最终达到市场共赢，

赊店元青花洞藏 10（45°和 52°）自 2019年 3月 1日起价格上调 5 元/瓶。 

迎驾进军高端，推出 600-

800元新品（微酒） 

日前，由迎驾贡酒举办的“携手共赢 腾飞远航——迎驾洞藏 20、30 升级版上市

品鉴会”先后在六安、合肥、寿县、金寨等地举办。这是继生态洞藏产品上市发

布会后，迎驾品牌战略升级的又一重大动作。此次新推出的生态洞藏 20、30升级

版两款战略产品，锁定 600-800 元价格带，显露出迎驾贡酒进军高端市场的决心

和雄心 
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邹涛到访协会，共话老酒市

场发展（微酒） 

2 月 27 日，五粮液集团公司副董事长、五粮液股份公司常务副总经理邹涛一行 5

人到访中国酒业协会，协会副理事长兼秘书长宋书玉，副秘书长甘权、刘振国等

协会领导接待了邹涛副董事长一行。会谈中，双方围绕老酒市场、营销机制、人

才培育、消费文化等问题进行了分析与交流。 

汾酒亮相外交部首场全球

推介会，2019“国际汾”向

新征程启航（微酒） 

2019年开年不久，在国际化道路上，汾酒又紧接着迈出了 2019年的第一步。2月

25 日下午，以“新时代的中国：山西新转型 共享新未来”为主题的外交部山西全

球推介活动在外交部蓝厅隆重举行。汾酒作为山西名片之一，在推介会活动上一

经亮相就获得了高度关注。 

2018 年烈酒啤酒进口量呈

两位数增长，葡萄酒下滑

（微酒） 

日前，中国食品土畜进出口商会酒类进出口商分会发布 2018 年 1-12 月酒类进口

统计分析。数据显示，2018年，全国酒类进口量达 265.36万千升，同比增长 67.77%；

实现进口额 57.7亿美元，同比增长 21.46%。其中，烈酒进口量达 8.31万千升，

同比增长 13.74%，实现进口额 14.13 亿元，同比增长 24.07%；啤酒进口量达 82.23

万千升，同比增长 14.79%，实现进口额 9.06 亿元，同比增长 20.66%；葡萄酒进

口量达 68.75万千升，同比下滑 8.26%，实现进口额 28.57 亿元，同比增长 2.12%。 

假冒版古井贡酒超 2000 箱

或流入市场 制假商被判刑

（新京报讯） 

新京报讯 日前，安徽省利辛县人民法院公布一份刑事判决书显示，犯罪嫌疑人杨

菊先后雇佣他人生产假冒“古井贡酒年份原浆献礼版”白酒共计约 2500箱，涉案

酒的价值约 37.5 万余元。现场查扣的假酒不足 500 箱，其余 2000 余箱白酒去向

不明。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

六、重要公告 

表格 4. 本周食品饮料板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

三全食品 

三全食品发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内，公司不断升级产品优化结构，积极拓展新

渠道，提升市场费用效率。以上策略使经营效益稳步提升。报告期内公司实现营业收入

554,954.54 万元，同比增长 5.59%；实现营业利润 14,786.38 万元，同比增长 50.61%；实现

利润总额 14,970.97 万元，同比增长 40.69%；实现归属于上市公司股东的净利润 11,073.64

万元，同比增长 53.76%；基本每股收益 0.14 元，同比增长 55.56%。 

好想你 

好想你发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内，公司实现营业总收入 4,949,398,944.80 元，

同比增长 21.59%；营业利润 147,982,207.40 元，同比增长 17.08%；利润总额 151,490,610.87

元，同比增长 21.86%；归属于上市公司股东的净利润 128,366,548.90 元，同比增长 20.09%。

2018年末，公司总资产 5,532,088,359.14 元，较年初增长 7.34%；归属于上市公司股东的所

有者权益 3,339,673,780.35 元，较年初增长 2.07%。报告期内，公司营业总收入、营业利润、

利润总额、归属于上市公司股东的净利润等指标较上年均有较快增长，经营业绩呈稳步上升
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态势，主要原因系公司新品开发效率提升，大单品策略取得成果；公司电商渠道销售继续稳

健增长，新零售业务获得阶段性进展；公司加强对费用的管控，内部组织管理效率的提升等。 

华统股份 

华统股份发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内，公司实现营业利润 18,189.04 万元，比上

年同期增长 45.30%；实现利润总额 18,210.10 万元，比上年同期增长 46.60%，主要系报告期

内公司子公司及近年收购的新公司产能逐步释放所致。报告期末，公司总资产 217,603.48 万

元，比报告期初增 37.84%，主要系报告期内新建项目投资所致。报告期末，公司股本

268,000,050 股，比报告期初增长 50.00%，主要系报告期内实施 2017年度权益分派，其中以

资本公积金向全体股东每 10 股转增 5股所致。 

珠江啤酒 

珠江啤酒发布 2018 年度业绩快报公告，2018 年实现营业总收入、利润总额、利税总额分别

为 403,929.81 万元、46,475.68 万元、117,660.68 万元，同比分别增长 7.33%、81.02%、

27.12 %。2018 年营业利润同比增长 87.80%，主要是营业收入同比增长及财务费用同比下降

所致；利润总额、归属于上市公司股东的净利润同比分别增长 81.02%、98.39%，主要是受营

业利润增长影响所致。 

新乳业 

新乳业发布 2018 年度业绩快报公告，2018 年实现营业总收入、营业利润、归属于上市公司

股东的净利润分别为 49.47、2.60、2.42 亿元，分别同比增长 12.49%、15.45%、9.21%。2018

年，公司以鲜战略为核心，以科技创新为引领，以用户需求为根本，积极深化市场布局，加

强品牌建设，持续提升经营能力及管理水平，实现业绩稳步增长。 

涪陵榨菜 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司实现营业总收入 191,435.39 万元，较去年

同期增长 25.92%；实现营业利润、利润总额、归属于上市公司股东的净利润分别为 78,558.18

万元、77,849.23 万元、66,171.96 万元，分别较去年同期增长 67.29%、59.63%、59.78%。

报告期内，公司积极应对国内宏观经济下行、整体消费市场疲软和人工成本上涨等诸多挑战

和考验，通过持续实施精品战略，不断提升产品品质，提高产品价格和销量，实现收入和利

润的双增长。 

华宝股份 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，本报告期公司实现营业总收入 216,907.44 万元，较上年

同期下降约 1.3%；实现营业利润 141,763.59 万元，较上年同期增长 4.59%；实现利润总额

141,733.41 万元，较上年同期增长 4.47%；归属于上市公司股东的净利润 117,569.33 万元，

较上年同期增长 2.41%。基本每股收益为 1.94 元，较上年同期下降 6.28%；加权平均净资产

收益率 14.57%，较上年同期下降 7.72%。 

双塔食品 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司实现营业总收入 2,359,286,463.80 元，较

去年同期相比增长 14.09%，营业利润 115,174,488.93 元，较去年同期相比增加 173.10%，利

润总额 117,879,741.02 元，较去年同期相比增加 173.31%，归属于上市公司股东的净利润

96,021,627.61 元，较上年同期相比增加 160.23%。2018 年营业利润较去年同期相比增加

173.10%、利润总额较去年同期相比增加 173.31%、归属于上市公司股东的净利润较上年同期

相比增加 160.23%，主要原因为：公司豌豆蛋白销售情况良好，部分产品销售价格超出先前

预期，主营业务收入优于预期，业绩大幅提高。 
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加加食品 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，2018年公司实现营业收入 178,879.55 万元，较上年同期

减少 5.42%（绝对值减少 10,241.81 万元）。2018 年公司营业利润较上年同期减少 27.10%

（绝对值减少 5,516.59 万元），利润总额较上年同期减少 25.10%（绝对值减少 4,984.58 万

元），归属于上市公司股东的净利润较上年同期减少 24.65%（绝对值减少 3,926.32 万元）。

主要系植物油、酱油未达到预期销售，营业收入下降，提升酱油配方和包装材料生产成本、

管理费用修理费、销售费用广告宣传费增加所致。 

得利斯 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，本报告期内公司实现营业收入 203,143.20 万元，较去年

同期 160,865.75 万元增长 26.28%；实现营业利润-484.65 万元，较去年同期-1,036.22 万

元,增长 53.23%，系本报告期冷却肉及冷冻肉销售收入增长所致；利润总额为 648.78 万元，

较去年同期 1,036.97 万元下降 37.43 %；归属于上市公司股东的净利润为 824.20 万元，较

去年同期 742.35万元增长 11.03%。 

科迪乳业 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，2018 年公司积极适应宏观经济新常态，主动顺应行业发

展趋势，正确把握企业发展新机遇，通过新产品的投放、营销力度的加大，产能进一步释放、

营业收入进一步增长。2018 年，公司全年实现营业总收入 1,285,316,451.22 元，同比增长

3.76%；营业利润 129,180,651.89 元，同比增长 4.83%；利润总额 160,825,690.95 元，同比

增长 5.08%；归属于上市公司股东的净利润 129,292,672.25 元，同比增长 2.05%。 

佳隆股份 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司实现营业总收入 31,896.01 万元，较上年

同期增长 11.12%；营业利润 4,725.39 万元，较上年同期增长 88.19%；利润总额 4,579.17 万

元，较上年同期增长 86.70%；归属于上市公司股东的净利润 3,790.36 万元，较上年同期增

长 77.00%。 

洋河股份 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司面对不断深化的行业大调整，在转型发展

的道路上，深入贯彻落实“一六八”方略，推动企业实现了可持续的稳健发展。全年实现营

业总收入 2,412,150.30 万元，同比增长 21.1%；实现归属于上市公司股东的净利润

810,502.28 万元，同比增长 22.3%。 

盐津铺子 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司销售规模持续增长，实现营业收入

110,755.39 万元，较上年增长 46.81%；实现营业利润 7,532.77 万元，较上年下降 9.99 %；

实现利润总额 7,535.85 万元，较上年下降 17.29%；实现归属于上市公司股东的净利润

7,051.33 万元，较上年上升 7.27%；基本每股收益 0.57 元，较上年上升 5.56%。 

燕塘乳业 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司进一步加强科技创新、渠道创新与管理优

化，销售收入持续增长，但受新工厂投产、全资子公司受到行政处罚等影响，本期经营业绩

与上年相比有所下降。2018年，公司实现营业总收入 129,719.58 万元，较上年增长 4.68%；

实现营业利润 6,775.54 万元，较上年减少 52.49%；实现利润总额 5,348.34 万元，较上年减

少 61.87%；实现归属于上市公司股东的净利润 4,203.23 万元，较上年减少 65.20%。 

伊利股份 公司发布 2018 年度业绩快报公告，2018年度实现净利润 6,230,745,244.14元，加年初未分

配利润 6,756,042,631.65 元，提取法定盈余公积 623,074,524.41 元，派发 2017 年度现金



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 13/16 

红利 4,254,944,825.60 元，本年度因部分股权激励对象离职原因，已分配的现金股利

1,095,250.00 元将不再作为利润分配处理。报告期末，可供股东分配的利润为

8,109,863,775.78 元。 

桂发祥 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司实现营业收入 48,072.97 万元，较上年下

降 1.12%；实现营业利润 10,622.78 万元，较上年下降 7.96%；实现利润总额 10,981.56 万

元，较上年下降 10.20%；实现归属于上市公司股东的净利润 8,412.66 万元，较上年下降

9.16%；基本每股收益 0.41元，较上年下降 8.89%。 

青青稞酒 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司实现营业收入 137,420.69 万元，较上年同

期增长 4.24%；实现归属于上市公司股东的净利润 10,923.70万元，上年同期金额为-9,416.43

万元。 

洽洽食品 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，2018年度公司实现营业收入 4,191,371,389.76 元，较上

年同期增长 16.34%。2018年度公司实现的营业利润、利润总额、归属于上市公司股东的净利

润比上年同期分别增长 48.68%、38.23%、35.58%。 

海欣食品 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司实现营业收入 114,451.30 万元，较上年同

期增长 18.24%。净利润 3,407.63 万元，较上年同期增长 224.90%。公司利润增长主要得益于

产品结构调整和销售渠道拓展，高端产品销售占比进一步提高，公司营业收入及毛利率均较

上年有较大提升。此外公司加强内部管理，严格把控和提升费用效率，整体费用占比同比下

降，公司净利润增长 224.90%。 

金字火腿 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期实现营业收入 41,858.00 万元，比上年同期增长

12.47%；实现营业利润-8,439.89 万元，比上年同期下降 151.47%；实现利润总额-8,423.81

万元，比上年同期下降 151.74%；实现归属于上市公司股东的净利润-990.08 万元，比上年同

期下降 109.17%。公司营业收入增长，主要是报告期内火腿行业收入增长。 

汤臣倍健 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司实现营业收入 43.51 亿元，较上年同期增

长 39.86%；归属于上市公司股东的净利润 10.02亿元，较上年同期增长 30.79%。公司旗下拥

有多个品牌，其中主品牌“汤臣倍健”实现营业收入 29.82 亿元，同比增长 24.39%；“健力

多”品牌实现营业收入 8.09 亿元，同比增长 128.80%；LSG 并表营业收入 2.73亿元。 

麦趣尔 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，报告期内公司实现营业收入 613,250,719.36 元，较上年

同期增长 5.81%； 营业利润-164,696,530.59 元，较上年同期下降 789.69%；利润总额-

162,597,757.26 元，较上年同期下降 810.92%；归属于上市公司股东的净利润 -

163,690,478.15 元，较上年同期下降 969.05%。 

深深宝 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，深圳市深粮控股股份有限公司于 2019 年 1 月 30 日召开

公司 2019年第二次临时股东大会，审议通过了《关于拟变更公司名称及证券简称的议案》，

同意公司名称由“深圳市深宝实业股份有限公司”变更为“深圳市深粮控股股份有限公司”，

证券简称由“深深宝 A，深深宝 B”变更为“深粮控股、深粮 B”。 
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水井坊 

公司发布公告称，本次要约收购为向除四川成都水井坊集团有限公司及 Diageo Highlands 

Holding B.V.以外的水井坊股东发出的部分要约，要约收购股份数量为 48,854,570 股，股

份比例为 10.00%，要约收购价格为 45.00 元/股。若上市公司在要约收购报告书摘要公告日

至要约期届满日期间有派息、送股、资本公积转增股本等除权除息事项，则要约收购价格将

进行相应的调整。 

来伊份 

公司发布 2018 年度业绩快报公告，上海来伊份股份有限公司董事会于 2019年 3月 1日收到

公司副总裁冯轩天先生的书面辞职报告。冯轩天先生因个人原因申请辞去公司副总裁职务，

辞职报告自送达董事会之日生效。冯轩天先生辞职后将不再担任公司其他任何职务，其辞职

不会影响公司正常经营。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

宏观经济增长持续低于预期 

若宏观经济增速放缓，居民消费增长乏力，将对消费类板块上市公司业绩持

续增长带来压力。 

原料价格波动风险 

气候变化、自然灾害、动物疫情等不可抗力因素导致的农作物、肉类、蔬

菜、乳品等原材料价格波动，将侵蚀食品饮料板块上市公司盈利能力。 
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