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——钢材库存数据点评（20190301） 

 事件 

据我的钢铁统计，本周螺纹钢社会库存 1018.66 万吨，环比上升 64.56 万吨，

钢厂库存 340.59 万吨，环比下降 8.69 万吨；线材社会库存 318.48 万吨，环比

上升 6.7 万吨，钢厂库存 104.56 万吨，环比下降 9.75 万吨；热轧卷板社会库存

274.59 万吨，环比上升 0.82 万吨，钢厂库存 96 万吨，环比下降 5.21 万吨。 

 点评 

下游需求渐有起色，库存增幅明显缩窄，库存拐点或将来临。本周五大品种钢

材库存总量报 2520.94 万吨，环比增长 47.75 万吨，累库幅度较上周（190.31

万吨）大幅缩窄，较去年农历同期（126.6 万吨）亦有差距。当前总库存水平

低于去年农历同期，且库存增速在春节后第三周出现明显回落，符合季节性规

律；结合我的钢铁网建材成交及找钢网热卷成交数据来看，终端需求已有好转，

库存拐点或将于近期来临。 

短流程钢厂复产促螺纹产量增长，轧线检修对热卷生产影响仍存。本周螺纹钢

产量增加 15.66 万吨至 324.65 万吨，产量增幅连续两周维持 15 万吨之上，主

要系华南、西南地区短流程钢厂复工所致，考虑到当前部分复工短流程钢厂仍

未正常排产，判断短期内螺纹钢仍有小幅增产空间；本周热卷产量在多地钢厂

轧线检修的影响下小幅回落，此轮轧线检修预计将于 3 月中旬完成，短期内热

卷产能释放仍受抑制。 

基建用钢需求启动较早，热卷需求好于预期。据 mysteel 不完全统计，截止 2

月 27 日，已有 15 个省份近 5000 个项目于 2 月份开工，设计金额逾 2.7 万亿

元，预计未来各地区仍将有大批项目陆续开工，基建项目加速启动有望对建筑

用钢需求形成稳定支撑。春节后热卷需求端表现强于预期，主要原因或是制造

业企业在汽车下乡及中美贸易谈判好转等利好刺激下进行原料补库。此外，近

期国内与东南亚地区热卷价差持续缩小致出口好转或也是原因之一。 

钢价春季复苏叠加高分红预期，板块值得关注。整体来看，三月份钢铁需求将

呈现季节性改善，产量增幅有限、库存周期健康背景下钢材价格有望迎来新一

轮上涨。板块方面，年报季到来、钢企将陆续公布年报及分红预案，考虑到 2018

年钢企整体盈利较好且资本开支较少，钢企高分红预期较浓，钢价上涨叠加高

分红预期，板块关注度有望提升。个股方面，推荐关注区域供需向好，成本控

制能力强，分红稳定的优质钢企，相关标的为三钢闽光（002110）、方大特钢

（600507）。 

 风险提示：原材料价格波动，基建、地产用钢需求不及预期。 
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