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——休闲服务行业周报（20190303） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块在市场整体的推动下表现较好，上涨 4.53%。子板块中，酒

店、餐饮、旅游综合和景区分别上涨 6.32%、5.05%、4.01%、3.77%。本周，

科锐国际受益于业绩预报表现突出涨幅较大。公司 2018 年的营业收入和归属

于上市公司股东的净利润分别同比增长 93.53%和 60.82%。即使扣除 Investigo

的纳入合并报表的影响，两项指标仍分别增长 45.25%和 50.68%。另外，在本

周市场情绪的推动下，酒店、出境游等细分领域的低估值个股均持续有所反弹。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相对

低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注业绩确定性

较高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）；同时

建议关注有望受益于杭黄高铁开通而获得客流量增长的黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数上涨 8.05%，收于 8858.96 点。沪深 300 指数上涨 6.52%，

休闲服务指数上涨 4.53%。板块共 31 支个股上涨，1 支个股下跌，涨幅前 5 的

分别是众信旅游（18.39%）、科锐国际（17.09%）、凯撒旅游（13.32%）、新智

认知（12.98%）、天目湖（12.18%）；仅有的下跌个股是长白山（-0.98%）。 

❖ 公司公告  

1、宋城演艺（300144）：公司发布 2018 年业绩快报。报告期内，公司实现营

业收入 321,119.28万元，同比增长 6.20%；实现归属于上市公司股东的净利润

128,923.18 万元，同比增长 20.76%。 

2、科锐国际（300662）：公司发布 2018 年业绩快报。报告期内，公司实现营

业收入 219,672.81 万元，同比增长 93.53%；归属于上市公司股东的净利润

11,955.10 万元，同比增长 60.82%。  

3、锦江股份（600754）：公司发布 2018 年 1 月经营数据：公司旗下国内酒店

整体 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化-2.54%/7.19%/-9.08pct；旗下国

外酒店的 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化 1.06%/1.69%/-0.60pct。 

❖ 行业动态 

1、中国出境游研究所（COTRI）最新季度统计显示，2018 年第四季度，中国

大陆出境游客总数达 4000 万，同比增长 7％，但该增长主要体现在大中华区目

的地（香港、澳门和台湾）。其中 2250 万游客（56%）的目的地是香港、澳门

或台湾，只有 1750 万人（44%）选择了国外目的地。与 2017 年同期相比，出

国游的中国游客数量在去年第四季度出现首次下滑。（环球旅讯） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块在市场整体的推动下表现较好，上涨 4.53%。子板块中，酒

店、餐饮、旅游综合和景区分别上涨 6.32%、5.05%、4.01%、3.77%。本周，

科锐国际受益于业绩预报表现突出涨幅较大。公司 2018 年的营业收入和归属

于上市公司股东的净利润分别同比增长 93.53%和 60.82%。即使扣除

Investigo 的纳入合并报表的影响，两项指标仍分别增长 45.25%和 50.68%。

另外，在本周市场情绪的推动下，酒店、出境游等细分领域的低估值个股均持

续有所反弹。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相

对低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注业绩确定

性较高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）；

同时建议关注有望受益于杭黄高铁开通而获得客流量增长的黄山旅游

（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 1.99%，其中餐饮旅游指数上涨

4.22%,沪深 300 指数上涨 6.52%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 24 位。银行、钢铁和非

银行金融板块表现突出。 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块在市场情绪推动下涨幅较大。共 31 支个股上涨，1 支个

股下跌。涨幅前 5 的分别是众信旅游（18.39%）、科锐国际（17.09%）、凯撒

旅游（13.32%）、新智认知（12.98%）、天目湖（12.18%）；仅有的下跌个股

是长白山（-0.98%）。 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

002707.SZ 众信旅游 18.39  7.08 63  13871  269  23  179  0.1  -0.4  12.0  

300662.SZ 科锐国际 17.09  33.78 61  3176  155  39  51  1.3  5.2  27.0  

000796.SZ 凯撒旅游 13.32  7.91 64  8926  318  20  33  0.6  3.0  19.1  

603869.SH 新智认知 12.98  19.50 68  3207  369  18  19  0.6  -1.4  29.7  

603136.SH 天目湖 12.18  34.72 28  489  101  28  28  1.5  0.1  18.4  

600258.SH 首旅酒店 10.95  19.65 192  8719  884  22  22  0.8  0.5  23.1  

002059.SZ 云南旅游 7.65  6.05 44  1942  214  23  9  0.0  -1.1  17.0  

600593.SH 大连圣亚 6.66  29.80 38  386  67  57  67  3.7  1.4  12.5  

603199.SH 九华旅游 6.05  20.32 22  0  0  0  26  0.0  0.4  6.9  

000428.SZ 华天酒店 6.05  2.98 30  0  0  0  59  0.0  -0.7  20.2  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）宋城演艺：公司发布 2018 年业绩快报。报告期内，公司实现营业

收入 321,119.28 万元，同比增长 6.20%；实现归属于上市公司股东的净利润

128,923.18 万元，同比增长 20.76%。2）科锐国际：公司发布 2018 年业绩

快报。报告期内，公司实现营业收入 219,672.81 万元，同比增长 93.53%；归

属于上市公司股东的净利润 11,955.10 万元，同比增长 60.82%。3）锦江股份：

公司发布 2018 年 1 月经营数据：公司旗下国内酒店整体 RevPAR/平均房价/

入住率分别同比变化-2.54%/7.19%/-9.08pct；旗下国外酒店的 RevPAR/平均

房价/入住率分别同比变化 1.06%/1.69%/-0.60pct。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

宋城演艺 
2018 年度业

绩快报 

2018 年度公司实现营业收入 321,119.28 万元，同比增长 6.20%；实现归属于上市

公司股东的净利润 128,923.18 万元，同比增长 20.76%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益后的净利润 127,965.77 万元，同比增长 15.61%。影响经营业绩的

因素主要系公司凭借清晰的战略定位，坚持以“演艺”为核心、“文化”为方向、“创

新”为动力，深耕文旅行业所形成的独特运营模式，深练内功，深化管理，使得经

营业绩实现持续稳健的增长。 

科锐国际 
2018 年年度

业绩快报 

本报告期内，公司实现营业收入 219,672.81 万元，同比增长 93.53%；归属于上市

公司股东的净利润 11,955.10 万元，同比增长 60.82%。公司 2018 年 7 月 1 日起重

组标的 InvestigoLimited 纳入合并范围，扣减 Investigo 的影响，公司营业收入

同比增长 45.25%，归属于上市公司股东的净利润同比增长 50.68%。 

锦江股份 

有限服务型连

锁酒店 2018

年 1月部分经

营数据简报 

锦江股份发布 2018 年 1 月经营数据：公司旗下国内酒店整体 RevPAR/平均房价/入

住率分别同比变化-2.54%/7.19%/-9.08pct，其中中端酒店的 RevPAR/平均房价/入

住率分别同比变化-9.62%/0.86%/-10.39pct，经济型酒店的 RevPAR/平均房价/入住

率分别同比变化-8.93%/1.16%/-9.98pct；公司旗下国外酒店的 RevPAR/平均房价/

入住率分别同比变化 1.06%/1.69%/-0.60pct。 

中青旅 

关于拟参与受

让北京古北水

镇旅游有限公

司股权项目的

进展公告 

2019 年 2 月 26 日，公司、嘉伟士杰与京能集团签署了产权交易合同，公司与嘉伟

士杰组成的联合体成为京能集团在北京产权交易所公开转让的北京古北水镇旅游

有限公司 10%股权项目的最终受让方，受让价为 8.5亿元。其中公司受让北京古北

水镇旅游有限公司 5.1613%股权，嘉伟士杰受让北京古北水镇旅游有限公司 4.8387%

股权。 

众信旅游 
2018 年度业

绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 1,231,208.89 万元，较上年同期增长 2.19%；归属

于上市公司股东的净利润 3,499.64 万元，较上年同期下降 84.96%。受泰国普吉岛

沉船、印尼巴厘岛火山爆发等事件对东南亚目的地的影响，公司 2018 年第三季度

盈利情况较去年同期出现下降。虽然公司管理层积极应对市场变化，第四季度业务
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毛利仍较去年同期有较大下降，致使公司 2018 年净利润下降 1 亿元左右。 

丽江旅游 
2018 年度业

绩快报 

 2018 年，公司实现营业总收入 67,844.82 万元，同比减少 1.27%，实现归属于上

市公司股东的净利润 19,121.51 万元，同比减少 6.36%。公司三条索道共计接待游

客 369.40 万人次,同比增长 3.43%；印象丽江共计演出 520 场，实现营业收入

9,842.66 万元，同比下降 6.91%。 

云南旅游 
2018 年度业

绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 226,035.88 万元；归属于上市公司股东的净利润

48,726.48 万元，较上年同期增长 580.37%。主要原因是公司转让持有的控股子公

司云南世博兴云房地产有限公司全部股权（55%）,取得投资收益，导致公司利润总

额、归属于上市公司股东的净利润较上年同期增加。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）中国出境游研究所（COTRI）最新季度统计显示，2018 年第四季度，中国

大陆出境游客总数达 4000 万，同比增长 7％，但该增长主要体现在大中华区

目的地（香港、澳门和台湾）。其中 2250 万游客（56%）的目的地是香港、

澳门或台湾，只有 1750 万人（44%）选择了国外目的地。与 2017 年同期相

比，出国游的中国游客数量在去年第四季度出现首次下滑。 

2）广东省文化和旅游厅 2 月 27 日称，据初步测算，2018 年广东省旅游总收

入达 1.36 万亿元人民币，同比增长 13.5%。此外，去年广东旅游外汇收入达

205.12 亿美元，同比增长 4.4%；接待过夜游客达 4.9 亿人次，同比增长 10.4%。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

中国出境游研究所：第

四季度出境游客增长

7％，出国游首次下滑 

2 月 26 日，中国出境游研究所（COTRI）最新季度统计显示，2018 年第四季度，中国

大陆出境游客总数达 4000万，同比增长 7％，但该增长主要体现在大中华区目的地（香

港、澳门和台湾）。其中 2250 万游客（56%）的目的地是香港、澳门或台湾，只有 1750

万人（44%）选择了国外目的地。与 2017 年同期相比，出国游的中国游客数量在去年

第四季度出现首次下滑。 

广东：2018 旅游收入达

1.36万亿元 同增13.5% 

广东省文化和旅游厅 2 月 27 日称，据初步测算，2018年广东省旅游总收入达 1.36 万

亿元人民币，同比增长 13.5%。此外，去年广东旅游外汇收入达 205.12 亿美元，同比

增长 4.4%；接待过夜游客达 4.9亿人次，同比增长 10.4%。 

携程商旅&艾瑞:2019 中

国商旅管理市场白皮书 

报告显示，近年来中国商旅管理市场交易规模增速持续跑赢 GDP 增速。根据艾瑞监测

数据，2018 年中国商旅管理市场交易规模为 2261.2 亿元，较 2017 年增长了 18.9%。

随着国内企业对第三方商旅管理的接受程度越来越高，艾瑞预计，未来 2-3 年，中国

商旅管理市场将会保持稳定增长态势。 

山东泰山景区降价一半

多:门票实名制可用三

2 月 27日上午 10时，泰山景区举行门票降价新闻发布会，泰山景区相关负责人表示，

将泰山景区内的 7个景点门票进行改革整合，泰山景区门票价格由 240 元降为 115元，
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天 三日内有效，有效期内不限制游览次数，3月 1 日起实行。 

柬埔寨：2018 年中国游

客数量约 200万人次 

柬埔寨旅游大臣童昆 2 月 25 日说，2018 年柬埔寨共吸引国际游客 620 万人次，比上

一年增长 10.7％。其中，中国游客数量最多，约 200 万人次。2018年柬埔寨旅游业收

入达 43.56 亿美元，同比增长 19.8％。 

加拿大:赴加旅游人数

创纪录 中国游客首破

70 万 

加拿大旅游局发表最新访加旅客数字，2018 年赴加国际游客人数逾 2113 万，突破历

史上 2100 万大关。当中中国游客亦首次超过 70 万，达 737379 人次，与 2017 年比上

升 6%。 

海南瑞泽：签约马术文

化度假小镇 投资额 30

亿 

本次合作建设内容主要为农业综合开发、马术文化度假小镇、马术俱乐部、赛马产业

等，项目概算投资额为人民币 30 亿元，项目建设期为 72 个月。本合作项目拟成立项

目公司，其中：海南农垦神泉集团有限公司持有项目公司 40%股份，海南圣华旅游产

业有限公司与深圳市跃华马术文化产业有限公司各持有项目公司 30%股份。 

北京环球度假区：将于

2021年春季正式开园 

通州区对外发布的消息显示，预计 2020 年 10 月，占地 1.6 平方公里、投资约 460 亿

元的北京环球度假区第一期建设工程将全部竣工，2021年春季将正式开园，同时开业

的还有两家酒店和城市商业中心等。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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