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投资要点： 

 市场综述：上周上证综指、深证成指、创业板指涨跌幅分别为 6.77%、5.97%

和 6.69%，传媒行业指数涨跌幅为 7.23%。细分到传媒各子行业来看，各子板

块均上涨，其中互联网金融指数涨幅最高，为 9.96%，周涨跌幅个股中，涨幅

Top3 分别为宣亚国际（300612.SZ）上涨 48.39%，人民网（603000.SH）上涨

33.40%，浙数文化（600633.SH）上涨 29.26%。跌幅 Top3 分别为世纪华通

（002602.SZ)下跌 5.47%、天润数娱（002113.SZ）下跌 4.05%%、腾信股份

（300392.SZ）下跌 3.50%。 

 

 超高清视频产业发展行动计划推出，有望促进我国信息产业和文化产业整体实

力提升。3 月 1 日，工业和信息化部、国家广播电视总局、中央广播电视总台

三部门印发《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022年）》的通知。该计划

指出，超高清视频是继视频数字化、高清化之后的新一轮重大技术革新。有望

促进我国信息产业和文化产业整体实力提升。计划也指出推动网络传输能力，

发展高速光纤传输与接入，推进有线网络 IP 化、光纤化进程，推动普及超高

清机顶盒，加快全国有线电视网络互联互通平台建设，这也有望利好广电板块。

广电系中，贵广网络近期发行 16 亿元可转债，本次可转债的初始转股价格为

8.13 元/股，拟本次可转债募集资金投资于光纤入户工程及智慧广电工程，可

关注贵广网络。 

 

 上述行动计划提及内容 12 次，指出夯实超高清视频产业核心基础，丰富超高

清视频内容供给。持续推进 4K 超高清电视内容建设，创新内容生产，丰富超

高清电视节目有效供给。加强 4K 超高清电视节目制作能力建设，支持体育赛

事、纪录片、影视剧、文化科技等超高清电视节目制作。支持有条件的地区打

造超高清电视内容制作生产基地，建设超高清电视内容集成平台。内容与渠道

是共生共赢，可关注具备特色内容创作能力的光线传媒、华谊兄弟、奥飞娱乐、

芒果超媒等。 

 

 2018年业绩已披露快报公司总利润增速下滑，但总营收增速为正。截至 3月 1

日，已披露 2018年业绩预告公司约 80家，我们统计了该 80家公司在 2015-2018

年快报合计归母净利润分别为 191亿元/298亿元/190亿元/-174亿元，同比增

速分别为 56%/-36%/-191%，2017-2018年快报下，总归母利润增速大幅下滑，

2018年该 80家公司归母净利润为-174亿元主要源自商誉减值影响，从总营收

看，2015-2018 年分别为 1401 亿元/2035 亿元/2250 亿元/2617 亿元，增速分

别为 45%/11%/16%，2017-2018 年收入增速较稳定。文化传媒领域的商誉集中

在影视、游戏领域，2018年商誉减值影响整体归母净利润，伴随 2016-2018年
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外延并购减少，新增商誉锐减下，2019-2021 年维度看，商誉对板块影响逐渐

被稀释，可关注 2019 年一季报或者中报后的基本面逐渐改善标的（数据参考

表 7）。 

 

给予行业推荐评级。 

 风险提示：1）游戏、影视等内容表现不及预期风险；2）重点关注公司未来

业绩的不确定性；3）行业估值继续下行风险；4）行业竞争及发展不及预期风

险；5）政策风险等 

 

表 1：重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-03-1  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300413.SZ 芒果超媒 41.75 0.18  0.90 1.17 231.94 43.49 34.79 买入 

603096.SH 新经典 63.89 1.73  1.87 2.28 36.93 34.17 28.02 买入 

603103.SH 横店影视 24.00 0.73 0.75 0.82 32.88 32.00 29.27 买入 

601900.SH 南方传媒 9.59 0.68  0.75 0.79 14.10 12.79 12.14 买入 

300251.SZ 光线传媒 8.90 0.28  0.46  0.36  32.03 19.35 24.72 买入 

300081.SZ 恒信东方 10.11 0.18  0.45 0.62 56.17 22.47 16.31 买入 

002174.SZ 游族网络 20.34 0.74  1.03 1.27 27.49 19.75 16.02 买入 

002739.SZ 万达电影 22.97 1.29  0.89 0.92 17.81 25.81 24.97 买入 

002292.SZ 奥飞娱乐 6.76 0.07  -1.19 0.1 96.57 -5.68 67.60 增持 

600996.SH 贵广网络 8.10 0.42  0.31 0.34 19.29 26.13 23.82 增持 

002624.SZ 完美世界 29.80 1.14  1.38 1.68 26.14 21.59 17.74 未评级 

000681.SZ 视觉中国 26.70 0.42  0.55 0.72 63.57 48.55 37.08 未评级 
  
资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期）  
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1、 行业观点和动态 

1.1、 上周传媒行情回顾 

市场综述：上周上证综指、深证成指、创业板指涨跌幅分别为 6.77%、5.97%和

6.69%，传媒行业指数涨跌幅为 7.23%。细分到传媒各子行业来看，各子板块均

上涨，其中互联网金融指数涨幅最高，为 9.96%，周涨跌幅个股中，涨幅 Top3

分别为宣亚国际（300612.SZ）上涨 48.39%，人民网（603000.SH）上涨 33.40%，

浙数文化（600633.SH）上涨 29.26%。跌幅 Top3 分别为世纪华通（002602.SZ)

下跌 5.47%、天润数娱（002113.SZ）下跌 4.05%%、腾信股份（300392.SZ）

下跌 3.50%。 

超高清视频产业发展行动计划推出，有望促进我国信息产业和文化产业整体实

力提升。3 月 1 日，工业和信息化部、国家广播电视总局、中央广播电视总台三

部门印发《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》的通知。该计划指

出，超高清视频是继视频数字化、高清化之后的新一轮重大技术革新，将带动视

频采集、制作、传输、呈现、应用等产业链各环节发生深刻变革。加快发展超高

清视频产业，对满足人民日益增长的美好生活需要、驱动以视频为核心的行业智

能化转型、促进我国信息产业和文化产业整体实力提升具有重大意义。计划也指

出推动网络传输能力，发展高速光纤传输与接入，推进有线网络 IP 化、光纤化

进程，推动普及超高清机顶盒，加快全国有线电视网络互联互通平台建设，这

也有望利好广电板块。 

广电系中，贵广网络 2018 年 10 月 11 日收到证监会核准发行期限 6 年

(2019-2025 年)16 亿元可转债，公司结合实际情况，2019 年 2 月 28 日进一步

明确本次发可转债发行方案，本次可转债的初始转股价格为 8.13 元/股。为强化

公司主业，提升主营业务及资产盈利能力，拟利用本次可转债募集资金投资于光

纤入户工程（三年新建省内干线光缆线路 2401公里、三年内完成省际 100G OTN

对接站及其中继站的建设、完成扩容 6 台 IP 城域网核心路由器等）和智慧广电

工程（一期，公共安全视频监控体系向基层延伸重大举措）。 

本次项目投资约 25 亿元，其中拟使用募集资金 16 亿元，项目建设完成后，将

对公司发展战略实现、核心技术竞争力的增强、经营规模的扩大和业绩水平的提

高产生较大影响。项目收益均来自用户对基本收视业务、增值收视业务、数据业

务、宽带接入业 务等的增量需求。目前公司业务收入主要来源于基本收视业务、

工程及安装业务、 增值收视业务、数据业务及销售业务等。经营活动现金流量

充裕，具备偿债能力，可关注贵广网络等。 

上述行动计划提及内容 12 次，指出夯实超高清视频产业核心基础，丰富超高清

视频内容供给。持续推进 4K 超高清电视内容建设，创新内容生产，丰富超高清

电视节目有效供给。加强 4K 超高清电视节目制作能力建设，支持体育赛事、纪

录片、影视剧、文化科技等超高清电视节目制作。支持有条件的地区打造超高清

电视内容制作生产基地，建设超高清电视内容集成平台。内容与渠道是共生共赢，

可关注具备特色内容创作能力的光线传媒、华谊兄弟、奥飞娱乐、芒果超媒等。 
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2018 年业绩已披露快报公司总利润增速下滑，但总营收增速为正。截至 3 月 1

日，已披露 2018年业绩预告公司约 80家，我们统计了该 80家公司在 2015-2018

年快报合计归母净利润分别为 191 亿元/298 亿元/190 亿元/-174 亿元，同比增

速分别为 56%/-36%/-191%，2017-2018 年快报下，总归母利润增速大幅下滑，

2018 年该 80 家公司归母净利润为-174 亿元主要源自商誉减值影响，从总营收

看，2015-2018 年分别为 1401 亿元/2035 亿元/2250 亿元/2617 亿元，增速分别

为 45%/11%/16%，2017-2018 年收入增速较稳定。文化传媒领域的商誉集中在

影视、游戏领域，2018 年商誉减值影响整体归母净利润，伴随 2016-2018 年外

延并购减少，新增商誉锐减下，2019-2021 年维度看，商誉对板块影响逐渐被稀

释，可关注 2019 年一季报或者中报后的基本面逐渐改善标的。 

给予行业推荐评级。 

 

图 1:上周各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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图 2：传媒行业子板块一周涨跌幅 

 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 

 

1.2、 传媒行业动态 

1.2.1、 影视、游戏、IP 

1. 阿里影业联合出品的《绿皮书》获得奥斯卡影片奖 

华夏发行、阿里影业联合出品的《绿皮书》，5 提 3 中，斩获影片、原创剧本、

男配角三项重磅大奖，成为本届奥斯卡赢家。该片 3 月 1 日将在国内正式上映。

联合出品方阿里影业，成为继亚马逊、奈飞之后全球第三家联合出品获奥斯卡影

片提名的互联网公司。《绿皮书》的获奖，也使阿里影业成为全球首家联合出品

获奥斯卡影片的影视互联网公司，也成为本届奥斯卡中国赢家。 

2. Interpret：2018 年 Q4 全球电竞观众女性比重达 30.4% 

根据市场调查机构 Interpret 公布的最新报告，2018 年第 4 季度电子竞技的女性

观众数量占比达到了 30.4%，而在 2016 年这个比重仅为 23.9%。考虑到在电子

竞技的观众和职业运动员中男性的比例依然非常高，因此 6.5%的增长是相当大

的飞跃。该公司欧洲研究副总裁 Tia Christianson 在声明中表示：“观众男女比例

的改变仍然非常困难，这需要漫长的时间。不过这两年内，女性观众的增加[6.5%]

表明电子竞技行业正朝着正确方向发展。如果未来两年继续保持这样的趋势，额

外获得 6%的份额，那么电子竞技的观众男女比例将会和传统游戏主机/PC 持平。” 

3. 中央广播电视总台等印发《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》 

工信部、国家广播电视总局、中央广播电视总台印发《超高清视频产业发展行动

计划（2019-2022 年）》。计划要求，通过设立超高清视频产业投资基金等方式，
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支持超高清视频产业创新发展。支持超高清视频企业与金融机构加强对接合作，

通过市场机制引导多方资本参与。支持行业协会联合彩电企业开展彩电“汰旧换

优”，加大超高清电视推广力度。加快广播电视领域、文教娱乐领域、安防监控

领域等创新应用。” 

4. B 站 2018 年 Q4 营收 11.6 亿元，同比增长 57% 

2 月 28 日，于美股上市将近一年的哔哩哔哩（以下简称“B 站”）公布了截至

2018 年 12 月 31 日的第四季度业绩和全年的财务报告。财报显示，2018 财年 B

站总营收达 41.3 亿元，同比增长 67%，其中四季度营收为 11.6 亿元，同比增长

57%，超市场预期。调整后净亏损 1.5 亿元，净亏损率为 13%。财报公布后，B

站股价盘后涨超 6%。从用户数量来看，第四季度 B 站用户持续增长，月均活跃

用户为 9280 万，其中移动端月活用户为 7950 万，分别同比增长 29%和 37%。

同时 B 站也在持续推广其付费会员模式，财报显示 Q4 平均每月付费用户达到

440 万，较 2017 年同期增长 298％，继续保持较高的增速。 

1.2.2、 电商、网红、体育 

1．金正大与京东达成战略合作 

2 月 25 日，金正大集团与京东集团在京东总部大楼，签署战略合作协议，为“互

联网+农业”的大文章写下浓墨重彩的一笔。未来，双方将紧跟大农业、大融合

的产业趋势，整合优质资源，围绕种植业前、中、后端全产业链开展全方位深度

合作，整合双方资源优势，共同为农业全产业链赋能，深入推进“互联网+农业”，

为乡村振兴树立新样板。金正大集团 CEO 白瑛，京东集团副总裁、京东商城新

通路事业部总裁郑宏彦等双方高管共同出席了本次签约仪式。 

2．京东物流联合沙县小吃推出冷链自提柜品牌“鲸鲨” 

冷链联合沙县小吃推出了个冷链自提柜品牌——鲸鲨，鲸鲨项目在郑州市内测，

已经在 100 家沙县小吃门店完成布点，预计 2019 年将在市内布点 500 家。京东

冷链和沙县小吃一共推出两款鲸鲨冷链提货柜产品，其中鲸鲨旗舰产品以全国服

务区域为主，鲸鲨社区产品以区域服务区域为主，分别针对两类订单：第一类是

品牌商电商旗舰店的全国订单，第二类是品牌商社区拼团的城市订单。鲸鲨冷链

提货柜具备低温+冷冻多温区远程监控功能，商品到柜后，客户、货主、客服中

心均可实时监控货物的温度。 

3. 苏宁易购 2018 年净利润 133.2 亿元，同比增长 216.2% 

苏宁易购发布了2018年度业绩快报，其中苏宁在2018年净利润为133.20亿元，

同比增长 216.20%。这是在零售业整体增速放缓的背景下，连续两年实现两位数

增长。报告显示，2018 年苏宁易购营业收入为 2453.11 亿元，同比增长 30.53%，

在零售业整体增速放缓的背景下，连续两年实现两位数增长；商品销售规模为

3371.35 亿元，同比增长 38.54%。2018 年归属于上市公司股东的净利润为 133.20

亿元，同比增长 216.20%。 
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4. 京东 Q4 净营收 1348 亿元，超出分析师预期 

京东周四发布了该公司截至 2018年 12月 31日的第四季度及全年未经审计财报。

财报显示，京东第四季度净营收为人民币 1348亿元（约合 196亿美元），较上年

同期增长 22.4%；来自持续运营业务的净亏损人民币 48 亿元（约合 7 亿美元），

上年同期的净亏损为人民币 9亿元。 

1.2.3、互联网 

1. QuestMobile 2019 春节大报告：用户增速快手第一，百度第二 

QuestMobile 数据显示，2 月 4 日到 10 日，用户增长主要分布在泛娱乐和社交

领域，从 DAU 上看，用户过亿阵营里，增速前五的分别是快手 22.4％、百度

19.6％、QQ10.3%、微博 7.6%、抖音短视频 7.4%，这么一来，快手 DAU 达到

2.14 亿，比抖音短视频的 2.29 亿相差无几了。在 5000 万到 1 亿用户阵营里，

王者荣耀、绝地求生：刺激战场等游戏可谓霸主地位不可撼动。 

2. Sensor Tower：Tik Tok 领航 1 月中国短视频/直播类应用海外下载榜 

Sensor Tower 商店情报平台数据显示，2019 年 1 月期间，中国短视频/直播类

应用，在中国大陆以外的  App Store 及  Google Play 下载量及收入排名 

TOP20。本月下载榜继续由抖音海外版《Tik Tok》强势领航，其海外 App Store 

和 Google Play 下载量将近 7500 万，相当于排名第二至第八的应用月度下载量

总和。《Tik Tok》排名第一的市场仍为印度，贡献近 46%的下载量，其次为美国

和印尼，分别占比 10%和 3%。 

3. 抖音推出新推营销产品“抖店” 

抖店是抖音为本地门店类客户最新推出的区域化营销工具，旨在通过本地 POI、

本地加热以及本地资源位展示等功能，助力品牌打造区域化最具创新性的商业活

动。在抖店 POI 兴趣点的入口功能加持下，当用户浏览相关的视频时，能够一

键进入到品牌的专属 POI 页面，了解到包含名称、定位、商品等在内的更多信

息（见下图示意）。这一功能的加入不仅能汇集线上用户产生的流量，更旨在将

线上流量带到线下，实现品牌方在线下门店的消费转化。 

4. CNNIC 报告：中国网民达 8.29 亿，网上外卖用户规模 4.06 亿 

中国互联网络信息中心（CNNIC）今日发布第 43 次《中国互联网络发展状况统

计报告》。截至 2018 年 12 月，我国网民规模为 8.29 亿，全年新增网民 5653

万，互联网普及率达 59.6%，较 2017 年底提升 3.8%。我国手机网民规模达 8.17

亿，全年新增手机网民 6433 万；网民中使用手机上网的比例由 2017 年底的 97.5%

提升至 2018 年底的 98.6%，手机上网已成为网民最常用的上网渠道之一。 

2、 上周行业数据 
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2.1、 电影市场 

【本周回顾】猫眼票房分析统计，猫眼票房分析统计，截止 2019 年 3 月 2 日 9

时 30分，2018年 2月 25日至 2019年 3月 2日 9时 30分周总票房约 4.57亿元。

2 月 22 日上映的《阿丽塔：战斗天使》位居榜首，周票房 1.93 亿元； 2 月 5

日上映的《流浪地球》居次位，周票房达到 1.04亿元。 

图 3：2018 年 1 月 06 日- 2019 年 3 月 2 日每周电影票房收入（万元）及观影人次（万人）走势图 

 

资料来源：Wind 资讯、猫眼电影、国海证券研究所 

【下周预告】根据艺恩网和猫眼票房，下周预 11 部新片上映，其中最受市场期

待的 5部如下表 

表 2：拟下周上映的电影及基本情况 

上映时间 影片名 制作公司 发行公司 

2019年 3月 8日 惊奇队长 —— 中国电影集团/华夏电影发行 

2019年 3月 7日 夏目友人帐 —— 华夏电影发行 

2019年 3月 8日 凌晨两点半 —— 十品（北京）影业 

2019年 3月 8日 我们的爱情 —— —— 

2019年 3月 8日 魔神 Z —— 中国电影集团 

资料来源：艺恩数据、猫眼电影、国海证券研究所 

 

2.2、 电视剧市场 

电视剧方面，收视率情况如下图所示。本周收视率靠前的电视剧分别为湖南

卫视播出的《逆流而上的你》、北京卫视播出的《芝麻胡同》。 

电视剧网络播放方面，播放量前三为：《小女花不弃》、《逆流而上的你》、《独
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孤皇后》。 

图 4：CSM52 卫视晚间电视剧收视情况（2月 25日-2月 28 日） 

  

  

资料来源：卫视小露电截图、国海证券研究所 
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2.3、 综艺节目市场 

综艺节目方面，如下图所示单日播放量首位为《青春有你》。 

 

图 5：过去 7 天电视剧网络播放量排行榜 

 

资料来源：寻艺截图、国海证券研究所 
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图 6：热播综艺网络播放量排行榜（2月 25 日-2月 28日） 

  

  

资料来源：猫眼 App截图、国海证券研究所 

 

 

 

 



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 14 

2.4、 游戏市场 

优质平台开服最多的游戏，排名前三的游戏为灭神（454 组）、武动苍穹（235 组）、

蓝月传奇（206 组）。 

开服最多的优质平台，排名前三的页游平台分别为 37 游戏（716 组）、顺网游戏

（261 组）、搜狗游戏（257 组）。 

优质平台开服最多的开发商，排名前三的开发商为上海三七互娱（482 组）、杭州

盛游（422 组）、上海众源（227 组）。 

图 7：过去 7天网页游戏情况 

 

资料来源：9k9k截图、国海证券研究所 

 

 

 

手机游戏方面，排行榜情况如下所示，免费畅销榜排名前二的手游分别为《龙珠

觉醒-正版授权》《平安夜行抄-邪神现世 百鬼夜行》，付费畅销榜排名前二的手

游分别为《全民修仙-官方正版授权手游》《疯狂影院-玩转票房，你就是大咖》。 
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图 8：IOS 手游排行榜情况 

 

资料来源：App Annie 截图、国海证券研究所 
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图 9：安卓手游排行榜情况（市场依次为应用宝、360 手机助手、百度手机助手） 

 

 

 

资料来源：应用宝、360 手机助手、百度手机助手截图、国海证券研究所 
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3、 上市公司重要动态 

3.1、 增持/减持情况 

表 3：上市公司股东增持/减持清单 

证券代码 证券简称 公告日 内容 

002878.SZ 元隆雅图 2019 年 2月 27日 公司高管向京减持计划完成，共计 12万股，占公司总股本 0.091% 

002181.SZ 粤传媒 2019 年 2月 27日 控股股东广传媒累计增持约 0.02亿股，占公司总股本 0.1727% 

300133.SZ 华策影视 2019 年 2月 27日 实际控制人傅梅城拟减持不超过约 0.35亿股，不超过公司现有总股本的 2% 

600715.SH 文投控股 
2019 年 2月 28日 2018年 12月 4日至 2019年 2月 27日期间，君联嘉睿减持公司股份约 0.19

亿股，占公司总股份的 1.00% 

300292.SZ 吴通控股 2019 年 2月 28日 股东谭思亮及其一致行动人减持共约 0.13亿股，减持比例 1% 

300343.SZ 联创互联 
2019 年 2月 28日 公司董事高管齐海莹拟减持不超过约 0.015亿元，即不超过公司总股本的

0.23% 

300343.SZ 联创互联 
2019 年 2月 28日 公司董事高管齐海莹前次减持计划实施完毕，共减持 0.1亿元，占公司比例

1.52% 

002555.SZ 三七互娱 2019 年 3月 1日 控股股东吴氏家族减持 0.3亿股，占总股本比例 1.41% 

300494.SZ 盛天网络 2019 年 3月 1日 
公司董事崔建平拟减持不超过约 0.03亿股，占总股本比例 1.28%；股东付书

勇拟减持不超过 0.056亿股，占总股本比例 2.32% 

300343.SZ 联创互联 2019 年 3月 1日 控股股东李洪国拟减持不超过 656万股，占总股本比例 1% 

002878.SZ 元隆雅图 2019 年 3月 2日 股东赵怀东减持约 19.27亿股，占总股本比例 0.15% 

002143.SZ 印纪传媒 2019 年 3月 2日 股东于晓非拟减持拟减持不超过 0.18亿股，占总股本比例不超过 1.00% 

资料来源： Wind资讯、国海证券研究所 

 

3.2、 投资情况 

表 4：上市公司投资情况 

证券代码 证券简称 公告日 内容 

300431.SZ 暴风集团 2019 年 2月 24日 子公司暴风投资参与的浸鑫基金未能按原计划实现退出，基金面临较大风险 

300295.SZ 三六五网 2019 年 2月 25日 
拟使用 0.8亿元自有资金，通过认购玄元投资元宝 11号私募基金方式参与银

城国际控股 IPO 

300418.SZ 昆仑万维 2019 年 2月 25日 
子公司香港万维拟购买金砖开曼持有的 Opera Limited 4,25 万 ADSs, 本次

交易完成后，香港万维将持有 Opera Limited 47.5%的股权 

601098.SH 中南传媒 2019 年 2月 26日 拟运用自有资金约 20亿元，投资马栏山视频文创产业园项目 

002131.SZ 利欧股份 2019 年 2月 26日 公告日用闲置募集资金购买理财产品 2.8亿元 

300343.SZ 联创互联 2019 年 3月 1日 正式签署收购山东华安新材料有限公司 100%股权股权收购协议 

资料来源： Wind资讯、国海证券研究所 
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3.3、 跟踪标的情况 

 

表 5：重点覆盖公司一览 

公司 股票代码 
2019-03-01

股价 
当前市值 PE（2018E） PE（2019E） 最新公告 

新经典 603096.SH 63.89 86.45 34.17 28.02 无 

横店影视 603103.SH 24.00 109 32.00 29.27 无 

南方传媒 601900.SH 9.59 85.91 12.79 12.14 无 

奥飞娱乐 002292.SZ 6.76 91.74 -5.68 67.60 无 

芒果超媒 300413.SZ 41.75 413 43.49 34.79 业绩快报 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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表 6：重点关注公司及盈利预测 
 

重点公司 股票 2019-03-1  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300413.SZ 芒果超媒 41.75 0.18  0.90 1.17 231.94 43.49 34.79 买入 

603096.SH 新经典 63.89 1.73  1.87 2.28 36.93 34.17 28.02 买入 

603103.SH 横店影视 24.00 0.73 0.75 0.82 32.88 32.00 29.27 买入 

601900.SH 南方传媒 9.59 0.68  0.75 0.79 14.10 12.79 12.14 买入 

300251.SZ 光线传媒 8.90 0.28  0.46  0.36  32.03 19.35 24.72 买入 

300081.SZ 恒信东方 10.11 0.18  0.45 0.62 56.17 22.47 16.31 买入 

002174.SZ 游族网络 20.34 0.74  1.03 1.27 27.49 19.75 16.02 买入 

002739.SZ 万达电影 22.97 1.29  0.89 0.92 17.81 25.81 24.97 买入 

002292.SZ 奥飞娱乐 6.76 0.07  -1.19 0.1 96.57 -5.68 67.60 增持 

600996.SH 贵广网络 8.10 0.42  0.31 0.34 19.29 26.13 23.82 增持 

002624.SZ 完美世界 29.80 1.14  1.38 1.68 26.14 21.59 17.74 未评级 

000681.SZ 视觉中国 26.70 0.42  0.55 0.72 63.57 48.55 37.08 未评级 
 
资料来源：Wind资讯、国海证券研究所（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期） 
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表 7：2015-2018 年年报快报标的的归母净利润、总营业收入及同比增速 

 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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4、 风险提示 

1） 游戏、影视等内容表现不及预期风险； 

2） 重点关注公司未来业绩的不确定性; 

3） 行业估值继续下行风险； 

4） 行业竞争及发展不及预期风险； 

5） 政策风险等 
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谭倩，8 年行业研究经验，研究所副所长、首席分析师、电力设备新能源组长、环保公用事业组长、主管行业公司研

究，对内创新业务。水晶球分析师公用事业行业公募机构榜单 2016 年第三名、2014 年第五名，2013 年第四名。 

朱珠，会计学学士、商科硕士，拥有实业及资产管理从业经历，目前主要负责文化传媒、互联网行业研究  

【分析师承诺】 

 
谭倩，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 
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【免责声明】 

本报告仅供国海证券股份有限公司（简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客

户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接

受客户的后续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外部

报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保证相关的建

议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或

投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价和征价。

本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联机构可能会持有

报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司
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员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本

报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机构

亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报

告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全部内

容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 
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