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地震或影响秘鲁铜矿供应 

——有色金属周报 20190303 
 

   行业周报  

      ◆本周核心观点 

上周美元指数 96.47（-0.08%），基本金属再次迎来普涨格局，两市仅 LME

铜、铝价格小幅收跌，其他品种均收录涨幅。其中上期所铅、锌品种涨幅

超 3%。小金属方面，钴价微幅收跌 0.95%至 31.2 万元/吨，青海工业级碳

酸锂收跌 1.54%至 6.4 万元/吨，镝铁收涨 3.20%至 129 万元/吨。贵金属

方面，COMEX 金价周跌 2.87%至 1294.5 美元/盎司。 

行业方面，据美国地质调查局地震网信息，3 月 1 日秘鲁东南部地区发生

7 级地震，该地区也是秘鲁主要铜矿产区集中地，虽然目前并未传出人员

伤亡信息，但不排除铜矿生产受到地震突发事件影响铜精矿供应。宏观方

面，2 月份中国官方 PMI49.2，连续第三个月位于枯荣线下方。其中原材

料库存指数 46.3%，环比下降 1.8 个百分点，表明当前制造业主要原材料

库存量降幅扩大，也符合我们关于行业低库存运行状态的判断。随着下游

行业复工，有色有望迎来补库需求。 

随着弱美元预期、稳增长政策推进，2019 年我们对有色行业整体偏向乐观，

基于品种产能周期不同，基本金属我们看好矿山产能投放高峰已过的铜、

以及随着海外矿复产，利润改善的锌冶炼环节。小金属方面，看好国产大

飞机提振高端需求以及上游供给出清的钛。 

◆推荐组合 

核心组合：江西铜业、紫金矿业、宝钛股份、云海金属、南山铝业、锌业

股份； 

◆上周行情回顾 

上周沪深 300 指数收报 3749.71 ，周涨幅 6.52%。有色金属指数收报

2950.46 ，周涨幅 6.75%。 

上周有色金属各子版块，涨幅前三名：稀土（11.35%）、钨（9.83%）、

锂（9.75%），涨幅后三名：磁性材料（4.32%）、金属新材料（3.18%）、

黄金（2.07%）。 

◆风险提示：金属价格异常波动，下游不及预期。 

证券 

代码 

公司 

名称 

股价 

（元） 

EPS（元） PE（X） 投资 

评级 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

600362 江西铜业 15.69 0.46 0.93 1.49 34 17 11 买入 

601899 紫金矿业 3.63 0.15 0.24 0.28 24 15 13 买入 

600456 宝钛股份 21.15 0.05 0.50 0.53 424 42 40 买入 

002182 云海金属 7.78 0.24 0.53 0.75 32 15 10 买入 

600219 南山铝业 2.56 0.13 0.24 0.27 19 11 10 买入 

000751 锌业股份 3.79 0.15 0.19 0.22 25 20 17 增持 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2019 年 03 月 01 日 
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一周行业数据速览 

名称 最新指数 周涨跌幅 

有色金属 2950.46  6.75% 

沪深 300 3749.71  6.52% 

美元指数 96.47 -0.08% 

 

行业与上证指数对比图 
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1、市场回顾 

1.1、金属价格 

上周美元指数 96.47（-0.08%），金属行情方面，伦铜收盘价 6442.00 美元

/吨（-0.56%），上期所铜收盘价 50500.00 元/吨（1.59%）；伦铝收盘价

1910.50 美元/吨（-0.13%），上期所铝收盘价 13685.00 元/吨（0.55%）；

伦铅收盘价 2137.00 美元/吨（2.99%），上期所铅收盘价 17780.00 元/吨

（5.27%）；伦锌收盘价 2777.50美元/吨（1.96%），上期所锌收盘价 22300.00

元/吨（3.31%）；伦锡收盘价 21645.00 美元/吨（0.70%），上期所锡收盘

价 151070.00 元/吨（0.63%）；伦镍收盘价 13175.00 美元/吨（1.42%），

上期所镍收盘价 104740.00 元/吨（3.23%）。  

表 1：基本金属价格及涨跌幅（%） 

基本金属 市场 本周 前一周 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

铜 
LME 铜 6442.00 6477.00 -0.56% -1.03% 7.42% 

SHFE 铜 50500.00 49920.00 1.59% 0.48% 4.34% 

铝 
LME 铝 1910.50 1914.50 -0.13% -0.03% 3.55% 

SHFE 铝 13685.00 13675.00 0.55% -0.04% -0.18% 

铅 
LME 铅 2137.00 2063.00 2.99% -0.65% 3.64% 

SHFE 铅 17780.00 17045.00 5.27% 2.80% -0.81% 

锌 
LME 锌 2777.50 2712.00 1.96% -0.02% 13.83% 

SHFE 锌 22300.00 21680.00 3.31% 2.25% 7.08% 

锡 
LME 锡 21645.00 21550.00 0.70% -0.02% 11.09% 

SHFE 锡 151070.00 149610.00 0.63% 0.41% 4.26% 

镍 
LME 镍 13175.00 12990.00 1.42% 0.96% 22.79% 

SHFE 镍 104740.00 102700.00 3.23% 2.49% 18.56% 

资料来源：wind，光大证券研究所 

COMEX期金收盘价 1294.50 美元/盎司（-2.87%），上期所金价收盘 285.85

元/克（-1.60%）；本周 COMEX 期银收盘价 15.23 美元/盎司（-4.92%），

上期所银价收盘 3657.00 元/千克（-1.88%）；NYMEX 钯收盘价 1503.20

美元/盎司（2.80%）；NYMEX 铂收盘价 862.40 美元/盎司（1.95%）。 

表 2：贵金属价格及涨跌幅（%） 

贵金属 市场 本周 前一周 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

黄金 
SHFE 285.85 289.60 -1.60% -0.47% -0.35% 

COMEX 1294.50 1330.70 -2.87% -1.64% 0.90% 

白银 
SHFE 3657.00 3720.00 -1.88% -0.79% 0.22% 

COMEX 15.23 15.97 -4.92% -2.62% -1.37% 

钯 NYMEX 1503.20 1465.30 2.80% 0.11% 27.02% 

铂 NYMEX 862.40 845.60 1.95% -1.46% 8.29% 

资料来源：wind，光大证券研究所 
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表 3：小金属价格及涨跌幅（%） 

小金属名称 本周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1#镁锭(元/吨) 17800 0.00% 0.00% -2.20% 

0#锑锭(元/吨) 49500 -1.98% 0.00% -2.94% 

1#钴(元/吨) 312000 -0.95% 0.00% -13.33% 

1#铬(元/吨) 78000 0.00% 0.00% 2.63% 

1#海绵钛(万元/吨) 66 0.00% 0.00% -1.49% 

1#海绵锆(元/千克) 250 0.00% 0.00% 0.00% 

铟(元/千克) 1300 0.00% 0.00% -16.13% 

1#钨条(元/千克) 275 0.00% 0.00% -9.84% 

1#钾(元/吨) 95000 0.00% 0.00% 0.00% 

1#钠(元/吨) 25000 0.00% 0.00% 0.00% 

1#钼(元/千克) 290 0.00% 0.00% -3.33% 

金属锂(元/吨) 800000 0.00% 0.00% -2.44% 

锗锭(元/千克) 8100 0.00% 0.00% 0.00% 

青海工业级碳酸锂(元/吨) 64000 -1.54% 0.00% -1.54% 

四川工业级碳酸锂(元/吨) 65000 0.00% 0.00% 0.00% 

江苏工业级碳酸锂(元/吨) 69000 -2.82% 0.00% -2.82% 

四川电池级碳酸锂(元/吨) 81000 0.00% 0.00% 0.00% 

江苏电池级碳酸锂(元/吨) 81000 0.00% 0.00% 0.00% 

混合碳酸稀土(万元/吨) 2.1 0.00% 0.00% 0.00% 

氧化镨钕(万元/吨) 30.8 0.33% 0.00% -2.53% 

镝铁(万元/吨) 129 3.20% 0.00% 5.74% 

黑钨 65%以上均价(元/吨) 95500 0.00% 0.00% 0.00% 

白钨 65%以上均价(元/吨) 95000 0.00% 0.00% 0.00% 

仲钨酸铵(赣州)(元/吨) 152000 0.00% 0.00% 0.00% 

澳大利亚锆英砂精矿 Iluka66%（美元/吨） 1640 0.00% 0.00% 0.00% 

南非锆英砂精矿 Tronox66%（美元/吨） 1473 0.00% 0.00% 0.00% 

文昌地区海南锆英砂（元/吨） 11700 0.00% 0.00% 0.00% 
资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

1.2、市场表现 

上周沪深 300 指数收报 3749.71 ，周涨幅 6.52%。有色金属指数收报

2950.46 ，周涨幅 6.75%。 

图 1：有色金属＆沪深 300 

 
资料来源：wind，光大证券研究所 
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图 2：市场板块（%） 

 
资料来源：wind，光大证券研究所 

上周有色金属各子版块，涨幅前三名：稀土（11.35%）、钨（9.83%）、锂

（9.75%），涨幅后三名：磁性材料（4.32%）、金属新材料（3.18%）、

黄金（2.07%）。 

图 3：有色金属子板块（%） 

 
资料来源：wind，光大证券研究所 

个股方面，涨幅前五：江粉磁材（28.54%）、宏达股份（24.90%）、锌业

股份（21.09%）、章源钨业（19.64%）、豫光金铅（16.92%）；涨幅后五：

兴业矿业（-11.32%）、银泰资源（-2.54%）、东阳光科（-2.33%）、山东

黄金（-2.11%）、东睦股份（-0.95%）。 

图 4：个股涨幅前五（%）  图 5：个股跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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2、资讯回顾 

2.1、宏观动态 

美延后对华加征关税 

美国当地时间 2 月 24 日下午，第七轮中美经贸高级别磋商在美国首都华盛

顿结束。美国总统特朗普表示，磋商取得实质性进展，美国将延后原定于 3

月 1 日对中国产品加征关税的措施。 

 

中国 PMI数据公布 

中国 2 月官方制造业 PMI 为 49.2，创 2016 年 3 月以来新低，预期 49.5，

前值 49.5。2 月官方非制造业 PMI 为 54.3，预期 54.5，前值 54.7。综合 PMI

产出指数为 52.4，前值 53.2。 

中国 2 月财新制造业 PMI 为 49.9，创三个月新高，预期 48.5，前值 48.3。 

 

多省开展大规模基础建设 

发改委：预计 2019 年基建投资有望保持中速增长态势；2019 年将加大关键

技术、高端装备、以及核心零部件和元器件领域投资，加快推进新型基础设

施建设，加快 5G 商用步伐；预计 2019 年采矿业、中高端制造业等有望成

为投资热点行业。 

河南省印发“7819”扩大有效投资行动实施方案，聚焦先进制造业、现代服

务业、重大基础设施、新型城镇化等 7 大领域，集中力量推进 8000 个左右

重大项目，总投资 7.5 万亿元，力争今年完成投资 1.9 万亿元。 

福建省确定今年百个“重中之重”项目，总投资额 17322 亿元，2019 年计

划投资 1471 亿元。 

贵州省举行补短板强基础项目集中开工仪式，此次全省集中开工补短板强基

础项目共240个，总投资838亿元，开工项目投资总量排前三位的是贵阳市、

铜仁市和六盘水市。 

安徽省《2019 年工业项目投资导向计划》已编制完成，总投资超过 1 万亿

元。《投资导向计划》把制造业高质量发展作为主题主线，以高端化、智能

化、绿色化和服务化为主攻方向。 

 

2.2、行业新闻 

Sterlite 冶炼厂难逃关停命运 韦丹塔急于脱手铜精矿库存（中国有色网） 

2月 26日消息，知悉内情的消息人士近期透露，韦丹塔资源公司(Vedanta Ltd)

正在抛售印度南部 Sterlite 冶炼厂的铜精矿库存，以期在 5 月份永久关闭前

降低成本。 

 

银漫矿难导致铅精矿供给受限（中国有色网） 
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银漫矿业为内蒙古大型铅矿山，年产铅精矿约 1.5 万金属吨，约占全国铅精

矿总产量 200 万金属吨的 0.75%，虽对全国产量影响极为有限，但不应忽视

其扩散效应。特别是内蒙古安全大清查整顿已正式开始，这将进一步压缩全

国铅精矿产能。 

 

科马索铜业扩建铜矿 一期产量 360 万吨（中国有色网） 

总部位于美国的 Cupric Canyon Capital 的子公司科马索铜业(Khoemacau 

Copper Mining)表示，已获得 5.65 亿美元的债务和特许权使用费资金，用于

建设一座铜矿。该矿计划从 2021 年起第一阶段生产约 360 万吨铜矿。 

 

自由港印尼计划到 2020 年实现矿石年产能 4100 万吨目标（中国有色网） 

2 月 27 日消息，自由港印尼公司目标是到 2020 年实现年产约 4100 万吨矿

石，2018 年的产量为 6800 万吨。 

 

Hot Chili收购智利 Cortadera 铜金矿（中国有色网） 

智利铜开发商 Hot Chili 签署了一份正式期权协议，将获得 Cortadera 大型斑

岩铜金矿公司 100%的股权。Cortadera 斑岩铜矿距该公司位于智利中部的

旗舰 Productora 项目东南 14 公里。该矿床目前拥有 520 万吨铜和 1230 万

盎司黄金的全球矿产资源。 

 

2018 年创纪录之后 Eramet 将出口更多镍矿石（中国有色网） 

法国镍生产商埃赫曼镍业 (Eramet)称，2019 年将新喀里多尼亚 (New 

Caledonia)镍矿石出口目标上调至 150 万吨，2021 年将出口 400 万吨。 

 

2018 年全球锌市供应过剩 4.85 万吨（中国有色网） 

2 月 20 日消息，世界金属统计局(WBMS)周三公布报告显示，2018 年全球

锌市供应过剩 4.85 万吨, 2017 年全年供应短缺 43.8 万吨。 

 

1 月海关铝产品进出口汇总（中国有色网） 

海关总署统计数据显示，2019 年 1 月国内铝合金车轮出口量达 9 万吨，同

比增长 10.9%，处于 2018 年以来较高水平。从出口金额来看，当月出口 4.1

亿美元，处于 2018 年以来的中位水平；月度出口均价相比去年 12 月的 4.48

美元/千克略有提升，出口均价小幅提升至 4.56 美元/千克。 

2019年1月国内铝合金车轮进口433吨，同比增长51%，环比增长66.87%，

从月度进口情况看，相比 2018 年月均 396 吨水平来看，处于相对偏高水平。

从进口国别情况来看，自墨西哥进口表现突出，当月进口 158 吨，进口占比

高达 36.6%。 
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俄铝为 30 万吨铝寻找仓库？（中国有色网） 

知情人士称，俄铝最近几周在为大约 30 万吨铝寻求仓储交易，侧面反映了

美国取消俄铝制裁后可能进入全球铝市场的积压库存规模。 

 

中国 1 月自俄罗斯进口铝数量同比大增十倍（中国有色网） 

中国海关总署周一公布的数据显示，中国 1 月自俄罗斯进口的原铝数量同比

增长十倍。中国 1 月自俄罗斯进口 11,185 吨铝，而去年同期仅为 1,109 吨。 

 

 

表 4：下周重要经表济数据公布 

（3/4）周一 （3/5）周二 （3/6）周三 （3/7）周四 （3/8）周五 

日本 2 月基础货币:同比(%) 澳大利亚 2 月服务业表现

指数 

美国 1 月联邦政府财政赤

字(盈余为负) 

澳大利亚 2 月建筑业表现

指数 

日本 1 月家庭月均支出(日

元) 

澳大利亚 2 月 ANZ 总招聘

广告数量:环比:季调(%) 

澳大利亚第四季度经常项

目差额(百万澳元) 

美国 2 月 Markit 服务业

PMI:商务活动:季调 

澳大利亚 1 月零售销售:季

调(百万澳元) 

日本 1 月家庭月均支出:实

际同比(%) 

欧盟 1 月欧盟:PPI:同比(%) 日本 2 月服务业 PMI 
澳大利亚第四季度 GDP:同

比(%) 

澳大利亚 1 月零售销售:同

比:季调(%) 

日本 1 月经常项目差额(亿

日元) 

欧盟 1 月欧元区:PPI:环比 
中国 2 月财新服务业 PMI:

经营活动指数 

美国3月01日MBA购买指

数(1990 年 3 月 16 日=100) 

澳大利亚 1 月商品和服务

贸易差额:季调(百万澳元) 

日本第四季度 GDP(修正):

环比:季调(%) 

欧盟 1 月欧元区:PPI:同比

(%) 
俄罗斯 2 月服务业 PMI 

美国3月01日MBA再融资

指数(1990年3月16日=100) 

日本 1 月景气动向指数:先

行指标 

日本第四季度 GDP(修正):

环比折年率:季调(%) 

美国12月建造支出(百万美

元) 
俄罗斯 2 月综合 PMI 

美国 2 月 ADP 就业人数:

环比:季调(%) 

日本 1 月景气动向指数:一

致指标 

日本第四季度 GDP(修正):

同比(%) 

 法国 2 月服务业 PMI 
加拿大12月出口额(百万加

元) 

意大利 1 月零售销售:环比:

季调(%) 

日本第四季度 GDP 总量

(修正)(十亿日元) 

 德国 2 月服务业 PMI 
加拿大12月进口额(百万加

元) 

意大利 1 月零售销售:同比

(%) 
中国 2 月贸易差额(亿美元) 

 
欧盟 2 月欧元区:服务业

PMI 

加拿大12月贸易差额(百万

加元) 

中国 2 月官方储备资产(亿

美元) 
日本 2 月破产企业数(个) 

 欧盟 2 月欧元区:综合 PMI 
美国12月商品出口额(百万

美元) 
中国 2 月黄金储备(万盎司) 

日本 2 月经济观察家前景

指数 

 
意大利第四季度 GDP:环

比:季调(%) 

美国 12 月商品和服务贸易

差额:季调(百万美元) 
中国 2 月外汇储备(亿美元) 

日本 2 月经济观察家现况

指数 

 
意大利第四季度 GDP:私人

最终消费支出(百万欧元) 

美国12月商品进口额(百万

美元) 

法国第四季度 GDP(修正):

同比:季调(%) 

德国 1 月制造业订单指数:

环比:季调(%) 

 
意大利第四季度 GDP:同

比:季调(%) 

美国 1 月全部制造业:新增

订单:季调:环比 

欧盟第四季度欧盟:实际

GDP(修正):同比:季调(%) 

德国 1 月制造业订单指数:

同比(%) 

 英国 2 月服务业 PMI 俄罗斯 2 月 CPI:同比(%) 

欧 盟 第 四 季 度 欧 元

区:GDP(终值):环比:季调

(%) 

法国 1 月出口额(百万欧元) 

 
英国 2 月央行外币储备(百

万美元) 
加拿大 2 月 PMI 

欧盟第四季度欧元区:实际

GDP(终值):同比:季调(%) 

法国 1 月工业生产指数:环

比(%) 

 
欧盟 1 月欧盟:零售销售指

数:同比(%) 

美国 1 月耐用品除国防外

订单(初值):环比:季调(%) 

加拿大 1 月营建许可价值:

环比:季调(%) 

法国 1 月工业生产指数:同

比(%) 

 
欧盟 1 月欧元区:零售销售

指数:环比(%) 

美国 1 月耐用品除运输外

订单(修正):环比:季调(%) 

美国 2 月 23 日持续领取失

业金人数:季调(人) 
法国 1 月进口额(百万欧元) 

 
欧盟 1 月欧元区:零售销售

指数:同比(%) 

美国 1 月全部制造业:新增

订单(百万美元) 

美国 2 月挑战者企业裁员

人数 

法国 1 月制造业指数:环比:

季调(%) 
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美国 3 月 02 日上周 ICSC-

高盛连锁店销售环比(%) 

美国 1 月全部制造业:新增

订单:环比(%) 

美国 3 月 02 日当周初次申

请失业金人数:季调(人) 

法国 1 月制造业指数:同比:

季调(%) 

资料来源：wind 

2.3、重要个股公告  

表 4：重要公司公告表 

序号 个股名称 公司公告 

1 东方锆业 2018 年度业绩快报 

2 紫金矿业 2018 年度公开增发 A 股股票预案(修订稿) 

3 东阳光科 关于控股子公司购买资产暨关联交易的公告 

4 银河磁体 2018 年度业绩快报 

5 金贵银业 重大资产重组进展公告 

6 利源精制 2018 年度业绩快报 

7 盛屯矿业 对外投资公告 

8 天赐材料 2019 年股票期权与限制性股票激励计划(草案修订稿) 

9 云铝股份 
关于收购彝良驰宏矿业有限公司持有公司控股子公司云南云铝海鑫铝

业有限公司部分股权暨关联交易的公告 

10 恒邦股份 2018 年度业绩快报 

11 精艺股份 2018 年度业绩快报 

12 宜安科技 2018 年度业绩快报 

13 章源钨业 2018 年度业绩快报 

14 楚江新材 2018 年度业绩快报 

15 沃尔核材 2018 年度业绩快报 

16 天齐锂业 2018 年度业绩快报 

17 横店东磁 2018 年年度业绩快报 

18 合纵科技 2018 年年度业绩快报 

19 中钢天源 2018 年度业绩快报 

20 宏创控股 2018 年度业绩快报 

21 江特电机 2018 年度业绩快报 

22 银邦股份 2018 年度业绩快报 

23 常铝股份 2018 年度业绩快报 

24 赣锋锂业 2018 年度业绩快报 

25 金贵银业 2018 年度业绩快报 

26 寒锐钴业 2018 年度业绩快报 

27 中矿资源 2018 年度业绩快报 

28 湖南黄金 2018 年度业绩快报 

29 天赐材料 2018 年度业绩快报 

30 云南锗业 2018 年度业绩快报 

31 罗普斯金 2018 年度业绩快报 

32 西部材料 2018 年度业绩快报 

33 东方锆业 2018 年年度报告 

34 中矿资源 重大资产购买预案(修订稿) 

35 四通新材 2018 年年度业绩快报 

36 科力远 发行股份购买资产暨关联交易报告书 
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37 东方锆业 关于澳大利亚 ImageResourcesNL 勘探到高品位黄金的公告 

资料来源：wind，光大证券研究所 

3、本周观点及重点组合 

3.1、投资建议 

上周美元指数 96.47（-0.08%），基本金属再次迎来普涨格局，两市仅 LME

铜、铝价格小幅收跌，其他品种均收录涨幅。其中上期所铅、锌品种涨幅超

3%。小金属方面，钴价微幅收跌 0.95%至 31.2 万元/吨，青海工业级碳酸锂

收跌 1.54%至 6.4 万元/吨，镝铁收涨 3.20%至 129 万元/吨。贵金属方面，

COMEX金价周跌 2.87%至 1294.5 美元/盎司。 

行业方面，据美国地质调查局地震网信息，3 月 1 日秘鲁东南部地区发生 7

级地震，该地区也是秘鲁主要铜矿产区集中地，虽然目前并未传出人员伤亡

信息，但不排除铜矿生产受到地震突发事件影响铜精矿供应。宏观方面，2

月份中国官方 PMI49.2，连续第三个月位于枯荣线下方。其中原材料库存指

数 46.3%，环比下降 1.8 个百分点，表明当前制造业主要原材料库存量降幅

扩大，也符合我们关于行业低库存运行状态的判断。随着下游行业复工，有

色有望迎来补库需求。 

随着弱美元预期、稳增长政策推进，2019 年我们对有色行业整体偏向乐观，

基于品种产能周期不同，基本金属我们看好矿山产能投放高峰已过的铜、以

及随着海外矿复产，利润改善的锌冶炼环节。小金属方面，看好国产大飞机

提振高端需求以及上游供给出清的钛。 

3.2、重点推荐组合 

核心组合：江西铜业、紫金矿业、宝钛股份、云海金属、南山铝业、锌业股

份。 

4、风险提示 

金属价格异常波动，下游不及预期。 
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附录：有色金属价格走势图 

图 6：LME 铜（单位：美元/吨）  图 7：SHFE 铜（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 8：LME 铝（单位：美元/吨）  图 9：SHFE 铝（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 10：LME 铅（单位：美元/吨）  图 11：SHFE 铅（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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图 12：LME 锌（单位：美元/吨）  图 13：SHFE 锌（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 14：LME 锡（单位：美元/吨）  图 15：SHFE 锡（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 16：LME 镍（单位：美元/吨）  图 17：SHFE 镍（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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图 18：COMEX 黄金（单位：美元/盎司）  图 19：SHFE 黄金（单位： 元/克） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 20：COMEX 白银（单位：美元/盎司）  图 21：SHFE 白银（元/千克） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 22：NYMEX 钯（单位：美元/盎司）  图 23：NYMEX 铂（单位：美元/盎司） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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行业重点上市公司评级与估值指标 

证券 

代码 

公司 

名称 

收盘价 

（元） 

EPS(元) P/E(x) P/B(x) 投资评级 

17A 18E 19E 17A 18E 19E 17A 18E 19E 本次 变动 

600362 江西铜业 15.69 0.46 0.93 1.49 34 17 11 1.1 1.1 1.0 买入 维持 

601899 紫金矿业 3.63 0.15 0.24 0.28 24 15 13 2.4 2.2 1.9 买入 维持 

600456 宝钛股份 21.15 0.05 0.50 0.53 424 42 40 2.7 2.5 2.4 买入 维持 

002182 云海金属 7.78 0.24 0.53 0.75 32 15 10 3.2 2.7 2.2 买入 维持 

600219 南山铝业 2.56 0.13 0.24 0.27 19 11 10 0.9 0.7 0.7 买入 维持 

000751 锌业股份 3.79 0.15 0.19 0.22 25 20 17 2.2 2.0 1.8 增持 维持 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2019 年 03 月 01 日 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的
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