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行业近一年市场表现 

 

指数表现 

涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 20.23 6.86 -6.56 

相对表现 2.83 -12.65 -17.29 
 

 市场回顾 

 本周医药生物行业上涨 7.41%，跑赢沪深 300 指数 0.89 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名第六。本周医药子板块全部飘红，医疗器械

后来居上，本周大涨 9.91%。截至 2019 年 3 月 1 日，申万一级医药行

业 PE（TTM）为 29.35 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 135%。 

核心观点 

 周一在大金融批量涨停的背景下，大盘一度对 3000 点发起挑战，之后

市场进入震荡行情，热点在板块之间快速切换，以医药为代表的多数行

业迎来补涨，周五在大金融的带领下大盘又触及 3000 点关口，市场做

多情绪强烈。今年以来大盘累计涨幅已超 20%，短期市场维持震荡，尚

不明确未来方向，而医药作为传统防御性板块，且今年以来涨幅跑输大

盘，在这个时期配置医药可以说进可攻退可守。 

 本周 95%以上医药股都获得了正收益，可以说医药股迎来普涨局面，但

我们依旧维持之前的判断，未来医药股将面临巨大分化。上周日焦点访

谈播出《辅助用药：从滥用到规矩用》引行业震动，全国性的辅助用药

目录呼之欲出，辅助用药相关公司将持续面临巨大挑战，建议投资者规

避相关公司。今年以来医药板块中生物制品、中药及医药商业等细分板

块明显跑输行业，短期这些板块中的优质个股将迎来较好的做多机会。 

行业要闻 

 上海发布《关于本市执行 4+7 城市药品集中采购中选结果的通知》 

 辽宁发布《关于开展“4+7”城市药品集中采购品种未中选药品梯度降

价工作的通知》 

 《焦点访谈》聚焦辅助用药:从滥用到规矩用 

 首个国产生物类似药利妥昔单抗获批上市 

风险提示 

 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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一、市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数上涨 6.52%，报 3749.71 点。申万一级行业全线上涨，

其中医药生物行业上涨 7.41%，跑赢沪深 300 指数 0.89 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名第六。 

图 1 申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

1.2 各子板块表现 

本周医药子板块全部飘红，医疗器械后来居上，本周大涨 9.91%，跑

赢行业指数 2.50 个百分点，医疗服务排名靠后，上涨 5.27%。 
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图 2 医药生物行业各子板块涨跌幅对比                  

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

本周有 282 只医药股上涨，其中涨幅靠前的是龙津药业（39.71%）、冠

昊生物（32.11%）、神奇制药（25.27%）、北陆药业（24.65%）、华通

医药（23.77%）、千山药机（23.06）、振东制药（21.38%）。 

表 1 医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

龙津药业 39.71  中药Ⅲ 正川股份 -3.66  医疗器械Ⅲ 

冠昊生物 32.11  医疗器械Ⅲ 长江润发 -2.99  化学制剂 

神奇制药 25.27  中药Ⅲ 大参林 -2.00  医药商业Ⅲ 

北陆药业 24.65  化学制剂 山东药玻 -1.40  医疗器械Ⅲ 

华通医药 23.77  医药商业Ⅲ 山大华特 -1.38  化学制剂 

千山药机 23.06  医疗器械Ⅲ 正海生物 -0.95  生物制品Ⅲ 

振东制药 21.38  化学制剂 美年健康 -0.87  医疗服务Ⅲ 

康美药业 19.87  中药Ⅲ 葵花药业 -0.86  中药Ⅲ 
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贝达药业 19.86  化学制剂 亚太药业 -0.77  化学制剂 

圣达生物 19.85  化学原料药 九强生物 -0.49  医疗器械Ⅲ 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

二、行业估值 

截至 2019 年 3 月 1 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 29.35 倍，

相对沪深 300 最新溢价率为 135%。 

图 3 申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE            

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

 

截至 2019 年 3 月 1 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 78.25
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倍，中药及医药商业估值较低，分别为 20.68 倍和 15.89 倍。 

 

图 4 医药各子行业估值情况              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

三、行业要闻 

 上海发布《关于本市执行 4+7 城市药品集中采购中选结果的通知》 

2 月 26 日，上海阳光医药采购网正式发布《关于本市执行 4+7 城市药

品集中采购中选结果的通知》，对落实集中采购药品的使用工作，及时

签订三方购销合同，加强集中采购中选药品的配送、验收和回款管理

等事项进行说明。文件提到，本次中选药品信息于 2019 年 3 月 1 日由

“上海市医药采购服务与监管信息系统”推送至本市所有医保定点医

疗机构，3 月 20 日生效执行。自本次中选结果执行日起 12 个月为一

个采购周期，若在采购周期内提前完成约定采购量的，超过部分仍按

中选价进行采购，直至采购周期届满。 

 辽宁发布《关于开展“4+7”城市药品集中采购品种未中选药品梯

度降价工作的通知》 

2 月 25 日，辽宁省医疗机构药品和医用耗材集中采购工作领导小组办
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公室发布了《关于开展“4+7”城市药品集中采购品种未中选药品梯度

降价工作的通知》（辽药采领办〔2019〕18 号），指出对于“4+7”城

市药品集中采购品种未中选药品将根据上海结果实现梯度降价。 

 《焦点访谈》聚焦辅助用药:从滥用到规矩用 

2 月 24 日，央视焦点访谈播放了《辅助用药，从滥用到规矩用》专题，

提到安徽是国家深化医改综合试点省之一，2015 年 12 月 29 日发布了

《关于成立安徽省县级公立医院临床路径管理指导中心的通知》和相

关实施方案，方案强调要在临床路径的管理中“加强辅助用药管理”，

规定 21 种辅助药物不能纳入临床路径表单。2018 年 12 月 12 日，国

家卫生健康委发布了《关于做好辅助用药临床应用管理有关工作的通

知》，强调要“加强辅助用药临床应用管理，努力实现安全有效经济的

合理用药目标”，并提出要“制订全国辅助用药目录以及省级和各医疗

机构辅助用药目录”。 

 首个国产生物类似药利妥昔单抗获批上市 

2 月 22 日，国家药品监督管理局批准上海复宏汉霖生物制药有限公司

研制的利妥昔单抗注射液（商品名：汉利康）上市注册申请。该药是

国内获批的首个生物类似药，主要用于非霍奇金淋巴瘤的治疗。 

四、风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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