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——医药行业周报（20190303） 

 川财周观点 

川财医药生物版块上涨 7.58%，版块表现在所有行业指数中位列第 6位，医药

生物行业三级子行业普涨，其中医疗器械版块涨幅最大，医疗服务板块涨幅

最小。上周整个医药版块出现较明显放量，受资金面推动，各版块出现普涨，

我们现阶段医药策略维持重仓位不重标的的观点，同时随着流动性的充裕外

资引领作用将逐步淡化，国内资金动向将成为新的风向标。下一阶段，如果资

金面出现回调，结构性机会将凸显，建议重点关注业绩向好且产业趋势向好

的 CRO 和原料药版块投资机会，以及长期逻辑清晰，增长潜力大的综合性医

院标的。相关标的：泰格医药（300347）、普洛药业（000739）、国际医学

（000516）。从估值来看，截至 3月 1日，以 TTM整体法（剔除负值）计算，

医药行业整体市盈率 29.20 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金

融行业的溢价率为 49.72%。 

 市场综述 

本周医药版块上涨 7.41%，跑赢大盘 0.89%。个股方面，周涨幅榜前 3 位分别

为龙津药业（39.71%）、冠昊生物（32.11%）、神奇制药（25.27%）；周跌幅榜

前 3位为正川股份（-3.66%）、长江润发（-2.99%）、大参林（-2.00%）。本周

大宗交易公司数量及交易金额同比上周有较大提高，大宗交易折价率有所降

低。本周医药生物行业有 21家公司总计发生 43笔大宗交易，交易总额 10.25

亿元，较上周 3.27亿元增长 314%，平均折价 6.71%，较上周折价率 7.49%降

低 0.78pcts。 

 行业动态 

国家药品监督管理局发布公告，批准上海复宏汉霖生物制药有限公司研制的

利妥昔单抗注射液（商品名：汉利康）上市的注册申请，标志着首个国产生物

类似药成功获批上市。（NMPA） 

 公司动态 

普利制药（300630）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 6.24 亿元，比上年同期增加 92.05%；归属于上市公司股东净利润为

1.82 亿元，比上年同期增加 84.65%。 

 风险提示 

仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药版块上涨 7.41%，跑赢大盘 0.89%；医药生物行业三级子行业

普涨，其中医疗器械版块涨幅最大，医疗服务板块涨幅最小。个股方面，周

涨幅榜前 3 位分别为龙津药业（39.71%）、冠昊生物（32.11%）、神奇制药

（25.27%）；周跌幅榜前 3 位为正川股份（-3.66%）、长江润发（-2.99%）、

大参林（-2.00%）。 

2）川财医药生物版块上涨 7.58%，版块表现在所有行业指数中位列第 6
位。上周整个医药版块出现较明显放量，受资金面推动，各版块出现普涨，

我们现阶段医药策略维持重仓位不重标的的观点，同时随着流动性的充裕外

资引领作用将逐步淡化，国内资金动向将成为新的风向标。下一阶段，如果

资金面出现回调，结构性机会将凸显，建议重点关注业绩向好且产业趋势向

好的 CRO 和原料药版块投资机会，以及长期逻辑清晰，增长潜力大的综合

性医院标的。 

3）从估值来看，截至 3 月 1 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行

业整体市盈率 29.20 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业

的溢价率为 49.72%。 

1.2. 行业动态 

上海儿童医学中心 2 月 28 日披露，该院分子遗传团队提出了一种解决方

案，同时解决了二代测序成本高、以及临床医生分子遗传背景参差两个最棘

手的问题。中国医学专家的研究表明，国内目前在临床遗传医师、遗传咨询

师等专业人员匮乏的状态下，将“患儿医学外显子组基因测序(POMES)”作

为临床疑似病例首选的遗传学检测项目，具有较高的经济性和临床有效性。 
(中国新闻网) 

在一致性评价、4+7 带量采购等一系列药政的驱动下，国内医药市场格局正

在生变，行业迎来大洗牌，甚至折射到药企中高层管理人员的身上。根据各

上市药企发布的公告不完全统计，自 2019 年 1 月以来，共有 39 家上市药企

发生人事变动，其中包括不少因个人原因或者工作变动而离职的药企高管人

员。(中国制药网) 

为贯彻落实中央经济工作会议和全国工业和信息化工作会议精神，总结交流

消费品工业 2018 年工作，研究部署 2019 年重点任务，工业和信息化部在四
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川成都召开了全国消费品工业工作座谈会。工业和信息化部党组成员、副部

长王江平强调，2019 年要全力做好药品供应保障、推动疫苗行业重组整合、

稳增长和促消费等重点工作任务，并从加强行业运行分析监测、高度重视食

品安全工作、主动融入地方经济社会发展大局、加强消费品工业系统作风建

设等四个方面提出了工作要求。(工信部) 

广州药品集团采购平台（GPO 平台）发布了《广州市医疗保险服务中心关于

做好第三批医保集团谈判有关事项的通知》，通知要求，参加第三批医保谈判

的相关药品生产企业须于 2 月 27 日下午通过广州药品集团采购平台进行报

价，规定时间内未报价或报价为零的，视为放弃本次谈判资格。根据采购平

台公布的医保谈判品种名单，此次谈判共涉及 246 个药品品规，涉及辉瑞制

药、天方药业、乐普制药等多家国内外药企。(羊城晚报) 

1.3. 公司动态 

海思科（002653）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总收

入为 34.27 亿元，比上年同期增加 84.61%；归属于上市公司股东净利润为

3.35 亿元，比上年同期增加 41.14%。 

普利制药（300630）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 6.24 亿元，比上年同期增加 92.05%；归属于上市公司股东净利润为

1.82 亿元，比上年同期增加 84.65%。 

新和成（002001）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总收

入为 86.91 亿元，比上年同期增加 39.39%；归属于上市公司股东净利润为

30.84 亿元，比上年同期增加 80.94%。 

龙津药业（002750）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 3.36 亿元，比上年同期增加 10.36%；归属于上市公司股东净利润为

1377 万元，比上年同期减少 60.83%。 

未名医药（002581）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 6.92 亿元，比上年同期减少 40.45%；归属于上市公司股东净利润为-
2.69 亿元，比上年同期减少 169.35%。 

黄山胶囊（002817）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 2.95 亿元，比上年同期增加 3.06%；归属于上市公司股东净利润为

3588 万，比上年同期减少 22.71%。 

山河药辅（300452）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 4.29 亿元，比上年同期增加 26.28%；归属于上市公司股东净利润为
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7011 万，比上年同期增加 39.28%。 

华兰生物（002007）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 32.17 亿元，比上年同期增加 35.84%；归属于上市公司股东净利润为

11.41 亿元，比上年同期增加 39.05%。 

一心堂（002727）：公司发布 2018 年度业绩公告。报告期内，公司营业总收

入为 91.76 亿元，比上年同期增加 18.39%；归属于上市公司股东净利润为

5.21 亿元，比上年同期增加 23.27%。 

双成药业（002693）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 3.48 亿元，比上年同期增加 41.16%；归属于上市公司股东净利润为-
6914 万元，比上年同期减少 1194.88%。 

桂林三金（002275）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 15.86 亿元，比上年同期减少 1.86%；归属于上市公司股东净利润为

4.09 亿元，比上年同期减少 11.88%。 

华通医药（002758）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 15.23 亿元，比上年同期增加 11.22%；归属于上市公司股东净利润为

3456 万元，比上年同期减少 17.83%。 

九典制药（300705）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 8.03 亿元，比上年同期增加 50.19%；归属于上市公司股东净利润为

7310 万元，比上年同期增加 6.60%。 

双鹭药业（002038）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 21.67 亿元，比上年同期增加 74.47%；归属于上市公司股东净利润为

5.87 亿元，比上年同期增加 9.95%。 

创新医疗（002173）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总

收入为 10.63 亿元，比上年同期增加 17.41%；归属于上市公司股东净利润为

2822 万元，比上年同期减少 79.95%。 

宝莱特（300246）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司营业总收

入为 8.14 亿元，比上年同期增加 14.36%；归属于上市公司股东净利润为

6385 万元，比上年同期增加 10.95%。 

二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药版块上涨 7.41%，跑赢大盘 0.89%；医药生物行业三级子行业普
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涨，其中医疗器械版块涨幅最大，医疗服务板块涨幅最小。个股方面，周涨

幅榜前 3 位分别为龙津药业（39.71%）、冠昊生物（32.11%）、神奇制药

（25.27%）；周跌幅榜前 3 位为正川股份（-3.66%）、长江润发（-2.99%）、

大参林（-2.00%）。 

图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 
图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 
涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

002750.SZ 龙津药业 39.71% 603976.SH 正川股份 -3.66% 

300238.SZ 冠昊生物 32.11% 002435.SZ 长江润发 -2.99% 

600613.SH 神奇制药 25.27% 603233.SH 大参林 -2.00% 

300016.SZ 北陆药业 24.65% 600529.SH 山东药玻 -1.40% 

002758.SZ 华通医药 23.77% 000915.SZ 山大华特 -1.38% 

300216.SZ 千山药机 23.06% 300653.SZ 正海生物 -0.95% 

300158.SZ 振东制药 21.38% 002044.SZ 美年健康 -0.87% 

600518.SH 康美药业 19.87% 002737.SZ 葵花药业 -0.86% 

300558.SZ 贝达药业 19.86% 002370.SZ 亚太药业 -0.77% 

603079.SH 圣达生物 19.85% 300406.SZ 九强生物 -0.49% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

估值来看，截至 3 月 1 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业整

体市盈率 29.20 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业的溢

价率为 49.72%。 

 

图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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2.3. 行业动态点评：首个国产生物类似药获批释放积极信号 

事件 

2 月 25 日晚，国家药品监督管理局发布公告，批准上海复宏汉霖生物制药有

限公司研制的利妥昔单抗注射液（商品名：汉利康）上市的注册申请，标志

着首个国产生物类似药成功获批上市。 

点评 

利妥昔单抗是首个用于癌症治疗的单克隆抗体，原研产品美罗华 2017 年全

球销售金额高达 75 亿美元。利妥昔单抗是罗氏制药旗下公司基因泰克公司针

对 CD20 靶点研发的产品（商品名：美罗华），适应症为部分血液癌症及免疫

性疾病，在淋巴瘤的治疗中占有重要地位。产品于 1997 年在美上市，2000
年在国内开始进口使用，2017 年全球销售额约 75 亿美元，位列全球药品销

售 TOP10。2017 年美罗华降价 48%进入医保目录乙类，根据 IQVIA 数据，

2017 年国内销售额约 17.3 亿元人民币。 

生物类似药产品的获批上市有助于降低患者用药价格，减轻医保负担，提高

患者的可及性。生物类似药是指在质量、安全性和有效性方面与已获准注册

的参照药具有相似性的治疗用生物制品，其研发周期更短，投入金额更低，

产品售价显著低于原研。复星医药子公司复宏汉霖于 2012 年 5 月向 CFDA
提出利妥昔单抗的生物类似药临床申请，并于 2017 年 12 月提交上市申请，

纳入优先审评程序，从产品进入临床至今近 7 年获批上市，此次获批的适应

症为非霍奇金性淋巴瘤的三个亚类。虽然汉利康价格尚未公布，但随着产品

的上市销售，将实现对原研产品的替代，提升同类产品的渗透率。 

随着首个国产生物类似药的上市销售，生物类似药审批进程有望进一步提

速，利好药企的创新研发。国办 42 号文指出支持生物类似药研发及纳入优先

审评审批程序，释放国家鼓励药企创新研发的积极信号，拥有高研发实力的

优质药企有望受益。结合贝达药业 1 类化药新一代 ALK 抑制剂盐酸恩莎替尼

也进入优先评审，我们认为近期在药审层面上显示出利好因素，药审效率有

望提升，国家鼓励创新的政策大方向不变。从行业布局上看，国内已有多家

企业布局生物类似药，主要集中在 CD20、EGFR、HER2、VEGF 及 TNF
等靶点，国产生物类似药有望实现加速上市。 

投资建议：我们认为在生物类似药领域有布局，同时有重磅产品进入临床后

期阶段的公司有望受益。相关标的：复星医药（600196）、安科生物

（300009）、科伦药业（002422）等。 
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风险提示：药审进度推进不及预期。 

三、沪深港通资金持仓情况汇总 

表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.2.25-2019.3.1） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 一心堂 1.23% 恩华药业 -0.80% 贝瑞基因 14.87% 

2 鱼跃医疗 1.06% 华东医药 -0.40% 恒瑞医药 13.27% 

3 迪安诊断 0.86% 葵花药业 -0.36% 泰格医药 11.52% 

4 迈瑞医疗 0.62% 浙江医药 -0.29% 爱尔眼科 8.66% 

5 智飞生物 0.60% 通化金马 -0.26% 云南白药 7.39% 

6 亚太药业 0.59% 信邦制药 -0.25% 华润三九 7.27% 

7 瑞康医药 0.48% 辅仁药业 -0.21% 通化东宝 7.23% 

8 润达医疗 0.42% 仁和药业 -0.20% 益丰药房 6.06% 

9 未名医药 0.40% 通化东宝 -0.18% 东阿阿胶 5.81% 

10 爱尔眼科 0.36% 誉衡药业 -0.15% 安图生物 4.65% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易公司数量及交易金额同比上周有较大提高，大宗交易折价率有

所降低。本周医药生物行业有 21 家公司总计发生 43 笔大宗交易，交易总额

10.25 亿元，较上周 3.27 亿元增长 314%，平均折价 6.71%，较上周折价率

7.49%降低 0.78pcts。 

表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.2.25-2019.3.1） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300326.SZ 凯利泰 2019-03-01 9.13 10.14 -9.96 10.04 100.00 913.00 

300267.SZ 尔康制药 2019-03-01 3.59 3.99 -10.03 3.97 120.00 430.80 

002589.SZ 瑞康医药 2019-03-01 6.78 7.48 -9.36 7.29 2,099.1

2 

14,232.02 

002411.SZ 延安必康 2019-03-01 20.12 20.09 0.15 20.85 100.00 2,012.00 

002223.SZ 鱼跃医疗 2019-03-01 23.50 23.65 -0.63 23.50 134.67 3,164.82 

002317.SZ 众生药业 2019-03-01 9.25 9.42 -1.80 9.28 442.00 4,088.50 

300326.SZ 凯利泰 2019-03-01 9.13 10.14 -9.96 10.04 600.00 5,478.00 

300122.SZ 智飞生物 2019-03-01 40.00 44.44 -9.99 45.96 7.50 300.00 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 40.00 1,469.60 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 18.23 669.86 
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 36.88 1,354.88 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 20.80 764.19 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 44.20 1,623.91 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 157.20 5,775.53 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 109.20 4,012.01 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 48.60 1,785.56 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 44.85 1,647.61 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-01 36.74 40.60 -9.51 40.15 45.05 1,654.95 

002462.SZ 嘉事堂 2019-02-28 16.34 16.43 -0.55 16.34 144.26 2,357.23 

002317.SZ 众生药业 2019-02-28 9.16 9.16 0.00 9.42 54.60 500.14 

603858.SH 步长制药 2019-02-28 27.10 27.65 -1.99 28.04 27.00 731.70 

002223.SZ 鱼跃医疗 2019-02-28 23.65 22.97 2.96 23.65 134.67 3,185.03 

002173.SZ 创新医疗 2019-02-28 7.50 8.25 -9.09 8.37 40.00 300.00 

603168.SH 莎普爱思 2019-02-27 6.80 7.51 -9.45 7.55 640.00 4,352.00 

600781.SH 辅仁药业 2019-02-27 12.54 13.93 -9.98 13.83 73.63 923.34 

300630.SZ 普利制药 2019-02-27 52.64 57.40 -8.29 58.35 17.00 894.88 

300630.SZ 普利制药 2019-02-27 52.64 57.40 -8.29 58.35 9.00 473.76 

300630.SZ 普利制药 2019-02-27 52.64 57.40 -8.29 58.35 9.00 473.76 

300630.SZ 普利制药 2019-02-27 52.64 57.40 -8.29 58.35 9.00 473.76 

300630.SZ 普利制药 2019-02-27 52.64 57.40 -8.29 58.35 7.00 368.48 

300630.SZ 普利制药 2019-02-27 52.64 57.40 -8.29 58.35 9.00 473.76 

300003.SZ 乐普医疗 2019-02-27 21.93 24.10 -9.00 24.43 87.96 1,928.87 

002173.SZ 创新医疗 2019-02-27 7.60 8.44 -9.95 8.25 76.40 580.65 

000908.SZ 景峰医药 2019-02-27 4.29 4.76 -9.87 5.04 562.32 2,412.35 

002370.SZ 亚太药业 2019-02-26 11.59 12.38 -6.38 12.21 17.53 203.17 

603882.SH 金域医学 2019-02-26 21.28 23.64 -9.98 24.40 615.76 13,103.37 

000813.SZ 德展健康 2019-02-26 8.44 8.52 -0.94 8.44 424.00 3,578.56 

000813.SZ 德展健康 2019-02-26 8.44 8.52 -0.94 8.44 212.00 1,789.28 

000538.SZ 云南白药 2019-02-25 83.12 83.12 0.00 85.04 4.69 389.83 

000813.SZ 德展健康 2019-02-25 8.46 8.46 0.00 8.52 165.00 1,395.90 

000813.SZ 德展健康 2019-02-25 8.46 8.46 0.00 8.52 189.00 1,598.94 

300347.SZ 泰格医药 2019-02-25 46.30 50.60 -8.50 52.45 100.00 4,630.00 

300347.SZ 泰格医药 2019-02-25 46.30 50.60 -8.50 52.45 87.29 4,041.60 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 
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表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 3 月 1 日） 
品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 39.50 0.50  1.27% 0.50 1.27% -70.50 -178.48% 

维生素 B2 140.00 -15.00  -10.71% -30.00 -21.43% -330.00  -235.71% 

维生素 B5 170.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -190.00 -111.76% 

维生素 A 355.00 -30.00  -8.45% -65.00 -18.31% -995.00 -280.28% 

维生素 B1 180.00 -5.00  -2.78% -15.00 -8.33% -355.00 -197.22% 

维生素 K3 80.00 12.50  15.63% 10.00 12.50% -65.00 -81.25% 

维生素 D3 290.00 5.00  1.72% -30.00 -10.34% -185.00 -63.79% 

维生素 B3 36.50 0.00  0.00% 0.00 0.00% -8.50 -23.29% 

维生素 C 33.50 0.00  0.00% 0.00 0.00% -34.00 -101.49% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

5.2. 抗感染药价格汇总 

表格 5. 抗感染药价格汇总 
品种 12 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 63.00 -3.5  -5.26% -19.5  -23.64% 
6-APA 188.75 -26.25  -12.21% -41.25  -17.93% 
7-ACA 440.00 0.00  0.00% -10.00  -2.22% 
7-ADCA 440.00 -30.00  -6.38% -60.00  -12.00% 
4-AA 1,500.00 0.00  0.00% 610.00  68.54% 
硫氰酸红霉素 465.00 0.00  0.00% 105.00  29.17% 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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