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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 医药板块迎来补涨行情。本周医药板块大幅上涨 7.48%，跑赢大盘

0.95 个百分点，在 28 个一级行业中排名第 6 位。子板块中，医疗器

械和生物制品板块涨幅靠前，分别大幅上涨 10.05%和 9.41%；化学

制药和中药板块涨幅居中，分别上涨 7.35%和 6.46%；医疗服务和医

药商业板块表现相对较弱，分别上涨 5.55%和 5.41%。 

 超七成个股上涨。涨幅前五的分别是龙津药业（39.71%）、冠昊生物

（32.11%）、神奇制药（25.27%）、北陆药业（24.65%）、华通医药

（23.77%）；跌幅前五的分别是正川股份（-3.66%）、长江润发

（-2.99%）、大参林（-2.00%）、山东药玻（-1.40%）、山大华特

（-1.38%）。。 

 投资策略：今年年初以来，医药板块虽然有所反弹，但与券商、通信、

电子等强势板块相比，上涨动能明显不足，所以在大盘整体向好的背景下，

医药板块具有补涨需求。政策面上，近期医药板块主要受两方面政策利好。

首先，从 3 月 1 日起，增值税一般纳税人生产销售和批发、零售罕见病药品，

可选择按照简易办法依照 3%征收率计算缴纳增值税。其次，科创板推进速

度不断加快，科创板的上市条件中对医药企业重点提及，其重研发轻盈利的

标准对医药企业上市具有重要意义。综上所述，我们认为当前市场反弹的主

要驱动力在于政策对于市场情绪的提振，春季躁动行情或将延续，建议在防

控风险的同时，重点关注受政策利好、业绩稳健且估值合理的优质个股，如

恒瑞医药、迈瑞医疗、康泰生物、爱尔眼科、通策医疗、智飞生物、泰格医

药等。 

 风险因素：外围市场扰动风险；产业政策不确定性风险；上市公司业

绩不及预期等。  
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1.二级市场表现 

本周医药板块大幅上涨 7.48%，跑赢大盘 0.95 个百分点，在 28 个一级行业中排名第

6 位。子板块中，医疗器械和生物制品板块涨幅靠前，分别大幅上涨 10.05%和 9.41%；

化学制药和中药板块涨幅居中，分别上涨 7.35%和 6.46%；医疗服务和医药商业板块表现

相对较弱，分别上涨 5.55%和 5.41%。 

个股方面，涨幅榜前五名分别是龙津药业（39.71%）、冠昊生物（32.11%）、神奇制

药（25.27%）、北陆药业（24.65%）、华通医药（23.77%）；跌幅榜前五名分别是正川股

份（-3.66%）、长江润发（-2.99%）、大参林（-2.00%）、山东药玻（-1.40%）、山大华特

（-1.38%）。 

[table_volume] 图 1  本周周一级行业涨跌幅排名  

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 2  本周医药各子板块涨跌幅排名 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 
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 图 3  本周医药板块涨跌前五个股  

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

2.上市公司公告 

【康泰生物】发布 2018 年度业绩快报，公司实现营业收入 20.17 亿元，同比增长 73.71%；

实现利润总额 5.12 亿元，同比增长 115.20%；归属于上市公司股东的净利润 4.53 亿元，

同比增长 111.20%。 

【华大基因】发布 2018 年度业绩快报，公司实现营业收入 26.01 亿元，同比增长 24.13%；

利润总额为 4.99 亿元，同比增长 0.77%；归属于上市公司股东的净利润为 4.04 亿元，同

比增长 1.51%。 

【爱尔眼科】发布 2018 年度业绩快报，公司实现营业收入 80.15 亿元，同比增长 34.42%；

营业利润 15.75 亿元，同比增长 41.72%；利润总额 13.98 亿元，同比增长 36.07%；归属于

上市公司股东净利润 10.09 亿元，同比增长 35.82%；扣非后归属于上市公司股东的净利润

10.88 亿元，同比增长 40.20%。 

【紫鑫药业】发布 2018 年度业绩快报，公司实现营业收入 14.27 亿元，同比增长 7.51%；

营业利润 3.25 亿元，同比减少 30.06%；利润总额 3.20 亿元，同比减少 26.94%；归属于上

市公司股东净利润 2.81 亿元，同比减少 24.45%。 

【智飞生物】发布2018年度业绩快报，公司实现营业总收入52.31亿元，同比增长289.64%；

归属于上市公司股东的净利润 14.49 亿元，同比增长 235.20%。 

【宝莱特】发布 2018 年度业绩快报，公司实现营业总收入 8.14 亿元，同比增长 14.36%；

归属于上市公司股东的净利润 6384.74 万元，同比增长 10.95%。 

【恒瑞医药】公司及子公司上海恒瑞医药有限公司近日收到国家药品监督管理局核准签发

的《临床试验通知书》，并将于近期开展盐酸右美托咪定鼻喷剂的临床试验。 

【我武生物】公司日前完成了舌下含服“黄花蒿粉滴剂”用于治疗变应性鼻炎的临床疗效

及安全性评价的Ⅲ期临床试验，并形成了《“黄花蒿粉滴剂”Ⅲ期临床试验总结报告》。 

【海正药业】 公司的阿达木单抗注射液被国家药品审评中心纳入拟优先审评品种公示名单。 
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 【乐普医疗】 公司自主研发的产品“生物可吸收冠状动脉雷帕霉素洗脱支架系统”（NeoVas）

于 2019 年 2 月 27 日正式获得国家药监局批准的医疗器械注册证。 

3.行业动态 

14 家药企参会，国家医保局召开座谈会。2 月 25 日，国家医疗保障局局长胡静林主

持召开座谈会，听取部分医药企业对医保药品政策的意见建议。有扬子江药业、康恩贝集

团、贝达药业、天士力医药、齐鲁制药、君实生物、石药集团、神威药业、正大天晴、复

星医药、海思科医药、辉瑞中国、中美施贵宝和赛诺菲等 14 家医药企业负责人出席。参

会企业建议进一步突出鼓励创新的政策导向，建立稳定可预期的政策环境，并就发挥市场

在资源配置中的决定性作用和更好发挥政府作用提出了意见和建议。胡静林则强调要抓紧

建立医保药品目录动态调整机制，今年要开展新一轮医保药品目录调整工作，将更多救命

救急的好药纳入医保。要积极做好国家组织药品集中采购和使用试点工作，按照国办发

〔2019〕2 号文的要求，会同有关部门督促试点地区执行集中采购结果并加强监督检查，

确保政策落地生效。充分总结评估试点成效，广泛听取意见，研究逐步扩大试点范围。 

首个国产生物类似药获批，释放积极信号。2 月 25 日晚，国家药品监督管理局发布公

告，批准上海复宏汉霖生物制药有限公司研制的利妥昔单抗注射液(商品名：汉利康)上市

的注册申请，标志着首个国产生物类似药成功获批上市。在生物类似药领域有布局，同时

有重磅产品进入临床后期阶段的公司有望受益。 

2019 年药品采购继续推动以量换价， 将把更多救急救命好药纳入医保。国家医保局

有关负责人日前透露，2019 年我国将开展新一轮的医保药品目录调整工作，对那些救急救

命的好药，通过专家评审和通过药品准入谈判来纳入医保。此外，国家版带量采购方案出

台后，明确在总结评估试点工作的基础上，将逐步扩大集中采购的覆盖范围，引导社会形

成长期稳定预期。 

 

4.投资策略 

本周，医药板块迎来久违的补涨行情。去年受到整体市场疲软、行业政策、以及个股

“黑天鹅”事件的影响，医药板块遭遇重挫，大幅回调。今年年初以来，医药板块虽然有

所反弹，但与券商、通信、电子等强势板块相比，上涨动能明显不足，所以在大盘整体向

好的背景下，医药板块具有补涨需求。政策面上，近期医药板块主要受两方面政策利好。

首先，从 3 月 1 日起，增值税一般纳税人生产销售和批发、零售罕见病药品，可选择按照

简易办法依照 3%征收率计算缴纳增值税。其次，科创板推进速度不断加快，科创板的上

市条件中对医药企业重点提及，其重研发轻盈利的标准对医药企业上市具有重要意义。综

上所述，我们认为当前市场反弹的主要驱动力在于政策对于市场情绪的提振，春季躁动行

情或将延续，建议在防控风险的同时，重点关注受政策利好、业绩稳健且估值合理的优质

个股，如恒瑞医药、迈瑞医疗、康泰生物、爱尔眼科、通策医疗、智飞生物、泰格医药等。 

5.风险因素 

外围市场扰动风险；产业政策不确定性风险；上市公司业绩不及预期等。
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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