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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指上涨 6.77%，深证成指上涨 5.97%，中小板指上涨 4.41%，

创业板指上涨7.66%，沪深300指数上涨 6.52%，汽车行业指数上涨4.40%。

细分板块方面，乘用车指数上涨 1.36%，商用载货车指数上涨 8.37%，

商用载客车指数上涨 4.14%，汽车零部件指数上涨 3.94%，汽车服务指

数上涨 6.79%。个股涨幅较大的有庞大集团（36.96%）、天成自控（24.45%）、

拓普集团（21.93%），跌幅较大的有广汇集团（-5.53%）、中国汽研（-4.15%）、

恒立实业（-3.78%）。 

 

 行业最新动态： 

1、2 月 16 日-22 日乘用车零售数量为 39926 辆； 

2、特斯拉 35000 美元标准版 Model 3 正式上线； 

3、吉利计划于 2021 年推出首款 5G 量产车型； 

4、62 家汽车行业公司公布业绩快报，近六成营收实现增长； 

5、MSCI 提高 A 股纳入因子，模拟成分股包括上汽、比亚迪等。 

 

 投资建议： 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主动去库

存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂家优惠活

动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善，可持续关注乘用车及汽

车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，1 月销量高速增长，新一

年的补贴政策尚未落地，但预计退坡趋势仍将延续，由于行业政策以提

高新能源汽车技术水平为导向，将持续利好具备资金实力及技术优势的

行业龙头，可适当关注行业内各细分领域龙头企业。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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特斯拉本月将发布 SUV 新车型 Model Y 
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2019 年 3 月 4 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指上涨 6.77%，深证成指上涨 5.97%，中小板指上涨

4.41%，创业板指上涨 7.66%，沪深 300 指数上涨 6.52%，汽车行业

指数上涨 4.40%。细分板块方面，乘用车指数上涨 1.36%，商用载货

车指数上涨 8.37%，商用载客车指数上涨 4.14%，汽车零部件指数上

涨 3.94%，汽车服务指数上涨 6.79%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

上周汽车行业中，商用载货车板块涨幅较大，乘用车板块涨幅较

小。乘用车板块中，涨幅较大的有海马汽车（11.35%）、金杯汽车

（7.10%）、江淮汽车（5.79%），跌幅较大的有小康股份（-0.84%）、

广汽集团（-0.74%）、长城汽车（-0.61%）；商用车板块中，涨幅较大

的有亚星客车（21.64%）、中通客车（20.75%）、金龙汽车（18.15%），

涨幅较小的有宇通客车（1.35%）、中国重汽（3.77%）、曙光股份

（7.89%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有天成自控（24.45%）、拓
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普集团（21.93%）、斯太尔（17.03%），跌幅较大的有恒立实业（-3.78%）、

八菱科技（-3.08%）、宗申动力（-1.86%）；汽车服务板块中涨幅较大

的有庞大集团（36.96%）、申华控股（9.69%）、大东方（8.33%），跌

幅较大的有广汇汽车（-5.53%）、中国汽研（-4.15%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

隆盛科技 300680 对外投资 

公司主要产品包括 EGR 阀、传感器、电子节气门、EGR 冷却器、

控制单元（ECU）。公司拟与柳州恒致科技有限公司共同投资设立

柳州恒致隆盛传感器有限公司。公司以机器、设备等实物资产出资

490 万元，占注册资本 49%。 

东风科技 600081 吸收合并 

公司拟通过向零部件集团全体股东东风有限及南方实业发行股份

的方式吸收合并零部件集团。本次交易拟向不超过 10 名特定投资

者募集不超过 5.00 亿元配套资金，募集配套资金总额不超过拟购

买资产交易价格的 100%。 

兴民智通 002355 增资子公司 

公司拟以自有资金 2.82 亿元人民币对武汉兴民进行增资，其中 1

亿元计入武汉兴民注册资本，1.82 亿元用于增加武汉兴民资本公

积。增资完成后，武汉兴民的注册资本将由 8,000 万元增加至 18,000

万元，公司仍持有其 100%的股权。 

亚太股份 002284 投资设立 

公司以自有资金出资人民币 1000 万元，在杭州市萧山区设立全资

子公司杭州亚太智能汽车控制系统有限公司司设立亚太智控，将现

有的汽车底盘电子业务、智能驾驶业务注入亚太智控，更有利于公

司的系统化开发和发展战略布局，进一步提升公司综合竞争力。 

业务进展 豪能股份 603809 项目提名 

近日，全资子公司泸州长机收到麦格纳（欧洲）DCT300 和 DCT400

项目主转毂零件的提名信，泸州长机将作为独家供应商为麦格纳

（欧洲）供应上述项目的主转毂零件，通过直接出口上述产品到欧

洲并最终配套于奔驰、宝马和雷诺等车型。 

其他事项 

新泉股份 603179 利润分配 

公司拟向全体股东每 10 股派发现金股利 5.00 元（含税），因股权

激励事项回购但未注销的股份和公司通过集中竞价交易方式回购

的股份不参与利润分配，剩余未分配利润结转以后年度；不进行资

本公积金转增股本，不送红股。 

新泉股份 603179 年度报告 

2018 年公司实现营业收入 34.05 亿元，同比增长 10.01%，归属于

上市公司股东的净利润 2.82 亿元，同比增长 12.74%，基本每股收

益 1.37 元。第四季度实现营业收入 7.69 亿元，归属于上市公司股

东的净利润 5405.16 万元。 

爱柯迪 600933 股权激励 

本激励计划拟授予的限制性股票数量为 836.00 万股，约占本激励

计划草案公告时公司股本总额 85,038.00 万股的 0.98%。其中，首

次授予 786.00 万股限制性股票，占本激励计划拟授出限制性股票

总数的 94.02%；预留 50.00 万股限制性股票，占总数的 5.98%。 

今飞凯达 002863 发行可转债 

本次拟发行的可转换公司债券总额为人民币 36,800.00 万元，发行

数量为 368.00 万张。本次发行的可转换公司债券存续期限为自发

行之日起 6 年。募集资金拟用于年产 300 万件铝合金汽车轮毂成品

生产线项目、年产 500 万件摩托车铝合金轮毂项目、偿还银行贷款。 

力帆股份 601777 政府补助 

公司及控股子公司自 2018 年 11 月 7 日至 2019 年 2 月 27 日，共计

收到政府补助 19,514,579.49 元，均与收益相关。公司根据《企业

会计准则第 16 号-政府补助》的有关规定确认上述事项，并划分补

助的类型。 
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日盈电子 603286 政府补助 

截至本公告日前 12 个月公司累计获得的政府补助，公司根据《企

业会计准则第 16 号—政府补助》的有关规定，将上述与收益相关

的政府补助共计人民币 4,883,790.75 元计入当期损益，其余共计人

民币 6,000,000.00 元计入递延收益。 

奥联电子 300585 政府补助 

近日，公司收到涉及到江苏省 2018 年度省级工业和信息化转型项

目及南京市科技发展及科技经费补助等项目资金补助 227.5 万元，

此补助与收益相关，已经到账，公司拟将上述政府补助资金计入营

业外收入 227.5 万。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  

 

三、行业近期热点信息 

1、2 月 16 日-22 日乘用车零售数量为 39926 辆 

2 月 27 日，乘联会发布 2 月 16 日-22 日厂家周度销量数据。2

月 16 日-22 日全国乘用车零售数量为 39926 辆，去年同期为 19239

辆，同比增长 108%；全国乘用车批发数量为 47242 辆，去年同期为

33481 辆，同比增长 41%。 

 

2、特斯拉 35000 美元标准版 Model 3 正式上线 

2 月 28 日，特斯拉宣布定价为 35000 美元的标准版 Model 3 正式

上线。据特斯拉官网，这一版本的 Model 3 续航里程为 220 英里，最

高时速为 130 英里，0-60 英里加速时间为 5.6 秒；定价为 37000 美元

的 Model 3 续航里程为 240 英里，最高时速为 140 英里，0-60 英里加

速时间为 5.3 秒。特斯拉正逐步在全球转向线上销售并关闭部分门店。 

3 月 4 日，马斯克宣布将于 3 月 14 日发布 SUV 车型 Model Y。 

 

3、吉利计划于 2021 年推出首款 5G 量产车型 

2 月 26 日，吉利宣布与高通和高新兴合作，为部分车型提供基

于高通汽车 5G 平台以及 C-V2X 技术的产品，首批量产车型可能于

2021 年推出。（新闻来源：汽车之家） 

 

4、62 家汽车行业公司公布业绩快报，近六成营收实现增长 

申万汽车行业公司中，剔除其他交运设备板块及光启技术、中公

教育，共有 62 家公司披露 2018 年业绩快报，其中乘用车板块 2 家、

汽车零部件板块 58 家、汽车服务板块 2 家。营业收入实现增长的公

司 37 家，占比 59.68%，其中增速在 30%以上的公司 5 家，在 20%~30%

的公司 6 家，在 10%~20%的公司 11 家，在 0%~10%的公司 15 家，

占比分别为 8.06%、9.68%、17.74%、24.19%，下降的公司 25 家，占

比 40.32%；归属母公司股东的净利润实现增长的公司 25 家，占比

40.32%，其中增速在 100%以上的公司 3 家，在 30%~100%的公司 1
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家，在 20%~30%的公司 3 家，在 10%~20%的公司 7 家，0%~10%的

公司 11 家，占比分别为 4.84%、1.61%、4.84%、11.29%、17.74%，

下降的公司 37 家，占比 59.68%。 

 

表 2 近期公布的汽车行业公司业绩快报 

证券代码 证券简称 披露日期 营业收入（百万元） 同比（%） 归母净利润（百万元） 同比（%） 

002594.SZ 比亚迪 2019-02-27 130,055.22 22.79 2,790.69 -31.37 

002048.SZ 宁波华翔 2019-02-28 15,246.59 2.97 701.32 -12.14 

002085.SZ 万丰奥威 2019-02-28 10,952.28 7.62 955.21 6.07 

002611.SZ 东方精工 2019-02-28 6,667.58 42.32 -3,424.46 -798.16 

002101.SZ 广东鸿图 2019-02-28 6,051.09 20.96 338.52 16.19 

300100.SZ 双林股份 2019-02-28 5,544.21 -17.16 71.18 -75.79 

002662.SZ 京威股份 2019-02-28 5,407.07 -4.94 100.72 -68.20 

002126.SZ 银轮股份 2019-02-28 5,054.21 16.91 358.15 15.17 

002434.SZ 万里扬 2019-02-28 4,291.50 -14.69 354.70 -44.85 

002239.SZ 奥特佳 2019-02-28 4,203.42 -18.92 384.02 4.64 

002328.SZ 新朋股份 2019-02-28 4,082.82 3.40 100.20 8.84 

002284.SZ 亚太股份 2019-02-28 3,904.49 -1.49 7.44 -91.08 

002454.SZ 松芝股份 2019-02-28 3,715.13 -10.96 125.97 -65.59 

300473.SZ 德尔股份 2019-02-28 3,711.74 46.08 166.25 26.58 

002283.SZ 天润曲轴 2019-02-28 3,403.67 12.65 344.34 2.75 

002472.SZ 双环传动 2019-02-28 3,153.41 19.49 195.76 -19.31 

002863.SZ 今飞凯达 2019-02-28 2,876.69 11.49 64.82 6.49 

002536.SZ 西泵股份 2019-02-26 2,820.00 5.78 244.54 1.24 

002488.SZ 金固股份 2019-02-28 2,719.58 -9.68 169.95 214.82 

002664.SZ 长鹰信质 2019-02-28 2,630.80 8.77 260.17 1.70 

002590.SZ 万安科技 2019-02-28 2,257.69 -0.76 -30.74 -124.47 

002510.SZ 天汽模 2019-02-28 2,243.17 16.15 213.00 128.39 

002363.SZ 隆基机械 2019-02-28 1,900.51 10.20 82.03 46.29 

002355.SZ 兴民智通 2019-02-28 1,889.44 1.14 -234.56 -477.30 

603348.SH 文灿股份 2019-02-27 1,620.16 4.05 125.24 -19.36 

002448.SZ 中原内配 2019-02-28 1,601.31 6.46 285.72 2.32 

300432.SZ 富临精工 2019-02-28 1,478.55 -36.49 -2,327.22 -726.91 

300375.SZ 鹏翎股份 2019-03-01 1,455.11 27.33 117.69 -1.31 

002708.SZ 光洋股份 2019-02-28 1,357.59 -7.05 -95.79 -894.48 

300258.SZ 精锻科技 2019-02-26 1,265.78 12.13 290.26 15.95 

002684.SZ 猛狮科技 2019-02-28 1,171.81 -69.99 -2,186.70 -1,530.10 

002703.SZ 浙江世宝 2019-02-28 1,133.10 -1.83 7.32 -77.60 

300694.SZ 蠡湖股份 2019-02-28 1,119.95 23.95 79.40 -18.98 

002725.SZ 跃岭股份 2019-02-28 967.30 23.61 46.93 194.60 

002265.SZ 西仪股份 2019-02-27 766.79 -15.19 -66.69 -438.91 

300742.SZ 越博动力 2019-02-28 678.30 -24.64 87.78 -6.88 

300507.SZ 苏奥传感 2019-03-01 667.09 10.82 92.68 -8.36 
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002921.SZ 联诚精密 2019-02-28 665.38 9.14 44.96 -4.53 

300304.SZ 云意电气 2019-02-27 658.76 2.67 140.51 -0.53 

300681.SZ 英搏尔 2019-02-28 655.11 22.17 54.67 -35.15 

300547.SZ 川环科技 2019-02-28 610.96 -5.68 136.69 19.61 

300733.SZ 西菱动力 2019-02-28 518.33 -15.85 67.46 -33.23 

300695.SZ 兆丰股份 2019-02-28 497.39 -18.26 194.76 -4.98 

300652.SZ 雷迪克 2019-02-28 458.44 -7.47 83.03 10.76 

300585.SZ 奥联电子 2019-02-28 346.28 -12.32 47.43 -19.40 

002931.SZ 锋龙股份 2019-02-28 315.17 0.56 46.66 -2.40 

300643.SZ 万通智控 2019-02-26 313.59 -2.06 32.58 -7.80 

300680.SZ 隆盛科技 2019-02-28 219.62 45.96 3.50 -80.87 

002213.SZ 特尔佳 2019-02-27 123.97 4.80 1.06 -89.53 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

5、MSCI 提高 A 股纳入因子，模拟成分股包括上汽、比亚迪等 

MSCI 宣布将通过将纳入因子由 5%提高到 20%的方式增加 A 股

在 MSCI 指数中的权重，根据其公布的模拟成分股，大盘股指数成分

股共 253 只，其中来自汽车行业的公司包括上汽集团、比亚迪、广汽

集团、华域汽车、福耀玻璃、长安汽车、威孚高科、玲珑轮胎、万向

钱潮、潍柴动力、广汇汽车等；中盘股指数成分股共 168 只，其中来

自汽车行业的公司包括均胜电子、万丰奥威、中鼎股份、三花智控等。 

 

四、投资建议 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主

动去库存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂

家优惠活动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善，可持续关注

乘用车及汽车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，1 月销量高

速增长，新一年的补贴政策尚未落地，但预计退坡趋势仍将延续，由

于行业政策以提高新能源汽车技术水平为导向，将持续利好具备资金

实力及技术优势的行业龙头，可适当关注行业内各细分领域龙头企业。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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