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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 138 

行业总市值(百万元) 1,415,713 

行业流通市值(百万元) 1,036,552 
 

行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒】行业点评：三部门联合

发文，超高清视频产业发展迎新机

遇>>2019.03.03 

<<业绩快报专题：过半传媒公司发布业

绩快报，关注游戏、影视及细分龙

头>>2019.03.01 

<<【中泰传媒】完美世界（002624.SZ）：

业绩快报符合预期，游戏迎产品大

年>>2019.02.28 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018 2019E 2020E 2017 2018 2019E 2020E 

完美世界 29.

80 

1.1

4  

1.30  1.66  1.82  24  23  18  16  1.7

0  

买入 
慈文传媒 10.

86 

1.2

0  

- 0.75  0.87  29  - 14  12  0.7

8  

买入 

吉比特 172

.02 

8.4

8  

9.77  10.5

0  

11.9

2  

16  18  16  14  1.0

7  

增持 

芒果超媒 41.

75 

0.1

8  

1.06  1.36  1.76  211  39  31  24  0.8

1  

未评级 

分众传媒 6.8

8 

0.4

1  

0.40  0.38  0.44  21  17  18  16  0.9

9  

买入 

中文传媒 14.

07 

1.0

5  

1.21  1.37  1.52  12  12  10  9  0.8

5  

买入 
备注： 

[Table_Summary] 投资要点 
 【三月金股】：完美世界、慈文传媒、吉比特。当前市场对于传媒板块的预

期和估值都在相对低位，大部分个股机构持仓占比非常低，随着游戏版号

审核的放开，演员税收问题的规范解决，商誉、质押风险的缓解，行业有

转暖趋势，细分板块个股资金关注度有望提升，弹性较大。我们重点推荐

游戏和影视板块，游戏板块业绩稳定性较高，影视板块处于行业底部，盈

利有初步改善迹象。 

 【中泰传媒互联网团队—周观点】传媒板块上涨 7.23%，跑赢创业板

（6.67%），跑赢中小板（4.78%），涨跌幅位于全行业上游水平。 

 游戏版号持续发布，《完美世界》手游即将上线。本周广电总局本次版号审

核通过共计 93 款游戏，其中移动游戏 88 款，PC 游戏 5 款，其中重点游

戏包括祖龙（龙族幻想，完美世界参股）、冰川网络（龙武）、畅游（寻秦

记）、芒果超媒（嘣次元）等。此外，3 月份完美世界旗下的次世代 MMO

大作《完美世界》即将上线，关注游戏板块及公司受新游戏催化。 

 负面出清，关注影视板块底部投资机会。此前板块的商誉和应收坏账等相

关风险在 2018 年报季相继释放，并且行业监管趋势逐渐明朗。虽然影视

行业短期资金仍有部分压力，但市场对于精品内容的需求不曾减少，本轮

行业洗牌过后，具有精品内容生产力的公司有望脱颖而出。当前板块处于

估值底部，建议关注慈文传媒、唐德影视、华策影视。 

 三部门印发超高清视频产业三年计划，超高清视频产业发展迎新机遇。近

日，工业和信息化部、国家广播电视总局、中央广播电视总台三部门联合

印发关于《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》的通知，通知

要求，按照“4K 先行、兼顾 8K”的总体技术路线，大力推进超高清视频

产业发展和相关领域的应用。我们认为为广播电视提供音视频服务和为电

影行业提供技术服务的公司有望受益，建议关注捷成股份和中国电影。 

 推荐关注： 

 精品游戏研发公司：完美世界、吉比特 

 精品影视内容创作公司：慈文传媒、唐德影视、华策影视 

 出版行业优质公司：中文传媒、中南传媒、山东出版 

 细分领域龙头：分众传媒、芒果超媒。 

 风险提示：股市系统性风险；内容持续盈利风险；行业竞争加剧风险。 
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本周行情：传媒板块上涨 7.23%，跑赢创业板（6.67%），跑赢中小板（4.78%），涨

跌幅位于全行业上游水平。 

 传媒板块上涨 7.23%，跑赢创业板（6.67%），跑赢中小板（4.78%），涨跌幅位于全行业上游水平。。 

 从传媒各个细分板块来看，本周板块全部上涨。互联网板块上涨最多，上涨 11.35%。整合营销板块、平面

媒体板块、广播电视板块和电影动画板块分别上涨 1.08%、5.66%、6.90%和 5.85%。 

 从个股来看，宣亚国际上涨 48.39%，位列第一；人民网上涨 33.40%，位列第二；浙数文化上涨 29.26%，

位列第三。个股跌幅前三：广弘控股（-6.89%）、世纪华通（-5.47%）、腾信股份（-3.50%）。 

 

图表 1：传媒板块 VS 沪深 300、中小盘、创业板  图表 2：传媒子版块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 3：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 4：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

周重点公告：  

 

业绩预告： 

【北京文化】公司 2018 年实现归母净利润 3.27 亿元，同比增长 5.51%。 

【中青宝】公司 2018 年预计实现归母净利润 0.38 亿元，同比下滑 25.44%。 

【思美传媒】公司 2018 年预计实现归母净利润 2.35 亿元，同比增长 1.52%。 

【印记传媒】公司 2018 年预计实现归母净利润-20.06 亿元，同比下滑 358%。 

【中文在线】公司 2018 年预计实现归母净利润-14.69 亿元，同比下滑 1995%。 

【世纪华通】公司 2018 年预计实现归母净利润 10.06 亿元，同比增长 28.48%。 

【昆仑万维】公司 2018 年预计实现归母净利润 10.00 亿元，同比增长 0.19%。 

【联创互联】公司 2018 年预计实现归母净利润-17.26 亿元，同比下滑 565%。 

【平治信息】公司 2018 年预计实现归母净利润 2.17 亿元，同比增长 122%。 

【宝通科技】公司 2018 年预计实现归母净利润 2.77 亿元，同比增长 25.11%。 
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【聚力文化】公司 2018 年预计实现归母净利润-22.77 亿元，同比下滑 515%。 

【捷成股份】公司 2018 年预计实现归母净利润 1.02 亿元，同比下滑 90.50%。 

【暴风集团】公司 2018 年预计实现归母净利润-10.90 亿元，同比下滑 2076%。 

【恒信东方】公司 2018 年预计实现归母净利润 2.27 亿元，同比下滑 142%。 

【迅游科技】公司 2018 年预计实现归母净利润 1.84 亿元，同比下滑 79.55%。 

【天神娱乐】公司 2018 年预计实现归母净利润-76.22 亿元，同比下滑 838%。 

【巨人网络】公司 2018 年预计实现归母净利润 12.02 亿元，同比下滑 6.87%。 

【万润科技】公司 2018 年预计实现归母净利润-9.75 亿元，同比下滑 816%。 

【ST 中南】公司 2018 年预计实现归母净利润-22.29 亿元，同比下滑 861%。 

【乐视网】公司 2018 年预计实现归母净利润-20.26 亿元，同比下滑 85.40%。 

【粤传媒】公司 2018 年预计实现归母净利润 0.55 亿元，同比下滑 24.82%。 

【省广传媒】公司 2018 年预计实现归母净利润 1.90 亿元，同比增长 203%。 

【安妮股份】公司 2018 年预计实现归母净利润 0.79 亿元，同比增长 122%。 

【宣亚国际】公司 2018 年预计实现归母净利润 0.21 亿元，同比下滑 71.90%。 

【完美世界】公司 2018 年预计实现归母净利润 17.03 亿元，同比增长 13.16%。 

【蓝色光标】公司 2018 年预计实现归母净利润 4.00 亿元，同比增长 80.08%。 

【唐德影视】公司 2018 年预计实现归母净利润-5.65 亿元，同比下滑 393%。 

【长城影视】公司 2018 年预计实现归母净利润-3.55 亿元，同比下滑 309%。 

【华录百纳】公司 2018 年预计实现归母净利润-33.69 亿元，同比下滑 3158%。 

【盛天网络】公司 2018 年预计实现归母净利润 0.54 亿元，同比下滑 37.45%。 

【皇氏集团】公司 2018 年预计实现归母净利润-6.20 亿元，同比下滑 1193%。 

【新文化】公司 2018 年预计实现归母净利润 0.30 亿元，同比下滑 87.67%。 

 

【顺网科技】公司 2018 年预计实现归母净利润 3.59 亿元，同比下滑 29.84%。 
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【金逸影视】公司 2018 年预计实现归母净利润 1.59 亿元，同比下滑 24.64%。 

【华谊兄弟】公司 2018 年预计实现归母净利润-9.86 亿元，同比下滑 219%。 

【芒果超媒】公司 2018 年预计实现归母净利润 8.93 亿元，同比增长 24.95%。 

【利欧股份】公司 2018 年预计实现归母净利润-1.59 亿元，同比下滑 476%。 

【天舟文化】公司 2018 年预计实现归母净利润-10.77 亿元，同比下滑 904%。 

【掌趣科技】公司 2018 年预计实现归母净利润-31.68 亿元，同比下滑 1300%。 

【数码科技】公司 2018 年预计实现归母净利润 0.89 亿元，同比增长 144%。 

【威创股份】公司 2018 年预计实现归母净利润 1.74 亿元，同比下滑 8.44%。 

【华策影视】公司 2018 年预计实现归母净利润 2.13 亿元，同比下滑 66.44%。 

【幸福蓝海】公司 2018 年预计实现归母净利润-5.33 亿元，同比下滑 574%。 

【光线传媒】公司 2018 年预计实现归母净利润 14.10 亿元，同比增长 72.93%。 

【分众传媒】公司 2018 年预计实现归母净利润 58.28 亿元，同比下滑 2.95%。 

【三七互娱】公司 2018 年预计实现归母净利润 10.48 亿元，同比下滑 35.35%。 

 

重大事项： 

【慈文传媒】公司股票于 2月 27 日复牌。公司控股股东、实际控制人马中骏先生、王玫女士、叶碧云女士、马

中骅先生与华章天地传媒投资控股集团有限公司于近日签署了《股份转让协议》以及《表决权委托协议》。上述

4 名股东同意于无限售之条件具备前提下，依法将其所持上市公司慈文传媒股份有限公司合计 71,479,928 股股

份（对应公司股份比例 15.05%）以 13 元/股的价格分次协议转让给江西省出版集团公司全资子公司华章天地传

媒投资控股集团有限公司（以下简称“华章投资”），转让总对价为人民币 929,239,064 元。 

【万达电影】中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）上市公司并购重组审核委员会 2019 年第 5

次工作会议审核，万达电影股份有限公司（以下简称“公司”）发行股份购买资产暨关联交易事项获得有条件通

过。 

                       

 

周重点新闻： 

 

 三部门印发超高清视频产业三年计划。3 月 1 日，工信部、国家广播电视总局、中央广播电视总台印发

《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》。计划要求，通过设立超高清视频产业投资基金等方
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式，支持超高清视频产业创新发展；支持超高清视频企业与金融机构加强对接合作，通过市场机制引导

多方资本参与；支持行业协会联合彩电企业开展彩电“汰旧换优”，加大超高清电视推广力度。（来源：

传媒内参 20190301） 

 

 广电总局第七批游戏版号下发。广电总局本次版号审核通过共计 93 款游戏，其中移动游戏 88 款，PC

游戏 5 款，其中重点游戏包括祖龙（龙族幻想，完美世界参股）、冰川网络（龙武）、畅游（寻秦记）、

芒果超媒（嘣次元）等。（来源：广电总局 20190228） 

 

 全国“扫黄打非”办公室开展“净网 2019”专项行动。官网显示，“扫黄打非”办公室将着重整治网络

文学领域，加强对文学网站的监管，规范网站编辑和作者管理，严打利用微信公众号、微博、贴吧、论

坛等渠道引流低俗内容的行为。严查淫秽视频打赏平台，坚决打击建立平台、发布链接人员及参与传播

的下线代理。继续严厉打击非法网络直播平台，严惩通过直播平台传播淫秽物品、组织淫秽表演的犯罪

分子，坚决关停违法直播及聚合软件。。（来源：传媒内参 20190227 ） 

 
 

 周票房数据。第 7 周（2019.02.18-2019.02.24）：第 7 周总票房 13.74 亿，环比下跌 53.61%，其中《白蛇：缘

起》以 5.27 亿票房排名第一，总观影人次 1353 万。 

 

图表 5：2018-2019 周度票房统计 

 
来源：猫眼，中泰证券研究所 
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 即将上映电影情况：3 月即将上映的影片有 25 部。 

 

 

来源：猫眼电影，中泰证券研究所 

 

 电视剧、综艺收视率、网络点击量。上周根据酷云数据显示，湖南卫视、江苏卫视、浙江卫视排名收视率前

三，市占率分别为 5.47%、3.05%、2.94%。电视剧播放量排名来看，《招摇》、《知否知否应是绿肥红瘦》、《小

女花不弃》排名前三，网络剧播放量排名前三的分别为《东宫》、《鬼吹灯之怒晴湘西》、《孤独皇后》；电视

综艺播放量排名来看，《歌手 2019》、《王牌对王牌第四季》、《我家那闺女》排名前三；网络综艺播放量排名

前三的分别为《青春有你》、《妻子的浪漫旅行》、《女儿们的恋爱》。 

图表 7：本周省级卫视周收视率排名 

 

电影名称 题材 上映时间 是否进口

夏目友人帐 剧情、动画、奇幻 3月7日 是

惊奇队长 动作、冒险、科幻 3月8日 是

醒来之爱的呼唤 剧情 3月8日 否

魔神Z 动画、科幻、灾难 3月8日 是

血战敖伦布拉格 动作、爱情 3月8日 是

娱乐追击 剧情、喜剧、爱情 3月8日 否

凌晨两点半2 悬疑、惊悚、恐怖 3月8日 否

老公去哪了 喜剧、爱情 3月8日 否

我们的爱情 剧情、爱情 3月8日 否

我的英雄学院：两位英雄 动画 3月15日 是

比悲伤更悲伤的故事 爱情 3月15日 否

过春天 剧情、冒险、青春 3月15日 否

未来的你 爱情、奇幻 3月15日 否

少女宿舍 惊悚、悬疑 3月15日 否

今世未了缘 爱情 3月15日 否

阳台上 剧情 3月15日 否

江海渔童之巨龟奇缘 爱情、动作、奇幻 3月15日 否

狂暴凶狮 动作、冒险 3月22日 是

一个母亲的复仇 剧情、犯罪 3月22日 是

波西米亚狂想曲 剧情、传记、音乐 3月22日 是

老师·好 剧情 3月22日 否

夜半歌声 惊悚、爱情 3月22日 否

精灵怪物：疯狂之旅 喜剧、动画、家庭 3月29日 是

小飞象 动画、奇幻 3月29日 是

人间·喜剧 剧情、喜剧 3月29日 否

图表 6：3 月即将上映电影情况统计 
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来源：酷云数据、中泰证券研究所 

 

 

图表 8：本周电视剧播放量排名  图表 9：本周网络剧播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩、中泰证券研究所  来源：艺恩、中泰证券研究所 
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图表 10：本周电视综艺播放量排名  图表 11：本周网络综艺播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩、中泰证券研究所  来源：艺恩、中泰证券研究所 
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 IOS 免费榜及畅销榜排名。免费榜中,中宣部的《学习强国》占据下载榜首，手游《龙珠觉醒》排名第二，《小

红书》排名第三。畅销榜中《王者荣耀》、《腾讯视频》和《爱奇艺》位列第一、第二和第三名。 

 

图表 12：IOS 免费榜排名  图表 13：IOS 畅销榜排名 

 

 

 
来源：Appannie，中泰证券研究所  来源：Appannie，中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的
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