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投资摘要： 

市场行情回顾：上周上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒

指数分别上涨 6.77%、5.97%、7.66%、7.23%，传媒指数在中信

一级行业排名涨跌幅为正数第九名。 

自 2019 年初至今，上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒

指数分别上涨 20.05%、26.63%、25.38%、21.76%，传媒指数在

中信一级行业排名涨跌幅为正数第十一名。 

电影市场情况：艺恩电影数据显示，国内电影市场 2019 年第 7

周（2.18-2.24）周总票房约 14.86 亿元，其中《流浪地球》以

5.65 亿成为周票房冠军；《阿丽塔》以 4.36 亿居第二；《疯狂

的外星人》以 1.69 亿居第三。 

电视剧市场情况：根据寻艺网统计，最近 7 日电视剧网络播放量

排名：《逆流而上的你》以 1.68 亿播放量排第一；《小女花不

弃》以 1.63 亿播放量排第二；《倚天屠龙记》以 1.22 亿播放量

排第三。 

游戏市场情况：《诛仙》《问道》等成熟手游畅销榜排名稳定，

三七互娱旗下《屠龙破晓》《一刀传世》《斗罗大陆》畅销榜排

名靠前。 

行业周观点：上周五工信部、广电总局等部委联合印发了《超高

清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》，从硬件设备、传

输渠道到内容生产整条产业链进行了规划。对于传媒标的来看，

由于歌华有线、天威视讯等网络公司已经开展了 4K 高清内容的

运营，但由于 4K 内容的匮乏，以及广电用户的下滑，相关业务

并未在业绩上有明显体现。随着《行动计划》的推进，高清内容

的供给加强，将利好拥有同轴电缆优势的广电运营商。同时，除

广电外《行动计划》中也对 IPTV、OTTTV 的高清化提出规划，我

们认为内容高清化将强化电视大屏端相对于 PC 端、移动端的优

势，长期来看将利好芒果超媒、东方明珠的运营商业务。 

二月份全国电影票房达到 110.98 亿元，同比增加 9.37%，刷新

了去年二月记录成为新的全球单地区月票房记录。虽然春节档表

现低于预期，但随着票价的回调，观影需求在节后持续释放。我

们认为电影市场仍保持了旺盛的需求，无须悲观，作为可选消费

品，影片质量起着对票房的决定性作用。随着三月、四月进口分

账片的回归以及漫威系列《惊奇队长》与《复仇者联盟 4》的定

档，影市的热度可以延续，建议关注进口片受益标的中国电影以

及院线龙头万达影视。 

本周投资组合为：光线传媒 30%、中原传媒 30%、中国电影 40%。 
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行业基本资料  占比% 
 

股票家数 139 3.88% 

重点公司家数 - - 

行业市值 14215.69 亿元 2.39% 

流通市值 10260.16 亿元 2.38% 

行业平均市盈率 33.11 / 

市场平均市盈率 15.99 / 
 

 

行业指数走势图 
 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 
 

相关行业报告 
  

1、《传媒行业报告：内容风控业务促成人民网连续涨停，

建议关注国企文化龙头》2019-02-26 

2、《传媒行业报告：传媒板块表现平稳，关注成长性个

股》2019-02-18 

3、《【东兴传媒】传媒行业事件点评：树立 2020 年达

到 80000 块银幕目标，电影市场获政策强心针》

2018-12-14 

4、《传媒行业报告：传媒板块反弹可持续，继续推荐电

影板块》2018-11-26  
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风险提示：文化政策监管趋严、细分行业增速不及预期。 

 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS(元) PE 

评级 
18E 19E 20E 18E 19E 20E 

   
光线传媒 0.51 0.29 0.37 17 31 24 强烈推荐 

中原传媒 0.72 0.79 0.85 12 11 10 强烈推荐 

中国电影 0.63 0.72 0.87 25 22 18 强烈推荐 

资料来源：东兴证券研究所 
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1. 上周市场行情回顾 

1.1 板块表现 

上周上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒指数分别上涨 6.77%、5.97%、7.66%、

7.23%，传媒指数在中信一级行业排名涨跌幅为正数第九名。 

自 2019 年初至今，上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒指数分别上涨 20.05%、

26.63%、25.38%、21.76%，传媒指数在中信一级行业排名涨跌幅为正数第十一名。 
 

图 1:上周中信一级子行业市场表现（%）   图 2:2019 年以来中信一级子行业市场表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

1.2 公司表现 

上周传媒行业民企性质传媒上市公司中，涨跌幅排名前三分别是宣亚国际（+48.39%）、

山东矿机（+31.16%）、东方财富（+23.96%）；涨跌幅后三分别是秀强股份（-5.16%）、

世纪华通（-5.47%）、三盛教育（-12.57%） 

上周传媒行业国企性质传媒上市公司中，涨跌幅排名前三分别是人民网（+33.40%）、

浙数文化（+29.26%）、华闻传媒（+15.76%）；涨跌幅后三分别是新华传媒（-1.26%）、

北巴传媒（-1.33%）、北京文化（-3.32%）。  
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表 1:民企性质传媒上市公司周涨跌幅前十名和后十名 

前十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 后十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 

1 300612.SZ 宣亚国际 48.39 1 002905.SZ 金逸影视 -1.14 

2 002526.SZ 山东矿机 31.16 2 002027.SZ 分众传媒 -1.71 

3 300059.SZ 东方财富 23.96 3 002425.SZ 凯撒文化 -2.15 

4 002343.SZ 慈文传媒 20.67 4 300063.SZ 天龙集团 -3.04 

5 002175.SZ 东方网络 18.26 5 300392.SZ 腾信股份 -3.50 

6 002131.SZ 利欧股份 17.83 6 300356.SZ 光一科技 -3.58 

7 603533.SH 掌阅科技 17.51 7 002113.SZ 天润数娱 -4.05 

8 002605.SZ 姚记扑克 15.05 8 300160.SZ 秀强股份 -5.16 

9 603598.SH 引力传媒 14.70 9 002602.SZ 世纪华通 -5.47 

10 002555.SZ 三七互娱 14.57 10 300282.SZ 三盛教育 -12.57 
 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

表 2:国企性质传媒上市公司周涨跌幅前十名和后十名 

前十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 后十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 

1 603000.SH 人民网 33.40 1 300528.SZ 幸福蓝海 1.66 

2 600633.SH 浙数文化 29.26 2 601019.SH 山东出版 0.93 

3 000793.SZ 华闻传媒 15.76 3 601811.SH 新华文轩 -0.32 

4 000917.SZ 电广传媒 14.64 4 600831.SH 广电网络 -0.69 

5 601929.SH 吉视传媒 9.48 5 000719.SZ 中原传媒 -0.91 

6 600158.SH 中体产业 9.26 6 601858.SH 中国科传 -1.15 

7 000156.SZ 华数传媒 8.05 7 002238.SZ 天威视讯 -1.16 

8 600959.SH 江苏有线 7.84 8 600825.SH 新华传媒 -1.26 

9 600996.SH 贵广网络 6.72 9 600386.SH 北巴传媒 -1.33 

10 600880.SH 博瑞传播 6.25 10 000802.SZ 北京文化 -3.32 
 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所  
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2. 电影市场 

艺恩电影数据显示，截至 2019年 2 月，国内电影市场 2 月票房为 110.55 亿元；2019

年前 2 月累计票房约 144 亿元。 

图 3: 2017.1-2019.2 国内单月票房及同比增速 

 

资料来源：艺恩，东兴证券研究所 

 

图 4：2017.1-2019.2 国内累计票房及同比增速 

 

资料来源：艺恩，东兴证券研究所 
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艺恩电影数据显示，国内电影市场 2019 年第 7 周（2.18-2.24）周总票房约 14.86 亿

元，其中《流浪地球》以 5.65 亿成为周票房冠军；《阿丽塔》以 4.36 亿居第二；《疯

狂的外星人》以 1.69 亿居第三。 

表 3:2019 年第 7周（2.18-2.24）单周电影票房 TOP10 情况 

排名 影片名 单周票房(万元) 平均票价 

1 流浪地球 176756 44 

2 疯狂的外星人 53111 40 

3 飞驰人生 43830 40 

4 熊出没：原始时代 18122 37 

5 一吻定情 13034 39 

6 新喜剧之王 6342 39 

7 神探蒲松龄 1626 38 

8 廉政风云 1160 38 

9 今夜在浪漫剧场 997 35 

10 小猪佩奇过大年 969 38 
 

资料来源：艺恩，东兴证券研究所 
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3. 电视剧市场 

根据寻艺网统计，最近 7 日电视剧网络播放量排名：《逆流而上的你》以 1.68 亿播

放量排第一；《小女花不弃》以 1.63 亿播放量排第二；《倚天屠龙记》以 1.22 亿播

放量排第三。 

 

图 5:最近 7 日电视剧网络播放量 TOP10（截至 2019 年 3 月 4 日） 

排名 电视剧 播放量（万） 

1 逆流而上的你 16840 

2 小女花不弃 16260 

3 倚天屠龙记 12181 

4 独孤皇后 11996 

5 知否知否应是绿肥红瘦 8162 

6 都挺好 7669 

7 黄金瞳 7000 

8 老中医 5787 

9 皓镧传 5500 

10 芝麻胡同 5487 
 

资料来源：寻艺网，东兴证券研究所 
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4. 游戏市场 

根据 App Annie 以及安卓应用商店 2019 年 3 月 4 日数据，A 股游戏公司旗下重点手

游在 iOS/安卓渠道畅销榜排名见下表： 

表 4:A 股游戏公司旗下重点手游 iOS/安卓渠道畅销榜排名  

游戏名 相关公司 IOS 应用宝 360 应用商店 华为应用商店 VIVO 应用商店 OPPO 应用商店 

永恒纪元 三七互娱 143 15 95 26 53 21 

大天使之剑 H5 三七互娱 86 79 20 19 84 26 

屠龙破晓 三七互娱  35 33 28 7 12 

一刀传世 三七互娱 10 8  2 4 8 

斗罗大陆 三七互娱 21 9  17 8 4 

少年三国志 游族网络 94 22 16 66 65 76 

天使纪元 游族网络 91   59   

三十六计 游族网络 78   44   

女神联盟 2 游族网络 80  47 85   

王者传奇 恺英网络  49 74 7 28 39 

阿拉德之怒 恺英网络     14 19 

诛仙 完美世界 43 46 43 18 37 17 

武林外传 完美世界 82   55   

问道 吉比特 31 16 22 20 20 10 

乱世王者 中文传媒 7 12    45 
 

资料来源：各大应用商店 , 东兴证券研究所 
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5. 投资策略及重点推荐 

行业周观点：上周五工信部、广电总局等部委联合印发了《超高清视频产业发展行动

计划（2019-2022 年）》，从硬件设备、传输渠道到内容生产整条产业链进行了规划。

对于传媒标的来看，由于歌华有线、天威视讯等网络公司已经开展了 4K 高清内容的

运营，但由于 4K 内容的匮乏，以及广电用户的下滑，相关业务并未在业绩上有明显

体现。随着《行动计划》的推进，高清内容的供给加强，将利好拥有同轴电缆优势的

广电运营商。同时，除广电外《行动计划》中也对 IPTV、OTTTV 的高清化提出规划，

我们认为内容高清化将强化电视大屏端相对于 PC 端、移动端的优势，长期来看将利

好芒果超媒、东方明珠的运营商业务。 

二月份全国电影票房达到 110.98 亿元，同比增加 9.37%，刷新了去年二月记录成为新

的全球单地区月票房记录。虽然春节档表现低于预期，但随着票价的回调，观影需求

在节后持续释放。我们认为电影市场仍保持了旺盛的需求，无须悲观，作为可选消费

品，影片质量起着对票房的决定性作用。随着三月、四月进口分账片的回归以及漫威

系列《惊奇队长》与《复仇者联盟 4》的定档，影市的热度可以延续，建议关注进口

片收益标的中国电影以及院线龙头万达影视。 

本周投资组合为：光线传媒 30%、中原传媒 30%、中国电影 40%。 

重点跟踪公司 

公司名称  评级  
EPS（元）  PE估值  

18E 19E 20E 18E 19E 20E 
   

光线传媒 强烈推荐  0.51 0.29 0.37 17 31 24 

中原传媒 强烈推荐  0.72 0.79 0.85 12 11 10 

中国电影 强烈推荐  0.63 0.72 0.87 25 22 18 

资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

 

 


