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2019 教育行业周报第 9期:18 全年教育事业发

展基本情况公布，由数据变化看行业机会 
投资建议 

 本周，国金教育指数涨跌幅 2.72%，上证指数 6.77%，深证成指 5.97%，创
业板指 7.66%，传媒指数(中信)4.64%，餐饮旅游(中信)4.22%，沪深 300 指
数 6.52%。 

 年初至今，国金教育指数涨跌幅 12.61%，上证指数 20.05%，深证成指
26.63%，创业板指 25.38%，传媒指数 (中信 )17.46%，餐饮旅游 (中
信)10.27%，沪深 300 指数 24.55%。 

行业点评 

 2019 年 2 月 26 日，教育部发展规划司在教育部官网上发布了《2018 年全
国教育事业发展基本情况》。2018 年全国在校生 2.76 亿人，其中幼儿园/小
学 / 初 中 / 普 高 / 中 职 / 普 通 高 等 学 校 在 校 生 分 别 占
17%/37%/17%/9%/6%/10%，小学和初中合计占比高达 54%，民办学校在
校生约 5378 万人，其中幼儿园/小学/初中/普高/中职/普通高等学校在校生分
别占 49%/16%/12%/6%/4%/12%，幼儿园在校生人数占比最高。2018 年全
国专任教师 1673 万人，相较去年增加 46 万人。 

 学前教育：2018 年学前教育毛入学率 81.7%，相较 2017 年提高 2.1pct，民
办园占比（以下占比均指在园幼儿占比）为 57%，相较 2017 年提高
0.8pct，普惠园（公办园+普惠性民办园）占比为 73%。2018 年 11 月 15 日
中共中央国务院发布的《关于学前教育深化改革规范发展的若干意见》中要
求到 2020 年，全国学前三年毛入园率达到 85%，公办园占比达到 50%，普
惠园占比达到 80%。三个目标尚有具有距离，预计未来政府会加大对于学期
教育的财政投入和落实更严格的监管措施，进一步提高三个指标。 

 义务教育及高中教育：2018 年全国普通小学共有班数 275 万个（+7 万
个），其中大班额（56 人及以上）18 万个（-6 万个）。全国初中共有班数
100 万个（+5 万个）。其中大班额 9 万个（-4 万个）。总班级数量的增加，
大班额的减少都有望进一步加大对于教师招录和教师相关培训的需求。2018
年普高/中职民办渗透率（在校生占比）分别为 14%/17%，相较 2017 分别
提高 0.9/4.9pct，是民办渗透率提高最明显的教育阶段。 

 高等教育：①中短期看并购：2018 年民办普通高校 749 所（含独立学院
265 所），《送审稿》第七条中有提到，要限制公办学校品牌输出。加之
《2018 高等学校设置工作》也提出，要加快独立学院的转设脱钩。政策鼓
励独立学院转设脱钩，很大程度上丰富了高校上市公司的可并购标的。②长
期看毛入学率及民办渗透率提升：2018 年高等教育毛入学率 48.1%，比上
年提高 2.4 个百分点，处于中等收入国家 36%和中上收入国家高等教育毛入
学率 52%的中间水平，欧洲/北美洲高等教育入学率为 71%/87%，高校毛入
学率仍有较大提升空间；2018 年民办高校（普通本专科）在校生为 650 万
人，民办渗透率约为 23%，民办高校专业设置灵活，更关注就业市场需求，
打造应用型学校，政府鼓励产教融合、校企结合，民办高校符合大趋势，渗
透率有望进一步提升。2019 年 2 月 13 日国务院发布的《国家职业教育改革
实施方案》中指出，要把职业教育摆在教育改革创新和经济社会发展中更加
突出的位置，要推动企业和社会力量举办高质量职业教育，支持态度明显。 

 推荐标的：中公教育，开元股份，新高教集团，盛通股份，希望教育  

 风险提示：民促法送审稿最终版尚未发布；公司并购交易尚未完成等风险。 
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本周发布报告 

【公司点评】中公教育：预计 2018 全年归母净利同增 120%，增长强劲，超

业绩承诺 

业绩简评 

 2019 年 2 月 27 日，中公教育发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司

实现营收 62.4 亿元，比上年同期增长 55%；实现归母净利润 11.5 亿元，

比上年同期增长 120%（2019 年 1 月发布的业绩预告中预计 2018 年实现

归母净利润 11.0-11.6 亿元，扣非后归母净利润 10.3-11.3 亿元，超过业绩

承诺扣非后归母净利润 9.3 亿元，业绩快报与业绩预告相符）。 

经营分析 

 营业收入及利润稳健快速增长的主要原因为培训学员人次持续增加，培训

单价持续提高，市场领先地位及规模优势不断显现，双师、自主 IT 系统开

发升级等经营数字化转型措施取得明显进展，管理效率显著提升。 

 中公教育所处赛道为职业教育，将考试与求职巧妙结合，是国家政策最支

持的教育细分板块。中公教育的核心成熟业务是职业考试培训中的公务员

招录考试，成长业务包括其他招录考试（主要是事业单位，教师招录）、多

种资格考试（主要是教师资格证）、职业技能培训（主要是 IT 培训）等。

经过测算，我们估计公务员招录/事业单位招录/教师招录/教师资格考试培

训的市场规模，现在分别为 101/77/29/33 亿元，合计约 240 亿元，未来预

计能够分别达到 253/230/99/117 亿元，合计约 700 亿元。 

 中公教育的未来增长点和分析框架中的核心要素紧密相关，主要有四个：

①参培率的提升/参培人数的增加，客单价的提高；②市占率的提升；③运

营效率/利润率的提高；④品类拓展/横向拓展。背后的核心驱动因素主要

两方面：①行业/社会层面的变化趋势，带来的广泛机会，比如 2015 年教

师资格证考试改革，2018 年教培新规都催生了教师资格证培训的新增需求；

②中公在产品力，渠道力，品牌力等多方面建立起来的优势，可以在存量

市场不断加强，并进一步迁移到增量市场上。 

投资建议：我们预计中公教育 2019-2020 年实现营业收入 94.1/120.2 亿元，归

母净利润 14.7/18.2 亿元，对应 P/E分别为 47/38 倍，维持买入评级。 

风险提示：政策风险；参培率提升可能不及预期；招录人数下滑等风险。  
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一周行情回顾 

 本周，国金教育指数涨跌幅 2.72%，上证指数 6.77%，深证成指 5.97%，

创业板指 7.66%，传媒指数(中信)4.64%，餐饮旅游(中信)4.22%，沪深

300 指数 6.52%。 

 年初至今，国金教育指数涨跌幅 12.61%，上证指数 20.05%，深证成指

26.63%，创业板指 25.38%，传媒指数 (中信 )17.46%，餐饮旅游 (中

信)10.27%，沪深 300 指数 24.55%。 

 

图表 1：本周各指数涨跌幅 

 

来源：WIND，国金证券研究所 

 

图表 2：年初至今各指数涨跌幅 

 

来源：WIND，国金证券研究所 
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一周行业重点公告 

 【方直科技】（300235）方直科技： 2018 年年度业绩快报 

方直科技于 2019 年 2 月 25 日发布 2018 年年度业绩快报，报告期内，公
司实现营业收入 1.07 亿元，较去年同期增长 6.70%；营业利润 0.14 亿元，
较去年同期增长 60.22%；利润总额为 0.16 亿元，较去年同期增长
58.41%；归属于上市公司股东的净利润为 0.12 亿元，较去年同期增长
39.29%，加权平均基本每股收益 0.07 元，较去年同期增长 40%。 

 【秀强股份】（300160）秀强股份：关于实际控制人拟减持股份的提示性
公告 

秀强股份于 2019 年 2 月 25 日发布公告，秀强股份实际控制人之一卢秀强
拟在未来六个月内通过大宗交易、二级市场集中竞价等方式减持公司股票。  

 【东方时尚】（603377）东方时尚：于控股股东股票质押式回购交易延期
购回及补充质押的公告 

东方时尚于 2019 年 2 月 25 日发布公告，公司控股股东东方时尚投资就通
过与光大证券股票质押回购交易办理了延期回购交易，购回日延期至 2020
年 2 月 21 日，并于同日补充质押无限售流通股份 8.28 百万股，到期回购
日为 2020 年 2 月 21 日。本次质押是对前述东方时尚投资质押给光大证券
股票质押回购交易的补充质押。 

 【电光科技】（002730）电光科技： 2018 年度业绩快报 

电光科技于 2019 年 2 月 26 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业收入 9.39 亿元，同比上升 15.74%；利润总额 0.835 亿元，同比
上升 0.66%；归属于上市公司股东净利润 0.618 亿元,同比上升 10.24%。 

 【三盛教育】（300282）三盛教育：2018 年度业绩快报 

三盛教育于 2019 年 2 月 26 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内公司实
现营业收入 7.93 亿元，同比下降 38.98%；利润总额为 1.28 亿元，同比增
长 146.14%；归属上市公司股东净利润 1.13 亿元，同比增长 406.19%。 

 【紫光学大】（000526）紫光学大：关于持股 5%以上股东减持股份情况进
展公告 

紫光学大于 2019 年 2 月 26 日发布公告，公司股东鑫鼎盛控股于 2019 年
2 月 26 日减持公司股份 480,900 股，减持数量已近上述减持股份计划数量
的半数。 

 【佳发教育】（300559）佳发教育：2018 年度业绩快报 

佳发教育于 2019 年 2 月 26 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业收入较上年同期增长 103.22%；营业利润较上年同期增长
77.07%；利润总额较上年同期增长 68.77%；归属于上市公司股东净利润
较上年同期增长 71.36%。 

 【盛通股份】（002599）盛通股份：2018 年度业绩快报 

盛通股份于 2019 年 2 月 26 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，实现
营业总收入 18.48 亿元，同比增长 31.65%；营业利润 1.41 亿元，同比增
长 40.83%；利润总额 1.50 亿元，同比增长 36.31%；归属于上市公司股
东的净利润为 1.26 亿元，同比增长 35.81%。 

 【中公教育】（002607）中公教育： 2018 年度业绩快报 

中公教育于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业总收入 62.37 亿元，比上年同期增长 54.72%；实现营业利润
13.40 亿元，比上年同期增长 112.40%；实现利润总额 13.40 亿元，比上
年同期增长 114.44%，实现归属于上市公司股东的净利润 11.53 亿元，比
上年同期增长 119.67%。报告期内，营业收入及利润稳健快速增长的主要
原因为培训学员人次持续增加，培训单价持续提高，市场领先地位及规模
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优势不断显现，双师、自主 IT 系统开发升级等经营数字化转型措施取得明
显进展，管理效率显著提升。 

 【科斯伍德】（300192）科斯伍德： 2018 年度业绩快报 

科斯伍德于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业收入 9.60 亿元，较去年同期增长 103.38%；实现营业利润 1.50
亿元，较去年同期增长 2440.10%；利润总额为 1.53 亿元，较去年同期增
长 1644.62%；归属于上市公司股东的净利润为 0.76 亿元，较去年同期增
长 1215.37%。 

 【文化长城】（300089）文化长城：2018 年度业绩快报 

文化长城于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业收入 11.59 亿元，比去年同期增加 114.56%；营业利润为 2.53 亿
元，比去年同期增加 194.67%；利润总额为 2.48 亿元，比去年同期增加
194.53%；归属于上市公司股东的净利润为 2.00 亿元，比去年同期增加
172.42%；基本每股收益为 0.43 元，比上年同期增加 152.94%。 

 【勤上股份】（002638）勤上股份：2018 年度业绩快报 

勤上股份于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司
实现营业总收入 12.49 亿元，比上年同期下降 22.40%；营业利润-12.91
亿元，比上年同期下降 1,075.55%；利润总额-13.34 亿元，比上年同期下
降 1,287.56%；归属于上市公司股东的净利润-13.59 亿元，比上年同期下
降 1,713.51%；基本每股收益为-0.89 元，比上年同期下降 1,583.33%。 

 【洪涛股份】（002325）洪涛股份：2018 年度业绩快报 

洪涛股份于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业收入 39.72 亿元，比上年同期增长 19.25%；实现归属于上市公司
股东的净利润 1.45 亿元，比上年同期增长 5.39%。 

 【威创股份】（002308）威创股份：2018 年度业绩快报 

威创股份于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，2018 年度，公司
实现营业总收入 11.73 亿元，营业利润 2.15 亿元，分别比上年同期增长
3.09%、2.92%，归属于上市公司股东的净利润 1.74 亿元，比上年同期下
降 8.44%。 

 【百洋股份】（002696）百洋股份：2018 年度业绩快报 

百洋股份于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，2018 年度，公司
实现营业总收入 31.69 亿元，同比增长 32.36%；实现营业利润 0.62 亿元，
同比下降 52.68%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.31 亿元，同比下
降 72.72%；基本每股收益为 0.0781 元，同比下降 78.30%。 

 【立思辰】（300010）立思辰：2019 年第一季度业绩预告 

立思辰于 2019 年 2 月 27 日发布 2019 年第一季度业绩预告，2019 年第一
季度归属于上市公司股东的净利润预计盈利 0.31-0.36 亿元，预计比上年
同期上升 75.00%-105.00% 。 

 【21 世纪教育】（1598）21 世纪教育： 自愿性公告-向北京英育新媒互动
科技有限公司出资 

21 世纪教育于 2019 年 2 月 28 日发布自愿性公告，其透过附属的河北泽瑞
教育科技有限责任公司，向北京英育新媒互动科技有限公司投资 200 万人
民币，占有后者 2%股份，此次投资有助于进一步提升对外扩张能力，双
方将产生巨大协同效应。 

 【开元股份】（300338）开元股份： 2018 年度业绩快报 

开元股份于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业收入 14.64 亿元，较上年同期增长 49.26%；实现营业利润 1.68
亿元，较上年同期下降 19.56%；实现利润总额 1.57 亿元，较上年同期下
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降 25.29%；归属于上市公司股东的净利润 1.11 亿元，较上年同期下降
30.76%。 

 【三垒股份】（002621）三垒股份： 2018 年度业绩快报 

三垒股份于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业收入 2.75 亿元，较去年同期增长 55.22%；实现营业利润 0.56 亿
元，较去年同期增长 92.41%；利润总额为 0.57 亿元，较去年同期增长
93.10%；归属于上市公司股东的净利润为 0.31 亿元，较去年同期增长
66.66%。 

 【世纪鼎利】（300050）世纪鼎利：2018 年度业绩快报 

世纪鼎利于 2019 年 2 月 27 日发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司
实现营业收入 10.20 亿元，较上年同期增长 15.31%；实现营业利润为
0.72 亿元，较上年同期下降 41.99%；实现利润总额为 0.72 亿元，较上年
同期下降 42.62%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.54 亿元，较上年
同期下降 52.22%；实现基本每股收益为 0.10 元，较上年同期下降
52.38%。 

 【威创股份】（002308）威创股份：关于实际控制人部分股份质押的公告 

威创股份于 2019 年 3 月 1 日发布公告，公司实际控制人之一何小远所持
有的公司部分股份已质押。截至公告披露日，何小远直接持有公司股份
609.6 万股，占公司总股本的 0.67%；何小远累计质押公司股份数量为
440 万股，占公司总股本的 0.48%。 

 【昂立教育】（600661）昂立教育：关于以集中竞价交易方式回购公司股
份的进展公告 

昂立教育于 2019 年 3 月 1 日发布公告，截至 2019 年 2 月 28 日，公司累
计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份 53.4 万股，
占公司目前总股本的比例为 0.1862%。成交的最低价格为 20.13 元/股，成
交的最高价格为 21.60 元/股，支付的总金额为人民币 1108.3 万元（不含
印花税、佣金等交易费用）。 

 【中文在线】（300364）中文在线：2018 年度业绩快报 

2019 年 2 月 28 日，中文在线发布 2018 年度业绩快报，报告期内，其营
收为 8.9 亿元，同比增长 24.14%;利润总额为-15.21 亿元，同比下降
1739.11%;归母净利润为-14.68 亿元，同比下降 1994.72%。 
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一周行业重点新闻 

 熊猫 AI 陪练正式发布，The ONE 升级为小叶子音乐教育 

多知网 2 月 25 日消息，近日，音乐教育公司 The ONE “2019 新品发布
会”在广州举行，本次发布会以“ONE 由心生”为主题，正式发布 The 
ONE 全新品牌及未来发展策略。发布会上，The ONE 发布全新产品“熊
猫 AI 陪练”，同时，“The ONE 智能音乐教育”正式品牌升级为“小叶子
音乐教育”。 

 两年融资近四亿的成长保黯然消失，欠款已大部分结清 

蓝鲸教育 2 月 25 日讯，有消息爆料在线少儿思维训练机构成长保解散跑路，
家长退费难。对此，蓝鲸教育进一步联系到了几名购买过成长保课程的家
长，家长们称目前大部分的欠款已经由成长保和掌门少儿退还完毕。 

 沙特宣布所有学校开设汉语课，将准备派首批教师赴中国学习汉语 

鲸媒体讯，近日，沙特阿拉伯宣布将汉语纳入沙特王国所有教育阶段的课
程之中，主要是为了促进沙特王国的文化多样性，为不同教育阶段的学生
开辟新的教育视野。 

 教育部等五部门：城镇小区配套幼儿园坚持公办民办并举不动摇 

鲸媒体讯，2 月 25 日，教育部、住房和城乡建设部、国家发展改革委、民
政部、自然资源部等五个部门召开城镇小区配套幼儿园治理工作座谈会，
推动各地积极稳妥、扎实有效地做好治理工作。 

 “瑞思学科英语”正式更名为“瑞思英语”，升级素质教育产品体系 

鲸媒体讯，近日，瑞思英语举办小型媒体沟通会，宣布其品牌名将由“瑞
思学科英语”正式更名为“瑞思英语”，升级素质教育产品体系，提出了新
的品牌主张“用英语，炼思维，筑能力”。 

 51Talk2019 年战略升级，打造全国性普惠在线教育品牌 

蓝鲸教育 2 月 26 日讯，今日 51Talk 在京召开 2019 年战略发布会。此次发
布会围绕普惠、专业、有效三大核心，阐述 51Talk 打造的普惠教育生态。 

 教育部公示全国性竞赛补充名单 信息学奥赛重回“五大学科” 

蓝鲸教育 2 月 26 日讯，昨日，教育部办公厅发布《关于 2019 年度面向中
小学生的全国性竞赛活动名单的补充公示》，公示中显示，教育部在此前公
布的全国性竞赛活动名单基础上，补充了信息学奥林匹克竞赛作为竞赛活
动之一，由中国计算机学会主办，主要面向群体为高中生。 

 教育部高等教育司：全面振兴本科教育，推进高等教育内涵发展 

蓝鲸教育 2 月 26 日讯，今日教育部召开教育新春系列第四场发布会，介绍
2018 年教育事业发展有关情况。会上，教育部高等教育司发布《全面振兴
本科教育 推进高等教育内涵发展情况介绍》。 

 青团社获数亿元 B+轮融资，蚂蚁金服领投、好未来产业基金参投 

鲸媒体讯，近日，大学生兼职平台青团社获数亿元 B+轮融资，由蚂蚁金服
领投，好未来产业基金、保利资本参投。青团社成立于 2013 年，是一个
大学生兼职招聘服务平台，平台负责双边信息撮合、岗位审核风控与工资
发放。 

 iTutorGroup 与 Sophia 战略合作，AI 老师将多方面参与课程服务 

多知网 2 月 27 日消息，在线教育集团 iTutorGroup 宣布与世界首位机器人
公民 Sophia 及其背后公司开展战略合作，Sophia 将在多方面参与到
iTutorGroup 的在线课程中。 

 流利说发布 2018 年全年净收入 6.37 亿元，同比增长 284.9％ 
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多知网 2 月 27 日消息，教育科技公司流利说今天发布第四季度及全年未经
审计的财务报告。财报显示，流利说 2018 年第四季度净收入为人民币
2.25 亿元，同比上涨 195.1%；第四季度净亏损为 1.63 亿元人民币，而去
年同期为 1.11 亿元人民币。 

 群兴玩具追加香港子公司注册资本，该子公司两年营收 0 元 

蓝鲸教育 2 月 27 日讯，昨日，群兴玩具发布公告称，宣布变更其香港全资
子公司名称为桥头堡科技创新服务集团有限公司，并增加注册资本。另外，
将以公司自有资金 661 万美元对香港子公司增资，使其注册资本由 39 万
美元变更为 700 万美元。 

 唯寻国际教育完成数千万元 A轮融资，涌铧投资领投 

多知网 2 月 28 日消息，国际课程培训品牌唯寻国际教育宣布，已于近期完
成数千万元 A 轮融资，本轮融资由涌铧投资领投，多鲸资本担任本次融资
独家财务顾问。 

 四款教育 APP因捆绑软件遭下架，猿题库用户收集规则需整改 

多知网 2 月 28 日消息，昨日，工信部通报了《2018 年第四季度电信服务
质量的通告》，“帮你写作业”、“暑假作业帮”、“边走边听英语”、“校内外”
四款教育类软件因“强行捆绑其他应用软件”被责令下架。此外，猿题库
因存在“未公示用户个人信息收集使用规则、未提供账号注销服务问题”
被督促整改。 

 家校互通平台“我的班”获 2000 万元 Pre-A 轮融资，开通学校、家庭、
教育局三方窗口 

鲸媒体讯，近日，有消息称家校互通平台“我的班”宣布完成弘帆资本
2000 万元人民币 Pre-A 轮融资。“我的班”致力于为全日制学校的家长、
老师和学校管理方提供新型家校服务平台。 

 校宝在线围绕培训机构教学场景推学员意外险 

多知网 2 月 28 日消息，近日，教育信息化综合服务提供商校宝在线宣布，
将联合中国人民财产保险股份有限公司，推出为线下教培机构场景量身打
造的学员意外险。同时，2019 年将对机构开放 10 万份学员意外险免费名
额。 

 河南海风商标侵权案一审判定原告海风教育胜诉 

多知网 3 月 1 日消息，近日，上海市杨浦区人民法院就“海风教育”商标
持有者上海风创信息咨询有限公司与河南海风教育科技有限公司和上海亿
阁信息科技有限公司的商标诉讼案做出一审判决，原告上海风创信息咨询
有限公司胜诉。 

 VIPKID 扩科数学思维 

多知网独家消息，VIPKID 已低调推出面向 5-10 岁儿童的在线 1 对 4 数学
思维课程“噜啦数学”，据课程顾问介绍，该试听课刚上线于今年 1 月。 

 iTutorGroup 杨正大: 未来教育的关键是人机智能的完美分工 

蓝鲸教育 3 月 1 日讯，近日， iTutorGroup 在上海举行发布会，宣布与联
合国开发计划署创新大使、世界首位机器人公民索菲亚达成全球战略合作。  

 早教机构积木宝贝获数千万元 A+轮融资，中南传媒旗下泊富文化产业基
金领投 

鲸媒体讯 ，近日，“科学早教”机构“积木宝贝”宣布完成数千万元 A+轮
融资，由中南传媒旗下泊富文化产业基金领投。 
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