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[Table_MainInfo] 

科创板制度正式落地，将带来金融 IT 市场增量 

――计算机行业点评 

分析师： 王洪磊 SAC NO： S1150516070001 2019 年 3 月 3 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

3 月 2 日凌晨，证监会、上交所正式发布了此前向社会公开征求意见的 8 项

科创板制度规则，并自即日起开始实施。 

点评： 

 科创板推出，直接利好金融 IT 厂商 

此次正式发布实施的科创板“2+6”制度包含了证监会发布的两项部门规章（分

别是《科创板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》和《科创板上市公司

持续监管办法（试行）》），此外，还包含了上交所制定发布的 6 项配套业务规

则。科创板在上市规则、交易规则、减持制度等方面均与 A 股的其他板块有

较大区别，我们认为，对于有资质且愿意布局科创板的券商来说，其必须配

备与科创板各项制度、规则相适应的 IT 系统。同样，对于公募、私募等机构

投资者来说，也需要配备相关的 IT 系统才能参与科创板的交易。 

 市场规模大，为金融 IT 厂商带来增量市场 

根据中国证券业协会和中国证券投资基金业协会的统计，截至 2018 年 12 月

31 日，全国共有 131 家券商，120 家公募基金。对于这些机构来说，科创板

推出所涉及的 IT 系统有投资交易管理系统、估值清算系统、风控系统等。根

据我们的大致测算，每家券商和公募基金新购或升级相关系统的成本约为

200 万-300 万元，整个市场规模大约为 5-7 亿元。而如果将私募、保险资管

等机构也纳入其中的话，也将带来近亿元的增量。除此之外，围绕着这些核

心系统还有很多的辅助模块，也同样需要金融机构进行 IT 投入。因此，我们

预计由科创板带来的金融 IT 市场规模约为 6-8 亿元，为金融 IT 厂商带来规

模较大的增量市场。 

综上，我们继续看好金融 IT 领域的投资机会。我们认为，在科创板、沪伦通、

银行理财子公司、公募基金产品托管方式变更、券商将对外开放接口等政策

因素的利好下，2019 年将会是金融 IT 领域迎来大发展的一年。股票池推荐

恒生电子（600570）、金证股份（600446）。同时，预计科创板推出将带动市

场热度，投资者对综合性行情交易软件的需求也将提升，推荐同花顺

（300033）。 

风险提示：政策推进不达预期；宏观经济风险；业务发展进程不及预期等。 
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[Table_IndInvest] 子行业评级 

软件 看好 

硬件 看好 

IT 服务 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 
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金证股份 买入 

同花顺 增持 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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