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期现进入敏感期 板块估值修复中  
 

行情回顾 

截至 3 月 1 日，钢铁（申万）指数报收 2637.05 点，环比上涨 219.07 点，
涨幅 9.06%。个股方面，凌钢股份、八一钢铁、包钢股份、沙钢股份、三钢
闽光处于涨幅前五，涨幅分别为 16.16%、14.64%、13.21%、12.6%、12.18%；
扬子新材市值下跌，跌幅分别为-6.79%。本周板块延续上行格局，部分企业
公布年报数据，公司 2018 年经营数据亮眼，且部分企业高分红吸引投资者。
行业本身经营数据惹人关注，叠加大盘上行带动，后期仍将继续上涨。 

下周行情展望 

社会库存仍在筑顶过程中：根据 Mysteel 调研结果显示，春节后三周钢材库
存维持较快幅度增长，本周库存增幅较上周基本持平。具体来看，螺纹钢、
线材、热轧、冷轧、中板单周库存及变化幅度分别为 1018.66 万吨(+6.8%)、
318.48 万吨(+2.1%)、274.59 万吨(+0.3%)、122.06 万吨(-0.4%)、134.87 万吨
(-1.5%)。社会库存增加 179.23 万吨，增幅仍然较大。本周建材库存继续增
加，其中螺纹钢社会库存增幅为 6.77%，较上周的 15.27%有所放缓；线材社
会库存增幅为 2.15%，较上周 11.86%降幅明显。从春节后的农历库存来看，
2018 年春节后第四周，螺纹钢及钢材总库存均出现了环比下降情况，今年
由于春节时间较早，北方地区需求复苏较晚，因此影响了库存去化速度，钢
材社会库存或将逐渐筑顶。 

钢价短期大幅上涨的动力不足：春节后，螺纹钢期货价格呈现先跌后涨的
行情走势，但螺纹钢现货价格小幅波动，整体波动并不大。截至 3 月 1 日，
螺纹钢 HRB 400:20mm 全国均价为 4009 元/吨，较春节前小幅上涨 57 元/
吨。截至 3 月 1 日，Mysteel 全国钢厂高炉产能利用率为 75.94%，高于去年
同期的 72.19%，高炉检修容积为 18.21 万 m³，同样低于去年同期的 21.051
万 m³。今年秋冬季限产力度弱于去年，节后电炉逐步复工，短期需求仍是
以节前需求为主，但供给是节前的供给加重新开工的电炉。我们短期所面对
的基本面是库存高、产量高、需求迟，且周一开始将进入重要会期，对危化
品的强化管理或将对需求的释放造成压制。我们认为当前的供需节奏是影响
价格的主要因素，短期来看，钢材价格仍然缺少大幅上涨动力。 

盈利分化：截至 3 月 1 日，热轧、螺纹钢、冷轧吨钢毛利分别为 623 元/吨、
668 元/吨、346 元/吨，变化幅度幅分别为+52 元/吨、+26 元/吨、+33 元/
吨。根据 Mysteel 调研，截至 3 月 1 日，163 家钢厂高炉开工率为 65.75%，
较上周持平，高炉产能利用率为 75.94%，环比增 0.5%，剔除淘汰产能的利
用率为 82.66%，较去年同期增 4.34%。短期来看，前期企业盈利超跌反弹，
受供给端增加影响，企业盈利或将震荡反复。 

推荐标的：大冶特钢、华菱钢铁、三钢闽光、韶钢松山。建议关注：方大
特钢、宝钢股份、柳钢股份。 

风险提示：需求不及预期，环保限产减弱，中美贸易摩擦加剧等。 

重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2019-03-01 评级 2017A 2018A/E 2019E 2020E 2017A 2018A/E 2019E 2020E 

000708.SZ 大冶特钢 11.38 买入 0.88 1.14 1.15 1.19 12.93 9.98 9.90 9.56 

000932.SZ 华菱钢铁 7.88 买入 1.37 2.50 2.76 3.39 5.75 3.15 2.86 2.32 

002110.SZ 三钢闽光 16.86 买入 2.44 4.50 4.93 5.37 6.91 3.75 3.42 3.14 

000717.SZ 韶钢松山 5.96 买入 1.04 1.35 1.48 1.67 5.73 4.41 4.03 3.57 
      
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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1. 行情回顾 

1.1. 主要钢材品种价格全面上涨 

截至 3 月 1 日，螺纹钢 HRB400（20mm）报收 4009 元/吨，较上周上涨 27 元/吨；高线
HPB300（8.0mm）报收 4100 元/吨，上涨 25 元/吨；普碳中板（20mm）报收 3985 元/吨，
上涨 22 元/吨；热轧板卷（3.0mm）报收 3930 元/吨，上涨 43 元/吨；冷轧板卷（1.0mm）
报收 4365 元/吨，上涨 25 元/吨；唐山钢坯报收 3490 元/吨，上涨 60 元/吨。本周主要钢
材品种价格全线上涨，热卷价格涨幅明显。 

图 1：中钢协长材、板材、钢材综合价格指数  图 2：主要钢材品种价格走势（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所  资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

分地区来看，全国主要城市钢材价格除东北地区外，其他地区均表现出较为明显的涨幅。
建筑钢材方面，哈尔滨、沈阳地区的 HRB400:20mm 螺纹钢价格不变，其他地区的价格涨
幅在 40-80 元/吨不等；上海地区热轧卷板价格延续上涨，本周涨幅 80 元/吨，哈尔滨、沈
阳地区价格涨幅较大，为 90 元/吨；冷卷方面，东北地区哈尔滨、沈阳价格维持不变，其
他地区价格上涨 20-50 元/吨不等；普碳中板方面，东北地区哈尔滨、沈阳及广州地区价
格维持不变，其他地区价格上涨 20-70 元/吨。 

表 1：主要城市部分品种钢材价格及周变化情况（单位：元/吨） 

品种 规格 哈尔滨 沈阳 北京 天津 上海 广州 

螺纹钢 
HRB400：20mm 3740 3740 3850 3900 3860 4210 

周变化 0 0 +80 +60 +70 +40 

热轧卷板 
4.75mm 3770 3740 3800 3770 3870 3880 

周变化 +90 +90 +80 +40 +80 +60 

冷轧卷板 
1.0mm 4660 4530 4390 4250 4280 4390 

周变化 0 0 +50 +30 +20 +20 

普碳中板 
20mm 4130 4040 3930 3890 3950 4030 

周变化 0 0 +70 +30 +20 0 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

以上海地区螺纹和热卷为例， 截至 3 月 1 日，螺纹钢现货-主力合约期现基差为 45 元，
较上周 59 元缩小 14 元；热卷现货-主力合约期现基差为 25 元，较上周缩小 59 元。本周
期货市场上涨更为明显，导致基差有所收窄。 
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图 3：上海现货-螺纹钢主力合约基差（单位：元/吨）  图 4：上海现货-热卷主力合约基差（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

1.2. 社会库存增幅放缓 

截至 3 月 1 日，钢材社会库存总量为 1799.14 万吨，较上周增加 179.23 万吨。其中，全国
35 个主要城市螺纹钢库存 1018.66 万吨，与上周相比增加 64.56 万吨；全国 33 个城市热
轧板库存 274.59 万吨，较上周增加 0.82 万吨；全国 26 个城市冷轧板库存 122.06 万吨，
较上周降低 0.47 万吨。本周总社会库存继续增加，但增幅已经明显放缓。 

根据 Mysteel 调研统计，截至 3 月 1 日，全国建材钢厂螺纹钢库存总量 340.59 万吨，较上
周统计降低 8.69 万吨；全国热轧板卷钢厂库存 96 万吨，较上周下降 5.21 万吨；全国冷轧
钢厂库存总量 34.05 万吨，较上周减少 2.06 万吨；全国中厚板钢厂库存总量为 77.08 万吨，
较上周下降 2.05 万吨。本周钢厂建材库存全面下降。 

图 5：钢材社会库存（单位：万吨）   图 6：钢材钢厂库存（单位：万吨） 

 

1.1.  1.2.  

 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

注：主要钢材库存包括螺纹 35、线材 35、热轧 33、冷轧 26、中板 31 个城市。 

  资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

1.3. 高炉利用系数高位持平 

根据中钢协数据统计结果显示，今年以来高炉利用系数持续高位运行。截至 2018 年 12 月，
高炉利用系数为 2.566，较 11 月份持平。受国家严禁新增产能政策影响，钢企只能通过变
相改变技术指标等方式来增加铁水出水量。在限产开始前，钢厂受利润驱使影响，高炉利
用系数持续高位运行；10 月份开始高炉利用系数有小幅回落，11 月份利用系数延续回落。
今年环保政策对钢厂生产边际影响减弱，12 月环比持平。钢厂利润仍比较可观，生产节奏
仍然较快，短期来看高炉利用系数或将持续高位波动。 
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图 7：高炉利用系数 

 

资料来源：中钢协，天风证券研究所 

1.4. 铁矿石价格小幅回落 

截至 3 月 1 日，Mysteel 进口矿价格指数 CFR 澳洲粉矿 62%报 86.65 美元，周环比下降 0.15

美元；CFR 澳洲粉矿 58%报 77.6 美元，周环比下降 0.5 美元；CFR 巴西粉矿 65%报 98.15

美元，周环比下降 1.2 美元。 

图 8：铁矿石价格指数 

 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

根据 Mysteel 调研数据显示，截至 3 月 1 日，全国 45 个港口铁矿石库存为 14687.73 万吨，
较上周增 111.23 万吨；日均疏港总量 292.31 万吨/天，增 9.01 万吨/天。本周华东及沿江
地区到港维持高位且前期压港情况缓解，因而推动库存走高。 

图 9：45 港口铁矿石库存（单位：万吨） 

 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所 
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根据 Mysteel2 月 28 日调研数据显示，64 家样本钢厂进口矿平均可用天数 30 天，较上次
统计增 1 天；库存消费比为 29.62，较上次统计增加 1.09；烧结矿中平均使用进口矿配比
89.76%，环比上次调研减少 0.45%；钢厂不含税平均铁水成本 2181 元/吨，较上次调研增
14 元/吨；烧结粉矿库存 1640.75 万吨，较上次调研减少 72.11 万吨；烧结粉矿日耗 55.39

万吨/天，较上次减少 4.64 万吨/天。武安地区因天气污染加重而限产升级，导致本期进口
矿日耗仍处于下降趋势。 

图 10：64 家样本钢厂进口矿烧结粉总库存（单位：万吨）  图 11：64 家样本钢厂库存消费比（单位：天） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所  资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

1.5. 焦炭价格稳中有涨 

本周焦炭整体格局变化不大，其中山西地区受恶劣天气影响限产仍在继续，价格表现上为
稳中有涨。原料方面炼焦煤价格偏强运行，山西地区部分炼焦煤价格上涨 10-50 元/吨不
等，有部分 C 类煤矿需到两会结束后才能验收复产，致使整体炼焦煤供应仍显偏紧。当前
山西地区焦炭市场现二级冶金焦主流成交价 1900 元/吨，准一级冶金焦报 1850-2070 元/

吨，一级焦报 2000-2100 元/吨；河北邯郸地区二级冶金焦出厂含税报 2000-2020 元/吨；
邢台准一级出厂报 2040 元/吨；唐山二级到厂 2030-2100 元/吨，准一级到厂 2130-2170

元/吨；乌海地区二级焦报 1750-1800 元/吨；山东焦炭市场现二级主流报价 2050-2100 元
/吨，准一级 2100-2150 元/吨；河南安阳地区现准一级报 2070-2120 元/吨，平顶山地区
现一级焦报 2260-2340 元/吨。 

图 12：全国冶金焦出厂汇总价格（单位：元/吨） 

 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

据 Mysteel 调研，截至 3 月 1 日，110 家样本钢厂焦炭库存 454.23 万吨，较上次统计数据
增 8.33 万吨，平均可用天数 14.63 天，较上次统计数据增 0.36 天。当前钢厂对原燃料端仍
有一定补库需求。 
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图 13：110 家钢厂焦炭库存（单位：万吨）  图 14：110 家钢厂焦炭平均可用天数（单位：天） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所  资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

1.6. 废钢价格涨跌不一 

本周废钢价格唐山、广州地区小幅上涨 10-20 元/吨，张家港、马鞍山地区价格下降 20 元
/吨。具体来看，截至 3 月 1 日，张家港、唐山、马鞍山、昆明、广州地区 6-8mm 废钢不
含税价格分别为 2420 元/吨、2520 元/吨、2330 元/吨、2230 元/吨、2340 元/吨。 

表 2：全国主要地区普碳废钢价格变动情况（单位：元/吨） 

普碳废钢价格 张家港 唐山 马鞍山 昆明 广州 

6-8mm（不含税） 2420 2520 2330 2230 2340 

周变化 -20 20 -20 0 10 

资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

库存上来看，截至 3 月 1 日，61 家钢厂废钢库存总量为 270.49 万吨，较上周下降 3.65 万
吨，降幅 1.35%，库存周转天数 13.8 天，降 0.6 天。废钢价格持续高位，短流程利润逐渐
被压缩。 

图 15：张家港 6-8mm 废钢价格走势（元/吨，不含税）  图 16：61 家钢厂废钢库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：钢联数据，天风证券研究所 

1.7. 板块大幅上涨 

截至 3 月 1 日，钢铁（申万）指数报收 2637.05 点，环比上涨 219.07 点，涨幅 9.06%。个
股方面，凌钢股份、八一钢铁、包钢股份、沙钢股份、三钢闽光处于涨幅前五，涨幅分别
为 16.16%、14.64%、13.21%、12.6%、12.18%；扬子新材市值下跌，跌幅分别为-6.79%。本
周板块延续上行格局，部分企业公布年报数据，公司 2018 年经营数据亮眼，且部分企业
高分红吸引投资者。行业本身经营数据惹人关注，叠加大盘上行带动，后期仍将继续上涨。 
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表 3：一周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周跌幅（%） 

600231.SH 凌钢股份 16.16% 002652.SZ 扬子新材 -6.79% 

600581.SH 八一钢铁 14.64% —— —— —— 

600010.SH 包钢股份 13.21% —— —— —— 

002075.SZ 沙钢股份 12.60% —— —— —— 

002110.SZ 三钢闽光 12.18% —— —— —— 

资料来源：wind，天风证券研究所 

2. 下周行情展望 

2.1. 社会库存仍在筑顶过程中 

根据 Mysteel 调研结果显示，春节后三周钢材库存维持较快幅度增长，本周库存增幅较上
周基本持平。具体来看，螺纹钢、线材、热轧、冷轧、中板单周库存及变化幅度分别为 1018.66

万吨(+6.8%)、318.48 万吨(+2.1%)、274.59 万吨(+0.3%)、122.06 万吨(-0.4%)、134.87 万吨(-1.5%)。
社会库存增加 179.23 万吨，增幅仍然较大。本周建材库存继续增加，其中螺纹钢社会库存
增幅为 6.77%，较上周的 15.27%有所放缓；线材社会库存增幅为 2.15%，较上周 11.86%降幅
明显。从春节后的农历库存来看，2018 年春节后第四周，螺纹钢及钢材总库存均出现了环
比下降情况，今年由于春节时间较早，北方地区需求复苏较晚，因此影响了库存去化速度，
钢材社会库存或将逐渐筑顶。 

2.2. 钢价短期大幅上涨的动力不足 

春节后，螺纹钢期货价格呈现先跌后涨的行情走势，但螺纹钢现货价格小幅波动，整体波
动并不大。截至 3 月 1 日，螺纹钢 HRB 400:20mm 全国均价为 4009 元/吨，较春节前小幅
上涨 57 元/吨。截至 3 月 1 日，Mysteel 全国钢厂高炉产能利用率为 75.94%，高于去年同
期的 72.19%，高炉检修容积为 18.21 万 m³，同样低于去年同期的 21.051 万 m³。今年秋冬
季限产力度弱于去年，节后电炉逐步复工，短期需求仍是以节前需求为主，但供给是节前
的供给加重新开工的电炉。我们短期所面对的基本面是库存高、产量高、需求迟，且周一
开始将进入重要会期，对危化品的强化管理或将对需求的释放造成压制。我们认为当前的
供需节奏是影响价格的主要因素，短期来看，钢材价格仍然缺少大幅上涨动力。 

2.3. 盈利分化 

截至 3 月 1 日，热轧、螺纹钢、冷轧吨钢毛利分别为 623 元/吨、668 元/吨、346 元/吨，
变化幅度幅分别为+52 元/吨、+26 元/吨、+33 元/吨。根据 Mysteel 调研，截至 3 月 1 日，
163 家钢厂高炉开工率为 65.75%，较上周持平，高炉产能利用率为 75.94%，环比增 0.5%，
剔除淘汰产能的利用率为 82.66%，较去年同期增 4.34%。短期来看，前期企业盈利超跌反
弹，受供给端增加影响，企业盈利或将震荡反复。 

图 17：热轧、螺纹钢、冷轧毛利变化情况（单位：元/吨）  图 18：高炉检修容积（单位：m³ ） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、天风证券研究所  资料来源：钢联数据，天风证券研究所 
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2.4. 推荐标的 

大冶特钢 

大冶特钢为国家高新技术企业，是国内装备最齐全，生产规模最大的特殊钢生产企业之一。
公司 1 月 2 日晚发布公告《发行股份购买资产暨关联交易预案》。根据公告称，公司拟以
发行股份方式购买泰富投资、江阴信泰、江阴冶泰、江阴扬泰、江阴青泰及江阴信富持有
的兴澄特钢 76.50%、4.48%、1.64%、1.54%、1.38%及 0.96%股权，共计 86.50%的股权。若交
易完成，上市公司特钢产能将达到 1300 万吨，拥有 3,000 多个钢种，5,000 多个规格。随
着未来高端制造业发展，上市公司将充分发挥品牌聚合力，提升企业综合竞争能力。2013

年以来，公司归母净利润保持持续增长。即便是在 2014-2016 年上半年，钢铁行业景气度
下降，钢铁企业大面积亏损，公司仍保持稳定的盈利能力，2013 年-2016 年归母净利润复
合增速达 9.73%。公司 2018 年实现归母净利润 5.10 亿元，不考虑资产注入带来的品种、
产量方面的提升，预计公司 2019-2021 年实现归母净利润 5.18 亿元，5.36 亿元，5.44 亿
元，对应 EPS 为 1.15 元，1.19 元，1.21 元，给予“买入”评级。 

风险提示：宏观经济下行，资产重组被暂定、终止或取消，标的公司审计、评估尚未完成，
标的资产股权质押，交易标的资产估值、钢铁行业政策变化及标的资产完整性和权属瑕疵
风险等风险。 

华菱钢铁 

华菱湘钢是全球最大的宽厚板制造基地。今年以来，受益中厚板需求旺盛，公司主营产品
盈利水平大幅提升，公司前三季度和第三季度业绩均再创历史最优业绩。当前公司估值水
平位于行业低位，估值优势明显。为解决同业竞争，集团拟将阳春新钢铁注入公司。根据
公司公告，2018 年前三季度实现归属于母公司的净利润 54.76 亿元，同比增长 112.82%。
我们预计公司 2018 年有望实现归母净利润 75.52 亿元，预计 2018 年-2020 年 EPS 为 2.50

元/股、2.76 元/股、3.39 元/股。 

风险提示：环保限产执行力度不及预期，财务费用降低不及预期等。 

三钢闽光 

公司是福建地区龙头钢铁企业，产量约占全省 50%左右。公司产品以建材为主，公司及控
股股东建材本地市场占有率约 70%，在本地区具有较强的订价话语权，同时受益于供给侧
改革，公司已成为国内吨钢盈利水平最高的国有上市钢铁公司。公司管理水平属国内领先
水平，吨钢三项费用是上市钢铁企业中最低之一。2018 年上半年注入吨钢盈利水平更高的
三安钢铁，进一步增厚了公司盈利，为继续解决同业竞争，集团承诺下步继续注入罗源闽
光资产，公司规模有望继续扩大，实现集团钢铁主业全部上市。根据公司公告，公司前三
季度实现归母净利润 51.79 亿元，经追溯调整后去年同期为 32.44 亿元，同比增长 59.62%。
我们预计 2018 年有望实现净利润 73.49 亿元，预计 2018-2020 年 EPS 分别为 4.50 元/股、
4.93 元/股、5.37 元/股。公司注重股东回报，2017 年每股现金分红 1.5 元（税前），以除
权除息前一交易日收盘价计算（5 月 21 日）股息率 8.4%。 

风险提示：下游需求转弱，区域优势弱化，公司运营成本及财务费用变化及公司本身经营
管理变化带来的不可预期风险。 

韶钢松山 

公司是广东省最大的、唯一上市的钢铁生产企业，公司主营产品为棒材、中厚板、线材。
公司受益于地条钢清退市场，保证了公司主营品种的利润。2018 年 6 月份，公司并表宝特
韶关并退出宝特长材，后期产量有望进一步扩大。根据公司公告，公司 2018 年预计实现
归母净利润 32.6 亿元，参照公告业绩数据，将 2018-2020 年归母净利润由 40.56 亿元、43.27

亿元、49.90 亿元下调至 32.67 亿元、35.81 亿元、40.48 亿元，对应 2018-2020 年 EPS 分
别为 1.35 元、1.48 元、1.67 元。综合考虑公司生产经营稳定运行，未来大湾区建设带动区
域钢材消费，公司作为区域建材龙头将在大湾区建设中受益，未来公司业绩有望在区域需
求旺盛的情况下获得支撑，维持“买入”评级。 
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风险提示：粤港澳大湾区整体项目推进不如预期，公司本身经营治理等风险。 

建议关注： 

方大特钢 

公司属江西省内大型民营钢企，公司经营机制较为灵活。2 月 21 日，公司发布公告，公司
2018 年实现归母净利润 29.27 亿元，同比增长 15.26%；同时公司拟以 2018 年 12 月 31 日
的总股本 1,449,871,485 股为基数（最终以实施本次利润分配时，股权登记日登记的股份数
为准），向全体股东每 10 股派发现金红利 17 元（含税），共计派发现金红利 2,464,781,524.50

元（含税），按照 2 月 21 日收盘价进行计算，股息率达到 13.64%。而公司作为长材龙头企
业，超过 50%的主营业务收入来自螺纹钢销售。后期受益于国家去杠杆、去库存的调控政
策以及南方的赶工需求，后期利润有望延续。 

风险提示：供给侧改革弱化，环保限产弱化及公司自身经营出现变化等风险。 

宝钢股份 

1 月 19 日，公司发布业绩预增公告，预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润与
上年同期相比，将增加 15 亿元到 23 亿元，同比增加 8%到 12%。公司为我国钢铁行业龙头，
产品主要为高端板材产品，产品壁垒较高有利于保持市场竞争力及经营稳定。公司作为龙
头企业，在市场定位及盈利持续能力上具有相对优势，叠加考虑到湛江基地达产达效，将
为公司业绩提供新一轮上涨动力。 

风险提示：宏观经济及供给侧推动不及预期，公司治理等风险。 

柳钢股份 

公司 1 月 16 日晚间发布 2018 年业绩预增公告，预计 2018 年实现归属于上市公司股东的
净利润与上年同期相比（法定披露数据），将增加 17.85 亿元到 20.88 亿元（上年同期归属
于上市公司股东的净利润：26.46 亿元），同比增长 67.46%到 78.91%。公司是西南地区最
主要的钢铁企业之一，地处两广地区，属于钢材净流入区域，主要市场分布在广西、广东
两省。公司主营建筑钢材，受区域市场供需关系影响，公司产品价格高于其他地区，盈利
能力强。 

风险提示：市场供需产生微观变动、企业利润变化、运营成本及财务费用变化导致的预期
变动等。 

3. 重点公司公告 

3.1. 【浙江金洲管道科技股份有限公司 2018 年度业绩快报】 

报告期，公司聚焦管道主营业务，积极开拓市场，加大营销力度，实现营业收入 480,835.29

万元，较上年同期增长 24.47%；内部狠抓企业管理，提高产品质量，降本增效，实现利润
总额 24,033.78 万元，较上年同期增长 25.08%；归属于上市公司股东的净利润 19,197.23 万
元，较上年同期增长 18.03%。报告期末，公司财务状况良好。期末资产总额 376,312.65 万
元，比期初增长 15.59%；归属于上市公司股东的所有者权益 226,845.18 万元，比期初增长
6.57%。 

3.2. 【永兴特种不锈钢股份有限公司关于使用暂时闲置自有资金购买理财
产品的公告】 

根据公司第四届董事会第四次会议审议通过,同意公司在不影响公司正常生产经营的情况
下，继续使用额度不超过人民币 3 亿元的自有资金购买安全性高、流动性好、低风险的短
期理财产品。2019 年 2 月 25 日，公司与华夏银行股份有限公司湖州分行（以下简称“华
夏银行”）签订了协议，使用暂时闲置的自有资金 5,000.00 万元购买其发行的保本浮动收
益性存款产品“慧盈人民币单位结构性存款产品 19230489”，自 2019年 2月 27日起至 2019

年 5 月 22 日止，预期收益率 3.98%-4.08%/年，存款产品的全部利息或者部分利息与黄金期
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货价格挂钩。 

3.3. 【大冶特殊钢股份有限公司 2018 年年度报告】 

公司全年实现营业收入、营业成本分别为 125.73亿元、109.89亿元，同比分别上升 22.94 %、
21.49 %；营业利润 6.23 亿元，同比上升 20.09 %；实现利润总额、净利润分别为 6.01 亿元、
5.10 亿元，同比分别上升 31.14 %、29.19 %；资产负债率 42.65 %，销售利润率为 4.78%。根
据《公司章程》的规定，本年度可供股东分配利润 510,178,493.96 元，加上年初未分配利
润 2,867,125,060.67 元，扣除 2017 年度利润分配 134,822,544.00 元后，可供股东分配的利
润 3,242,481,010.63 元。公司董事会决定，拟以 2018 年末总股本 449,408,480 股为基数，
向全体股东每 10 股派发现金股利 8 元（含税），送红股 0 股（含税），不以公积金转增股
本。 

3.4. 【江苏常宝钢管股份有限公司 2018 年度业绩快报】 

公司 2018 年营业总收入同比增长 53.98%，营业利润同比增长 255.19%，利润总额同比增长
240.36%，归属于上市公司股东的净利润同比增长 237.30%，每股收益同比增长 194.12%。
以上指标的增长主要是公司积极推进“专而精，特而强”发展战略，充分利用行业市场回
暖契机，聚焦特色产品打造，持续推进精益管理，公司产销量增加及销售价格总体回升；
同时，公司充分利用在细分市场的品牌优势，大力开拓新市场新客户，加快关键技术突破，
产品品质和品牌知名度不断提升，特色竞争力显著增强，从而促进了经营业绩的增长。 

3.5. 【江苏沙钢股份有限公司 2018 年度业绩快报】 

2018 年度，公司实现营业收入 147.12 亿元，较上年同期增长 18.51%；利润总额 29.68 亿
元，较上年同期增长 56.45%；归属于上市公司股东的净利润 11.75 亿元，较上年同期增长
66.67%。截止 2018 年 12 月 31 日，公司总资产 115.18 亿元，较年初增长 19.29%；归属于
上市公司股东的所有者权益 44.58 亿元，较年初增长 31.60%。 

2018 年受国家供给侧结构性改革持续推进的影响，钢材市场随着需求回升价格上涨；同时，
公司不断推进产品结构调整，优化生产组织模式，强化内部精细管理，盈利水平较上年同
期大幅提高。 

3.6. 【凌源钢铁股份有限公司关于股东权益变动的提示性公告】 

2019 年 2 月 25 日，凌源钢铁股份有限公司（以下简称“公司”）收到华富基金管理有限公
司（以下简称“华富基金”）的《简式权益变动报告书》、天津泰悦投资管理有限公司（以
下简称“天津泰悦”）的《简式权益变动报告书》。 

2019 年 2 月 25 日，华富基金与天津泰悦签署了《股份转让协议》，华富基金通过协议转让
的方式将其通过华富基金-鸿盛 15 号资产管理计划（持有人名称：华富基金－民生银行－
上海华富利得资产管理有限公司）持有的本公司无限售条件流通股共计 539,978,297 股全
部转让给天津泰悦。 

本次权益变动前，华富基金持有公司股份 539,978,297 股，占公司总股本的 19.4862%；本
次权益变动后，华富基金不再持有公司股份。 

本次权益变动前，天津泰悦持有公司股份 12,628,860 股，占上市公司总股本的 0.4557%；
本次权益变动后，天津泰悦持有公司股份 552,607,157 股，占公司总股本的 19.9419%。 

4. 重点行业新闻 

4.1. 大商所引入境外个人客户参与铁矿石期货交易 

大连商品交易所（以下简称“大商所”）发布通知，允许境外个人客户参与铁矿石期货交
易，自通知发布之日起正式实施。2018 年 5 月 4 日，铁矿石期货正式引入了境外交易者。
近一年来，铁矿石期货整体保持稳健运行，市场规模和流动性充足，境外客户成交持仓量
也稳步增长。交易所各项国际化制度已得到市场检验，具备引入境外个人客户的条件。我
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国铁矿石期货市场规模和流动性充足，具备良好的避险和投资价值，对于境外企业客户和
个人客户同样具有吸引力。此次铁矿石期货引入境外个人客户将拓展境外市场参与度，对
于丰富铁矿石期货市场参与者类型、提高铁矿石期货价格的国际影响力、深化期货市场对
外开放具有积极意义。（来源：我的钢铁网，有删改） 

4.2. 1 月份全球粗钢产量 1.467 亿吨 同比增长 1% 

据国际钢铁协会统计数据显示，2019 年 1 月份，全球 64 个纳入世界钢铁协会统计国家的
粗钢产量为 1.467 亿吨，同比增长 1%。1 月份，中国粗钢产量为 7500 万吨，同比增长 4.3%。
印度粗钢产量为 920 万吨，同比下降 1.9%。日本粗钢产量为 810 万吨，同比下降 9.8%。韩
国粗钢产量为 620 万吨，同比下降 1.5%。（来源：兰格钢铁网，有删改） 

4.3. 京津冀应对重污染天气再出招 多家违规企业被通报 

近期重污染天气再度来袭，京津冀三地紧急推出应对举措。多家企业因未落实错峰运输要
求被生态环境部通报。记者梳理发现，包括冀东水泥有限责任公司、金隅水泥有限公司、
海螺水泥有限责任公司、河钢集团石家庄钢铁有限责任公司、国家电投集团河南电力有限
公司开封发电分公司等多家企业因未落实错峰运输要求都在通报名单中。（来源：我的钢
铁网，有删改） 

4.4. 指数宽幅震荡 钢铁煤炭领涨 

截至早盘收盘，上证指数报 2973 点，涨 0.42%；深证成指报 9154 点，涨 0.22%；创业板指
数报 1554 点，涨 1.17%。盘面上钢铁、煤炭等板块涨幅居前。（来源：我的钢铁网，有删
改） 

4.5. 中钢协：2 月上旬重点钢企粗钢日均产量 192.19 万吨 

据中钢协最新数据显示，2 月上旬全国重点钢铁企业粗钢日均产量 192.19 万吨，较上一旬
增长 5.76%。 

2 月上旬末，重点钢铁企业钢材库存量 1420.03 万吨，较上一旬末增长 30.81%。（来源：我
的钢铁网，有删改） 

4.6. 银保监会出台 23 条措施进一步加强金融服务民营企业 

一、持续优化金融服务体系 

二、抓紧建立“敢贷、愿贷、能贷”的长效机制 

三、公平精准有效开展民营企业授信业务 

四、着力提升民营企业信贷服务效率 

五、从实际出发帮助遭遇风险事件的民营企业融资纾困 

六、推动完善融资服务信息平台 

七、处理好支持民营企业发展与防范金融风险的关系 

八、加大对金融服务民营企业的监管督查力度（来源：我的钢铁网，有删改）  
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