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 2 月消费物流比较活跃 

2 月份制造业 PMI 指数为 49.2%，中国物流业景气指数为 49.6%，较上

月回落 4.1 个百分点；中国仓储指数为 47.1%，较上月回落 6.6 个百分点。

受节日因素带动，与民生相关的服装、食品和日用品物流活动较为活跃。从

后期走势看，新订单指数为 52.3%，业务活动预期指数为 60.3%，物流活动

将趋于活跃，保持适度增长，平稳运行的态势。 

 油降汇升，航空公司受益汇兑损益 

本周布油下降 3.17%，报收 65 美元/桶，人民币小幅上涨 0.11%。民航

春运运量增长 11.4%，需求旺盛。民航局下发《2019 年夏航季航班时刻配置

政策》，延续了控总量调结构的调控政策，着力实现运行总量与资源能力的

匹配平衡，2019 年航空主业盈利能力值得期待，会计准则的调整提高航空

公司对汇率的敏感性，人民币升值提升汇兑损益，关注三大航阶段性投资机

会，重点推荐中国国航、东方航空、南方航空。行业供给侧改革凸显枢纽机

场节点价值，继续关注机场板块，重点推荐上海机场和白云机场。 

 铁路公司盈利显著增长，资产证券化快速推进 

铁总全面启动京沪高速铁路股份有限公司上市工作，有望于 2019 年内

完成辅导验收。2018 年铁路客货运增速均接近 10%，铁路盈利能力增强，

预计 2019 年将继续维持良好的增长。铁路改革持续推进，资产证券化进程

加快，继续重点关注三大铁路公司，重点推荐大秦铁路、铁龙物流。 

 推动消费平稳增长，快递增长动力依旧存在 

发改委等十部门联合印发《进一步优化供给推动消费平稳增长促进形成

强大国内市场的实施方案（2019 年）》，落实中央经济工作会议精神，要提

升产品质量、改善消费环境、增强消费能力，促进形成强大国内市场。1 月

份电商物流需求旺盛、运行效率保持高位，预计 2019 年，快递行业在电商

增速放缓和商业模式创新等因素的作用之下，保持 25%的相对快速增长。 

 投资建议 

需求增长和供给侧改革带来的供需逐步平衡将不断提升行业的盈利能

力，行业内持续推进的整合重组、改革发展、优化完善将逐步推动行业向上

发展。建议防御为主，但是行业仍然会阶段性主题出现，适度参与改革发展、

供需格局调整和优化以及行业旺季带来的阶段性投资机会。 

 风险提示 

经济增速低于预期；政策推进速度低于预期；油价、汇率变化异于预期等。 
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一、交通运输行业市场表现 

2 月份制造业 PMI指数为 49.2%，中国物流业景气指数为 49.6%，较上月回落 4.1

个百分点；中国仓储指数为 47.1%，较上月回落 6.6 个百分点。受节日因素带动，与民

生相关的服装、食品和日用品物流活动较为活跃。从后期走势看，新订单指数为 52.3%，

业务活动预期指数为 60.3%，预示着进入新的生产建设周期，物流活动将趋于活跃，保

持适度增长，平稳运行的态势。本周，交通运输板块整体涨幅 17.14%，低于市场平均水

平，不过机场、航运等细分子行业得益于行业运行数据良好、粤港澳大湾区规划出台等

因素，取得了相对较好的收益水平。 

（一）板块表现 

图表1： 板块历史估值水平 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表2： 市盈率（整体法） 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表3： 成分区间涨跌幅 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

（二）重要个股表现 
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图表4： 重要个股表现-机场 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表5： 重要个股表现-航空 

 
资料来源：联讯证券，wind 
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图表6： 重要个股表现-铁路 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表7： 重要个股表现-物流 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表8： 重要个股表现-航运 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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二、热点事件聚焦 

（一）国家发改委等 24 部门联合发布《关于推动物流高质量发展促进形成强大国内市

场的意见》 

国家发改委等 24 部门联合发布《关于推动物流高质量发展促进形成强大国内市场的

意见》。《意见》明确，将启动第一批 15 个左右国家物流枢纽布局建设，培育形成一批资

源整合能力强、运营模式先进的枢纽运营企业，促进区域内和跨区域物流活动组织化、

规模化、网络化运行。 

《意见》指出，要加强联运转运衔接设施短板建设。发挥政府投资的示范带动作用，

引导各类社会资本加大对公铁、铁水、空陆等不同运输方式的转运场站和“不落地”装

卸设施等的投入力度，提高一体化转运衔接能力和货物快速换装便捷性，破解制约物流

整体运作效率提升的瓶颈。推动具备条件的物流园区引入铁路专用线。加强入港铁路专

用线等基础设施短板建设，支持铁路专用线进码头，打通公铁水联运衔接“最后一公里”，

实现铁路货运场站与港口码头、前方堆场等的无缝衔接。 

图表9： 重要个股表现-港口 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表10： 重要个股表现-公路 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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《意见》明确要推进多式联运发展，要总结多式联运示范工程工作经验，研究制定

统一的多式联运服务规则，完善多式联运转运、装卸场站等物流设施标准，力争在货物

交接、合同运单、信息共享、责任划分、货损理赔等方面实现突破。加快建设多式联运

公共信息平台，促进货源与公铁水空等运力资源有效匹配，降低车船等载运工具空驶率。

依托国家物流枢纽网络开发“一站式”多式联运服务产品，加快实现集装箱多式联运“一

单制”。研究在适宜线路开展驮背运输。发展海铁联运班列。在保障安全的前提下，积极

推动 LNG 罐箱多式联运。 

《意见》还指出要降低港口物流成本，降低水路运输过闸费。进一步清理港口收费，

合理降低收费标准，规范收费行为，严格执行收费目录清单和公示制度，严禁违规收费。

此外，研究推广清洁能源(LNG)、无轨双源电动货车、新能源(纯电动)车辆和船舶，加快

岸电设施建设，推进靠港船舶使用岸电。加快车用 LNG 加气站、内河船舶 LNG 加注站、

充电桩布局，在批发市场、快递转运中心、物流园区等建设充电基础设施。 

（二）2019年春运民航共运送旅客 7288 万人次 

2019 年民航春运工作正式结束。在春运 40 天（1 月 21 日-3月 1 日）期间，民航共

运送旅客7288.2万人次，比去年春运同期增长11.4%，在各种交通运输方式中增速最快；

全国共保障航班 665126 万班，同比增长 6.32%；国内客运航班平均正常率约 80.42%，

同比增长 0.34%。春节假期期间，民航运送旅客 1258.6 万人次，同比增长 10.6%。尤

其值得一提的是，与往年春运不同，元宵节（2 月 19 日）后旅客运输量大幅增长，形成

了春运后期的二次客流高峰。从具体城市看，民航局监测的全国主要城市始发航班数据

显示，春节前上海、杭州、深圳、宁波、北京等务工人员集中地区和客源地平均始发航

班出港客座率较高，春节后三亚、海口、西双版纳、北海、井冈山、成都、沈阳、重庆、

长春等务工人员输出地区和旅游目的地平均始发航班出港客座率较高。 

（三）大兴国际机场预计 9月投入运行 

今年的 6 月 30 号大兴国际机场将竣工验收，9 月 30 号之前，大兴国际机场将投入

运行。目前大兴国际机场的主体工程已经全部完成，现在正在进行机场的内装修和机电

设备安装调试工作。大兴国际机场作为国家的国际航空枢纽和北京的首都机场将实现适

度竞争、规模运营，2022 年大兴国际机场将实现吞吐量 4500 万人次，到 2025 年将实

现机场吞吐量 7200 万人次。 

三、重要数据追踪 

（一）原油、汇率走势 
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（二）运价指数走势 

 

图表11： 人民币汇率-兑美元 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表12： 原油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表13： 航油价格走势 

 
资料来源：联讯证券，wind 
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图表15： 民航分航线票价指数 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表16： BDI 干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表14： 中国公路物流运价指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表17： 中国沿海干散货运输指数走势 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表18： 海岬型船铁矿石运费走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表19： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表20： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表21： BDI 原油/成品油运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表22： 物流景气指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表24： 规模以上快递业务量及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表25： 规模以上快递业务收入及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表23： 中国仓储指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表26： 民航分航线总周转量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表27： 民航分航线旅客运输量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表28： 民航正班客座率量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表29： 中国主要机场旅客吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表30： 中国主要机场飞机起降架次增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表31： 中国主要机场货邮吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表32： 全球集装箱船运力变化趋势 
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资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表33： 沿海主要港口吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表34： 沿海主要港口集装箱吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表35： 铁路货运量增速 

200,000,000

220,000,000

240,000,000

260,000,000

280,000,000

5,000

6,000

7,000

2014-04 2015-04 2016-04 2017-04 2018-04

全球:集装箱船运力(艘) 全球:集装箱船运力(TDW) 

(10)

10

2012-01 2013-01 2014-01 2015-01 2016-01 2017-01 2018-01

沿海主要港口货物吞吐量:当月值 外贸货物吞吐量:当月值 

沿海主要港口货物吞吐量:当月同比 外贸货物吞吐量:当月同比 

-5

0

5

10

15

20

0

1,000

2,000

2012-01 2013-01 2014-01 2015-01 2016-01 2017-01 2018-01

集装箱吞吐量:沿海合计:当月值 集装箱吞吐量:沿海合计:累计同比 



 行业周报。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  17 / 19 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表36： 铁路客运量增速 

 
资料来源：联讯证券，WIND 
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联系我们 

北京市朝阳区红军营南路绿色家园媒体村天畅园 6 号楼二层 

传真：010-64408622 

 

上海市浦东新区源深路 1088 号 2 楼联讯证券（平安财富大厦） 

 

深圳市福田区深南大道和彩田路交汇处中广核大厦 10F 

 

网址：www.lxsec.com 

 


